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BEDELSIZ ORTAKLIK PAYLARININ

DEGERLEMESI ve

MUHASEBELESTIRILMESI

VALUATION AND ACCOUNTING
OF CAPITALISATION ISSUES
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oz

Sirketler kurulus asamalarinda esas serma-
yelerine karsilik gelen hisse senetlerinin bedelle-
rini ddedikten sonra, sirket genel kurul karari ile
odenmis sermayelerini artirim yoluna gidebilirler.
Sermaye artinmi ortaklardan fon temin etmek
suretiyle “bedelli sermaye artirrmi” seklinde ola-
cag! gibi, sirket i¢ kaynaklari kullanilarak “bedel-
siz sermaye artirnmi” yoluyla da yapilabilir. 6102
Sayilh Tirk Ticaret Kanunu ile yasal bir dayanak
bulan bedelsiz sermaye artirrminin amaci, ¢ogu
zaman, sirket bilangosunda yer alan fonlari, gec-
mis yil karlarini ve yedek akgeleri kullanarak ytk-
sek enflasyon nedeniyle asinmis olan sermaye
yapisini giclendirmektir. Bedelsiz sermaye artiri-
mi ile, sirket ortaklar sirkete herhangi bir 6deme
yapmaksizin bedelsiz hisse senetleri elde ederler.
Calismamizda sirketlerin bedelsiz sermaye arti-
rimlari yoluyla gikarmis olduklari bedelsiz hisse
senetlerinin degerlemesi ve muhasebelestiriime-
si hususlarina agiklama getirilecektir.
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ABSTRACT

Companies can raise their paid in capitals
after paying
during establishment. They can this either by
gathering
is “rights issue”, or using internal resources
of company, which “capitalisation
issue”. The aim of capitalisation issue, which is

their stock capital determined

funds from shareholders, which

is called

provided under Turkish Commercial Law, no.
6102, is mostly to strengthen capital structure
of companies,
because of inflation, by using funds, previous

which has been weakened

years’ profits and reserves on balance sheet.
Shareholders get new shares without any
payment thanks to capitalisation issues. This
article deals with the valuation and accounting
of capitalisation issues.
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1- GIRIS

Mali literatlirde, istirak hisseleri (ortaklik paylar) 1Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
ayrintili olarak agiklanmis olup, istirak hisselerinin, menkul degerler portféyiine dabhil hisse senetleri
ile ortaklik paylarini ifade ettigi ve bunlarin da;

- Anonim sirketlerin ortaklik paylar veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore ku-

rulan yatirnm ortakliklari hisse senetleri dahil),

- Limited sirketlere ait istirak paylari,

- Sermayesi paylara bélinmus komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari,

- Is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortakhk paylari,

- Kooperatiflere ait ortaklik paylari

olarak tanimlandig! belirtiimistir. S6z konusu ortaklik paylarinin bedelsiz yollarla edinilmesinin,
yalnizca ortaklik payl basina fiyatin belirlendigi hisse senetlerine ve limited sirket ortaklik paylarina
mahsus oldugu agiktir. Komanditer ortaklara ait ortaklik paylari, adi ortaklik ortaklik paylari, ko-
operatif paylari vb. ise sermayeye dayali olarak fiyatlandiriimasi ve bu yontemle paylara boélinme-
sirastlanilan bir durum degildir. Bu sebeple calismamizda ortaklik paylari arasinda sayilan yalnizca
bedelsiz hisse senetlerinin degerlemesi ve muhasebelestiriimesi islemlerine iliskin uygulamalara
aciklik getirilecektir.

2- BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI ve BEDELSIZ HiSSE SENETLERININ NITELIGi

Sirket i¢c kaynaklarindan sermaye artirrmi, milga 6762 Sayilh Tirk Ticaret Kanununda yasal bir
zemin bulamamis olsa da, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu ileesas s6zlesme veya genel kurul kara-
riyla ayriimis ve belirli bir amaca 6zgilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce
kullanilabilen kisimlari ve mevzuatin bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi
fonlarin sermayeye donisturulmesisuretiyle yapilabilecegini hikim altina almistir.

Sirket i¢ kaynaklari kullaniimak suretiyle sermaye artisi, genellikle ortaklara bedelsiz hisse se-
nedi dagitiimasi yoluyla saglanir. Bu durumda sermaye artirimlari, sirketlerin i¢ kaynaklarini olustu-
ran sermaye yedekleri veya kéar yedeklerinden yapilmaktadir. Sermaye yedekleri; hisse senedi ihrag
primleri, iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme sonucu olusan fonlardan teskil eder. Kar
yedekleri ise; yasal, statll ve olaganusti yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar vb. is-
letmenin faaliyetleri sonucu elde edilen karlarin dagitiilmamis kismini ifade eder. Dolayisiyla bedelsiz
hisse dagitiimasi yoluyla sermaye artirirmi,muhasebe islemleri bakimindan, 6zkaynaklar ana hesap
grubunun altinda, sermaye hesabinda artis saglayarak bunun karsihginda yine 6zkaynaklar hesap
grubunun altinda yer alan kar veya sermaye yedeklerinde azalisa yol agan bir islem oldugundan, tek
dizen hesap planinda “6zkaynaklar” ana kalemi altinda yer alan alt kalemler arasinda yer degisikli-
ginden baska bir sey degildir. Nitekim, bu durumun bir sonucu olarak da sirket sermayesinin artisini
saglayacak sekilde sirket kaynaklari disinda bir fon transferi de olmayacak, yalnizca sermaye hesa-
binda zahiri bir artis ortaya ¢ikacaktir.

3- BEDELSIZ ORTAKLIK PAYLARININ DEGERLEMESI

213 Sayih Vergi Usul Kanununa gore degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisa-
di kiymetlerin takdir ve tesbitidir.

Bedelsiz ortaklik paylar (hisse senetleri) sirket sermayesinde pay sahipligini gosteren hisse se-
netlerinin tali bir unsurudur. Her nekadar bedelsiz ortaklik payi sirket sermayesinin belli bir payina



MAKALELER
sayl: 195  aralik 2015

isabet etse de vergisel anlamda asil ortaklik payinin tabi oldugu hikimlerle bir arada degerlendiril-
mesi gerekir.

Bu dogrultuda vergi matrahinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tesbitinin ya-
pildigi degerleme isleminde de ortaklik paylarinin tabi oldugu hukimler dogrultusunda degerlemeye
tabi tutulacaktir.

213 Sayih Vergi Usul Kanununun 279. maddesine gére menkul kiymetlerin degerlemesiyle ilgili
hukimlere bakildiginda, temel prensip hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesidir. Alis bedeli
ise bir iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda ddenen veya borclanilan bedeli ifade etmekte olup,
sadece iktisadi kiymetin alis de@erini kapsar. Alis islemiyle ilgili diger giderleri kapsamaz. Hisse se-
netlerinin edinilmesi halinde alis bedelinin tespitini yapmak oldukca kolay olsa sa da, bedelsiz hisse
senetleri icin somut bir alis bedelinin belirlenmesi mimkin gérinmemektedir. Hatta ortaklar tara-
findan sirkete herhangi bir bedel de 6denmemis olacag! icin alis bedelinden bahsetmek de mumkin
degildir. Dolayisiyla, degerleme giininde bedelsiz hisse senetleri igin yapilacak degerleme isleminde,
degerleme olgitu olarak kullanilacak bedel konusunda Vergi Usul Kanunu’nhun 279. maddesi belir-
leyici degildir.

213 sayil Vergi Usul Kanununun degerleme olcitlerinden biri olan itibari deger, Kanun'un 266.
maddesinde “her nevi senetlerle esham ve tahvillerin Gzerinde yazili olan degerlerdir” seklinde belir-
lenmistir. itibari deger esas olarak isletme biinyesinde bulunan ve/veya edinilmis olan hisse senetle-
rinin degerlemesi icin kullanilabilecek bir degerleme élcutidir. Dolayisiyla bedelsiz sermaye artirimi
yoluyla edinilen hisse senetleri igin de bir bedel 6denmeksizin sahiplik s6éz konusu oldugu icin itibari
deger ile degerlenmesi daha dogru olacaktir.

Nitekim bedelsiz hisse senetlerinin degerleme 0l¢iti konusunda mikellefler de tereddite dis-
mis olup, konu ile ilgili olarak idareden, 6zelge yoluyla, gorus talep etmislerdir. S6z konusu 6zel-
gelerde de bedelsiz hisse senetlerinin deferleme 6lcitl olarak “itibari deger” benimsenmis olup,
Ozelgelerin ilgili bolimleri asagidaki gibidir.

istanbul Vergi Dairesi Baskanhdinin 18/02/2015 tarih ve 39044742-BSMV-283 sayili Ozelgesin-
de“...... Ote yandan, 213 sayih Vergi Usul Kanununun 266 nci maddesinde itibari degerin, her nevi
senetlerle esham ve tahvillerin lGzerinde yazili degerler oldugu hikme baglanmistir.

Anilan Kanunun 279 uncu maddesinde ise, hisse senetleri ile fon portféyiinin en az yizde 51'i
Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgelerinin
alis bedeliyle, bunlar disinda kalan her tirli menkul kiymetin borsa rayici ile degerlenecegi, borsa
rayiciyoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedelin,
menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kurfarklari dahil) iktisap tarihinden de-
gerleme gliniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesisuretiyle hesaplanacagi, ancak,
borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrag edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme ginu
itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetlerin alis bedeli ile degerlenecedi hukim
altina alinmistir.

Alis bedeli, bir iktisadi kiymetin satin alinmasi karsihginda 6denen veya borc¢lanilan bedeli ifade
etmekte olup, sadece iktisadi kiymetin alis degerini kapsar, alisla ilgili diger masraflari kapsamaz.

Buna gore, satin alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup, bedelsiz
alinan hisse senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolayi alis bedeli olusmayacagindan iti-
bari degerleriile kayitlara aktariimasi gerekmektedir.
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Dolayislyla, Borsa istanbul A.S.nin ortaklik payinin belirli bir kisminin IMKBnin yesi olan sirketi-
nize bedelsiz olarak devredilmesi nedeniyle, adi gegen sirket tarafindan bedelsiz devredilen paylarin
itibari degerleri ile kurum kazanciniza dabhil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmekte-
dir.” seklinde goérius bildirmistir.

Yine istanbul Vergi Dairesi Bagkanhiginin 30/09/2014 tarih ve 11395140-105[257-2012/VUK-1- ..
]-2312 sayil Ozelgesi, 15/12/2014 tarih ve 39044742-BSMV-2649 sayili 6zelgesi, Biyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Baskanliginin 23/10/2014 tarih ve 64597866-125[1-2013]-144 sayili Ozelgelerinde de
ayni hususlara yer verilmistir.2

4- BEDELSIZ ORTAKLIK PAYLARININ MUHASEBELESTIRILMESI

Calismamizin 1. bélumunde belirtildigi gibi, bedelsiz hisse senetleri istirak edilen sirketin ser-
maye yedeklerini sermayeye eklenmesi veya kar yedeklerini sermayeye eklenmesi yoluyla edinil-
mektedir. Her iki yontem de istirak edilen sirket agisindan yalnizca sermaye artisi saglasa da, hisse
senetlerini elinde bulunduran sirket igin (istirak eden) gerek muhasebe kayitlari agisindan, gerekse
vergisel yiakamluliukleri bakimindan farkli sonuclar dogurmaktadir. Nitekim,1 Seri No’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.3. béliminde;

“Sermaye yedekleri kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi neticesinde sermaye
artirirmi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler yéninden aktif ve
pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle aktifte
tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde degisme olmayacaktir.

Donem karindan ayrilan yedekler kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde
ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fillen kar pay! dagitilmasi arasinda
fark bulunmamaktadir. Heriki halde de ortaklar, kurum bunyesinde olusan karlar tizerinde tasarrufta
bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnasi nedeniyle kurumlar ver-
gisine tabi tutulmayacaktir.” seklinde her iki durum igin de ayri bir dizenleme yapilmistir.

Bu nedenle ¢calismamizda iki durumu da ayri ayr ele alacagiz.

4.1- Bedelsiz Sermaye Artiriminin Sermaye Yedeklerinden Karsilanmasi

Bedelsiz hisse senetlerinin sermaye yedeklerinden karsilanmasi durumunda istirak eden sirket
acisindan herhangi bir sonug ifade etmeyecektir. Yalnizca sirket aktifinde yer alan hisse senetlerinin
sayisinda degisiklik olacaktir.

Ornek:2Sirketi, hisse itibari degeri 1 TL olan ve 10.000.000 TL sermayeli (B) Sirketinin %25’ine
sahiptir. (A) sirketi nominal bedelle satin aldigi, 242-istirakler hesabinda takip ettigi bu istirak hisse-
lerinin degeri 2.500.000 TL'dir. (B) sirketi almis oldugu karar ile sermayesini 4.000.000 TL arttirmis ve
ortaklarina arttirmis oldugu sermaye neticesinde bedelsiz hisse senedi vermistir.

1S6z konusu 6zelgelerde de ayni hususlara iliskin gorus talep edilmis oldugu ve ayni nev’i de cevaplar verildigi igin 6zelgeler
butuntyle calismamizda yer almayacaktir.

2i. E. Yayla, “Karin Sermayeye Eklenmesi Neticesinde Verilen Bedelsiz Hisse Senetlerinin Vergisel Sonuglari ve Ozellikli Du-
rumlar”, Vergi Dunyasi, Agustos 2014
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Gergeklesen sermaye artisinin tamaminin sermaye yedeklerinden karsilanmasi durumunda;

(A) sirketi, elinde bulunan 2.500.000 adet hisse senedine ek olarak, bedelsiz hisse senedi deuvri ile
1.000.000 (4.000.000 x %25) adet hisse senedi daha almistir. Ancak burada (B) sirketi sermaye artiri-
mini sermaye yedekleri ile yapmis oldugu i¢in (A) sirketi agisindan istirakinin degerini etkileyecek bir
degisimolmayacak sadece hisse senedi sayisi artacaktir. Yani, 242-istirakler hesabi aynen 2.500.000
TL olarak kalirken, hisse adeti sayisi 3.500.000 adete ¢ikacaktir. Dolayisiyla donem karini etkileyecek
aktif ve pasif hesaplardabir degisim gerceklesmemektedir.

Dolayisiyla bedelsiz sermaye artirnminin sermaye yedeklerinden karsilanmasi halinde 6rnek mu-
hasebe kaydi istirak eden sirket agisindan asagidaki gibi olmalidir.

242 istirakler Hesabi 2.500.000
3500 Adet (B) Sirketi Hissesi

242 istirakler Hesabl

2500 Adet (B) Sirketi Hissesi

4.2- Bedelsiz Sermaye Artiriminin Kar Yedeklerinden Karsilanmasi

Bedelsiz sermaye artisinin kar yedeklerinden saglanmasi, 6zellik arz eden bir durumdur. Calis-
mamizin 4. boliminde belirtildigi gibi, 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.3. bo-
liminde dénem karindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi
halinde, bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fillen kar payl dagitiimasi ara-
sinda fark bulunmadigi belirtiimis olup, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisselerinin nominal
bedelle istirak hesaplarinda izlenmesi gerektigi ve istirak kazanclar istisnasi nedeniyle kurumlar
vergisine tabi tutulmayacag@i bahsedilmistir. Dolayisiyla Teblig’in anilan bélimunde bu yolla elde edi-
len bedelsiz hisse senetlerinin bir gelir unsuru olarak kabul edilecegine temas edilmistir.

Rakamsal olarak ifade edilmesi gerektiginde, ge¢mis yil karlarindan saglanan sermaye artisi icin
calismamizin 4.1. béluminde belirtilen drnekten yola ¢ikarak gerceklesen sermaye artisinin tamami-
nin Gec¢mis Y1l Karlarindan karsilanmasi durumunda;3

(A) sirketi, elinde bulunan 2.500.000 adet hisse senedine ek olarak bedelsiz hisse senedi devri
ile 1.000.000 (4.000.000 x %25) adet hisse senedi daha almistir. Ancak burada (B) sirketi sermaye
artinmini kar yedekleri ile yapmis oldugu igin (A) sirketi agisindan sahip olunan hisse senedi sayisi ar-
tisinin yani sira nominal bedelle bedelsiz alinan hisse senetlerinin kaydedilmesiyle birlikte, istirakinin
degerini etkileyecek bir degisim de gerceklesmis olacaktir.

242-istirakler hesabi 3.500.000 TL (2.500.000+1.000.000)'ye artacaktir. Burada 1.000.000 TL'lik
istirak degerini arttiran tutar kar pay! olarak degerlendirilerek gelir kaydedilecek ve pek tabi ki ge-
rekli sartlari saglarsa KVK md. 5/1-a’'da yer alan istirak kazanci istisnasindan yararlanacaktir. Hisse
adeti sayisi ise 3.500.000 adet olmaktadir.

3i. E. Yayla, “Karin Sermayeye Eklenmesi Neticesinde Verilen Bedelsiz Hisse Senetlerinin Vergisel Sonuglari ve Ozellikli Du-
rumlar”, Vergi Dunyasi, Agustos 2014
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Sonug olarak 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 5.6.2.4.3. béluminde belirtilen hu-
suslardan yola gikarak sermaye yedeklerinden karsilanan bedelsiz hisse senetlerine iliskin érnek
muhasebe kaydl, istirak eden sirket agisindan, asagidaki gibi olmaldir.

242 istirakler*
640 istiraklerden Temettii Gelirleri**
/.

*240 Bagll menkul Kiymetler veya 245 Bagli Ortakliklar hesaplari da kullanilabilir.
**641 Bagl Ortakliklardan Temettl gelirleri hesabi da kullanilabilir.

Konu ile ilgili olarak calismamizin 3. bélumiinde belirtilen, istanbul Vergi Dairesi Bagkanhginin
18/02/2015 tarih ve 39044742-BSMV-283 sayili Ozelgesinin ilgili bélimi asagidaki gibidir:

“26/12/1992 tarihli ve 21447 mikerrer sayilll Resmi Gazetede yayimlanan 1sira no.lu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebliginde;

-240 numarali Bagh Menkul Kiymetler Hesabi; istiraklerdeki sermaye paylari hesabinda aranan
asgariylzdeleri tasimadigi igin istirakler hesabinda izlenemeyen, ancak uzun vadede elde tutulmasi
amagclanan hisse senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amaclarla veya yasal zo-
runluluklarla veya paraya déniisme niteligi kayboldugu igin elde tutulan menkul kiymetlerin izlendigi
hesap olarak,

-242 numaral istirakler Hesabi; isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yéne-
timine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak tzere edindigi hisse senetleri veya ortaklik
paylarinin izlendigi, bir ortaklhiktaki enfazla % 50 oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin
izlenmesinde kullanilan, istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek i¢in sermaye
payi dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veyaydnetime katilma hakkinin en az % 10 oraninda
bulunmasi gereken hesap olarak,

-245 numarali Bagh Ortakliklar Hesabi; isletmenin do§rudan veya dolayl olarak ylizde 50 oranin-
danfazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yénetim ¢cogunlugunu segme hakkina sahip
oldugu istirak sermaye paylarinin izlendigi hesap olarak tanimlanmistir.

Buna gore, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 138 inci maddesinin 6 ncifikrasinin (a) bendi
hiukmi geregince IMKBye (ye olan sirketinize bedelsiz olarak devredilen Borsa istanbul A.S.ye ait
paylarin, 240 numarah Bagh Menkul Kiymetler Hesabina borg, 649 numarali Diger Olagan Gelir ve
Karlar Hesabina alacak kaydiyapilarak muhasebelestiriimesi gerekmektedir.”

Yine istanbul Vergi Dairesi Baskanhginin 30/09/2014 tarih ve 11395140-105[257-2012/VUK-1- .. .]-2312
sayill Ozelgesinde de ayni hususlara yer verilmistir (s6z konusu Ozelgede de ayni hususlara iligkin
gorus talep edilmis oldugu ve ayni nev’i de cevaplar verildigi icin butinldyle yazimizda yer almaya-
caktir).

Kurumlar Vergisi Kanunu, 1Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ve yazimizin énceki parag-
rafinda yer verilen Ozelgeler bir arada degerlendirildijinde bedelsiz sermaye artirrminin kar yedekle-
rinden karsilanmasi durumunda bedelsiz hisse senetlerinin istirak eden kurum agisindan kar payi ol-
dugu, bu nedenle de muhasebe kayitlarinda gelir hesaplarinda izlenmesi konusunda tereddt yoktur.
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4.3- Bedelsiz Sermaye Artirrminin Kar Yedeklerinden Karsilanmasi Durumunda

Uygulamaya Yonelik Elestiriler

Calismamizin 4.1. béluminde sermaye yedeklerinden karsilanan bedelsiz sermaye artirimlari sonu-
cunda edinilen hisse senetlerinin, istirak eden sirket agisindan ortaklik payinda herhangi bir degisiklik
yaratmayacag, hatta muhasebe kaydinda da gériillecedi gibi istirak eden sirketin “242-istirakler” he-
sabinda karsilik yine “242-istirakler” hesaplarinin kullanildigi konusunda herhangi bir tereddiit yoktur.

Yine ¢alismamizin 4.2. boluminde, bedelsiz sermaye artirrminin kéar yedeklerinden karsilanma-
st durumu Uzerinde durularak genel kabul gérmis bir bakis agisiyla 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginin 5.6.2.4.3. boliminde kar yedeklerinden karsilanan bedelsiz hisse senetlerinin “kar
pay!” olarak nitelendirileceg@i belirtiimistir. Ancak bu konuda celiskili bir durum olarak Gelir Vergisi
Kanunu’'nun 94/6-b bendi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve 30/3 bentlerinde yer alan “Karin
sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz” hikmi karsimiza ¢gikmaktadir. S6z konusu hukumler-
de Gelir/Kurumlar Vergisi tevkifati ydoninden karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmazken, ayni
durum,karin sermayeye ilave edilmek suretiyle bedelsiz sermaye artirrminda kurum kazanci olarak
(ya da menkul sermaye iradi olarak) kar payl sayllmaktadir. Bu durum kar yedeklerinden karsilanan
sermaye artirimi konusunda, 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile bahsi gegcen Gelir/Ku-
rumlar Vergisi tevkifat hikdmlerinin taban tabana zit oldugunu gdstermektedir.

Diger yandan, calismamizin 4.1 ve 4.2. béliimlerinde yer alan Ozelgeler degerlendirildiginde s6z
konusu Ozelgelerin temelinde 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu geregi Borsa istanbul Anonim
Sirketi’nin sermayesinin “hicbir katihm pay! olmaksizin” yiizde dérdiiniin istanbul Menkul Kiymetler
Borsasr'nin lyelerine bedelsiz olarak devredilecedi belirtiimis oldugundan, anilan Ozelgelerde belirti-
len durumun herhangi bir sirkete istirak nedeniyle bedelsiz hisse senedi edinilmesi durumundan farkli
oldugu gérilmektedir. Ozelgelerde belirtilen durumun higbir istirak olmaksizin bedelsiz hisse senedi
edinilmesi gibi 6zel bir durumdan bahsedildigi diisuniilebilir. Dolayisiyla s6z konusu Ozelgelerin bili-
nen sekliyle kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi yoluyla sermaye artirimi ve bu yolla da istirakleri-
ne bedelsiz hisse senedi verilmesi durumundan ayristiyi seklinde yorumlamak da mimkundur.

Yine calismamizin 4.2. bélumunde karin sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz hisse senedi elde eden
sirketin (istirak eden) muhasebe kayitlari gdsterilmistir. Ancak bu kayit ydnteminde “242-istirakler”
hesabinin karsihginda “640 istiraklerden temettii gelirleri” hesabinin kullanildigi gérilmektedir. Ger-
cekte hasilat unsurunu gerektirecek bir islem olmadigi halde ve tahsil imkani bulunmayan bir tutarin
gelir hesaplarina alinmasinin, gerek tek diizen hesap planinin kurallari geregi, gerekse kar dagitimi
acisindan ortaya cikacak sorunlar géz énune alindiginda dogru bir yontem olmadigi da agiktir.

Calismamizin bu béliminde yer alan hususlar bir arada degerlendirildiginde kar yedeklerinin ser-
mayeye ilave edilmesi yoluyla bedelsiz sermaye artirimi sonucu elde edilen bedelsiz hisse senetlerinin,
tipki sermaye yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi yoluyla bedelsiz sermaye artirrminda oldugu gibi
“kar pay!” olarak nitelendiriimemesi ve hatta muhasebe kayitlarinda da herhangi bir farklilik olmaksi-
zin “242-istirakler” hesabi karsiliginda “242-istirakler” hesabi kullanilacagi sonucuna varilabilir.

S0z konusu karisikhgin éntine gecilmesi amaciyla 6ncelikle 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin 5.6.2.4.3. bélimunde yer alan hususlar ile Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlar’'nin tevki-
fata iliskin hukamleri arasindaki farkhlik yasal zeminde degisiklik yapilarak giderilmelidir. Akabinde,
bedelsiz hisse senetlerinin, kar yedekleri veya sermaye yedeklerinden kaynaklanmasi arasinda mu-
hasebe kaydi acisindan da herhangi bir fark kalmayacaktir.
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Bedelsiz hisse senetleri, vergisel boyutuyla, ge¢misten bu yana tereddiitlere yol agan uygula-
malara ve goériis ayriliklarina konu olmustur. Ozellikle, kar yedekleri kullanilarak bedelsiz sermaye
artirimi sonucu elde edilen bedelsiz hisse senetlerinin vergisel boyutta “kar pay1” olup olmadigi, ko-
nusunda kanun ve teblig hikumlerinden kaynaklanan énemli ¢eliskiler bulunmaktadir. Buna bagl
olarak da muhasebe kayitlari bakimindan da bedelsiz sermaye artirimi yoluyla edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin gelir unsuru olarak dikkate alinip alinmayacagl konusunda gorus ayriliklari bulunmak-
tadir. Bu farkliliklarin ortadan kaldiriimasi da yalnizca yasal diizenlemelerle saglanabilir. Ozellikle
6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu ile de yasal bir zemine kavusan bedelsiz sermaye artiriminin, vergisel
boyutuyla da tereddite yer vermeyecek sekilde uygulanabilir olmasi gereklidir.
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