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6102 Sayili Tirk Ticaret Kanununda yapilan
duzenlemeler ile sermaye sirketlerinde yillik kar
dagitiminin yapilarak pay sahiplerine dagitiima-
sI esasl konmustur. Suphesiz ki; yapilacak kar
dagitimi uygulamasi gelisi glzel bir uygulama
olmayip, belirli kurallar dahilinde gergeklestiri-
lecektir. Bu kapsamda calismamizda, is hayati-
mizda ¢ikan kar kavramlarinin neyi ifade ettigi,
kar dagitimi ile ilgili temel ilke ve politika neler
oldugu ve en 6énemlisi karin ne sekilde dagitila-
cagl ile kar dagitimi asamasinda vergilemenin
nasil yapilacag! sorularn agikhda kavusturulma-
ya ¢alisiimistir.
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ABSTRACT

Turkish Commercial Law, no. 6102, provides
for the annual distribution of corporate profits.
No doubt, this distribution is subject to certain
rules. In this respect, it is important to clarify
what the concept of profit means, what the
fundamental principles and policies regarding
profit distribution, and most importantly, how
profit is distributed and how it is taxed during
distribution.

Keywords: Profit, dividend, general legal
reserves

2015

29



30

1- GIRIS

Gunumuzde bir veya daha fazla kisinin bir araya gelerek olusturdugu isletmelerin en temel amaci
kéar elde etmektir. Bu amacg dogrultusunda isletme ortaklari ekonomik kaynaklarini isletmeye 6zgu-
ler ve en kisa zamanda yaptiklari yatirimlarinin geri déniisiinu artan oranda ya da sabit 6demeler sek-
linde almak isterler. Buna ilaveten isletmenin elde ettigi karla yakindan ilgilenen bir grup(isletmeye
borg verenler, profesyonel yoneticiler, isgiler, devlet, yatirimcilar vb.) daha vardir ki; isletmeye yaptik-
lar katkilar nedeniyle kendilerini, elde edilen kara ortak gérmektedirler. isletmelerin faaliyetleri ile
ilgili birgok kisi ve kurulusun oldugu bdyle bir durumda elde edilen karin ne sekilde paylastirilacagi
onemli bir soru olarak karsimiza ¢gikmaktadir.

Ortaya ¢ikan bu sorunun cevabl, isletmelerin kar dagitimi ile ilgili olarak esas s6zlesmelere koy-
duklar hiikimlerden dolay! isletmeden isletmeye degismektedir. Bununla birlikte yasal ve idari di-
zenlemeler ile kar dagitimina iliskin olarak asgari yapilmasi gerekenler ve karin dagitihs sekli ortaya
konulmustur.

Yapilan calismanin izleyen bolumlerinde, kar ve kar payr kavramina, kar dagitim politikalarina
ve yasal ve idari diizenlemeler dogrultusunda kar dagitiminin ne sekilde yapilacagina iliskin ayrintih
bilgilere verilmistir.

2- KAR DAGITIM POLITIKALARI

isletmeler tarafindan gerceklestirilen iktisadi faaliyetler sonucu elde edilen karin ne sekilde de-
gerlendirilecedi 6nemli bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Elde edilen kar ortaklara ve isletme
ile ilgili diger 3'Uncu kisilere dagitilabilecedi gibi,bir kismi veya tamami dagitilmayarak isletme ta-
rafindan gelecekte yapilacak yatirimlarin finansmani igin kullanilabilecektir. Bu dogrultuda isletme
yonetimi bir taraftan ortaklara yeterli ve istikrarli kar payr dagitimini amaglarken, diger taraftan islet-
menin buyumesi ve gelismesi acisindan gerekli olan kaynagin elde edilen karla karsilanmasini amag-
layabilir. Birbirleriyle zit bu iki amacin ayni anda gergeklestiriimesi optimal bir kar dagitim politikasini
zorunlu kilmaktadirl

Kar dagitim politikasi, hesap donemleri sonunda elde edilecek isletme karlarinin isletme ortak-
larina dagitiimasi veya isletme icerisinde yatirrma dénistiriilmesiyle ilgili kararlari icermektedir. is-
letmeler faaliyeti ve gevresinde gergeklesen tim durumlari dikkate alarak kendileri i¢in optimal kar
dagitim politikasini segeceklerdir. Bu dogrultuda isletmeler kar dagitim politikalarini belirlerken;

- Kanun ve sirket esas s6zlesmesinde yer alan hikumleri,

- Ekonomideki gelismeleri,

- Bulundugu sektérin kosullarini,

- i§letmenin likidite durumunu,

- Isletmenin yeni yatinnm planlari ve finansman stratejisini,

- isletmenin sermaye ihtiyaclarini

- isletmenin biyime hizi

gibi durumlari degerlendirmek zorundadir.

1Fatih Coskun Ertas, S. Serdar Karaca, Kar Dagitiminin ilani ve Gergeklesmesi Arasinda Gegen Siirenin Firma Degerine Etkisi,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, S. 47, Temmuz 2010, s. 59
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isletmeler ifade edilen kar dagitim politikasini etkileyen unsurlari dikkate alarak farkli kar dagi-
tim politikalari izlerler. isletmelerin uygulayabilecedi kar dagitim politikasi tiirlerine asagida sayilan
ornekleri verebiliriz.

- Sabit Oranli Kar Payr Dagitim Politikasi

- Sabit Miktarli Kar Payr Dagitimi Politikasi

- istikrarli Kar Payl Dagitim Politikasi

- Sabit Miktarda Kar Payi ve Ek Kar Payl Dagitim Politikasi

- Sabit Oranli Kar Payi ve Ek Kar Payl Dagitim Politikasi

- Her Yil Artan Kar Payl Dagitim Politikasi

- Artik Kar Payl Dagitim Politikasi

- Optimal Kar Payl Dagitim Politikasi

- Uzlasmaya Dayanan Kar Payr Dagitim Politikasi

3- KAR ve YEDEK AKGE KAVRAMLARI ile KAR DAGITIM TABLOSU VERILERI

3.1- Kéar Kavramlari

Bir mal ve hizmet Uretiminde elde edilen gelirin maliyetten yiksek olma durumu kar olarak
tanimlanmaktadir.2 Kar, isletmeler igin temel amag olarak ele alinirken, ayni zamanda ydnetimin
basarisi,isletmenin buyumesi gibi degerlendirmelerde 6l¢im araci olarak kullaniimaktadir. Kar ke-
limesi, Farsca kdkenli bir kelime olup; s6zlik anlami incelendiginde farkh kar kavramlarinin oldugu
gorulecektir. Bu kavramlardan en ¢ok karsimiza ¢ikanlari asagida basliklar altinda agiklanmistir.

3.1.1- Ticari Bilanco Kari (Dodnem Kari)

Vergi dncesi kar olarak ta adlandirilan ticari bilango kari, Turk Ticaret Kanunu ve Tekdizen Hesap
Sistemi esaslari iginde hazirlanan bilangoda yer alan dénem karini ifade etmektedir. Bu tanima pa-
ralel olarak 1Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde yapilan tanimda ticari bilanco
kari (ddnem kan), gelir tablosunda vergi ve yasal yukimlaltklerden dnceki kar olarak tanimlanmistir.

3.1.2- Mali Kar

Vergi kanunlarinda yer alan diizenlemeler sonucunda tespit edilen kara mali kar denilmekte
olup;genelde verginin matrahini teskil etmektedir. Bu kapsamda ticari bilanco kari, vergi kanunla-
rinda yer alan degerleme hikUmleri,istisna uygulamalari,kazang tespitine iliskin hukimler ve zarar
mahsubu gibi esaslara gore dizeltilerek mali kara ulasilir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazanca iliskin hukimleri incelendiginde mali karin iki
farkli sekilde tanimlandigini gérilecektir. Bu tanimlardan ilki olan Kanun’un 38’inci maddesi hikmiine
gore mali kér; tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki
mispet farka; s6z konusu dénemde isletme sahiplerinde ilave edilen degerlerin indirilmesi,isletmeden
cekilen degerlerin ise eklenmesi suretiyle bulunacaktir. Mali karin bu suretle tespit edilmesi sirasinda
ayrica; Vergi Usul Kanunu’nun degerlemeye ait hikiimleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazancin
tespitinde indirilecek ve indirilemeyecek giderlerine iliskin hiikimlerine uyulacaktir.

2https://tr.wikipedia.org/[Erisim Tarihi: 14 Ekim 2015]


https://tr.wikipedia.org/%5bEri%c5%9fim
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Diger mali kar tanimi ise Gelir Vergisi Kanunu’nun 39’uncu maddesinde yapilmistir. S6z konusu
madde hukminde mali kér; bir hesap dénemi icinde elde edilen hasilat3ile giderlerdarasindaki mis-
pet fark olarak tanimlanmis olup,isletme hesabi esasina gére defter tutan mukelleflerin mali karlarini
bu sekilde belirleyecekleri hukiim altina alinmistir. Bu sekilde belirlenecek karin dogru olarak tes-
pit edilmesi agisindan emtia alim ve satimi ile ugrasan mukellefler hesap donemi sonundaki emtia
mevcudunun degerini hasilata, dénem basindaki emtia mevcudunun degerini ise giderlere ilave ede-
ceklerdir. Mali karin bu suretle tespit edilmesinde de ayrica; Vergi Usul Kanunu'nun degerlemeye
ait hukimleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazancin tespitinde indirilecek ve indirilemeyecek
giderlerine iliskin hukiimlerine uyulacaktir.

3.1.3- Safi Kar

Milga 6762 Sayili Turk Ticaret Kanununun 470’inci maddesinde; kar payinin ancak safi kardan
ve bu gaye icin ayrilan yedek akcelerden dagitilabilecegi hukiim altina alinmis bulunmaktaydi. Ayni
Kanun’un 457’inci madde hikmunde ise; 470’inci madde hukminde yer alan safi karin yillik bilangoya
gOre hesap ve tespit olunacagi belirtiimisti. Yine ayni Kanun’un 455’inci maddesi hikminde ise her
pay sahibinin, kanun ve esas mukavele hikimlerine gére pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olu-
nan safi kara, pay nispetinde istirak edecegi hiikim altina alinmisti. Ote yandan miilga Turk Ticaret
Kanunu’nun muhtelif hilkiimlerinde safi kar kavrami yer almakla birlikte s6z konusu kavramin tanimi
yapiimadigi i¢in uygulamada tereddutlere yol agmistir.

Bununla birlikte, Milga 6762 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun yerine getirilen 6102 Sayih Tirk Tica-
ret Kanununun 519’uncu maddesi hukmine gore; yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde
yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye ayrilacagi ifade edilmistir. S6z konusu kanun
maddesinin gerekcesinde ise “Madde, 6762 sayili Kanunun 466’nci maddesinden alinmistir. Ancak,
anilan 466’'nci maddenin ifadesi, uygulamada yorum gugcliukleri dogurdugundan gerek kelimelerin
seciminde, gerek s6z diziminde dnemli degdisiklikler yapilmis, ancak icerige temel olan dislnce ve
huktumler degistiriimemistir.” denilmistir. Milga 6762 Sayil Turk Ticaret Kanununun 466°’nci maddesi
hikminde ise her yil safi karin yirmide birinin 6denmis esas sermayenin beste birini buluncaya kadar
umumi yedek akge olarak ayriimasinin mecburi oldugu ifade edilmistir. Belirtilen iki kanun maddesi
ve gerekce dikkate alindiginda; Milga 6762 Sayili Kanunda yer alan safi karin 6102 Sayili Kanun'da
yillik kar adi altinda yer aldigi goérulecektir. Diger taraftan 6102 Sayili Kanun’un 508’inci maddesi hik-
miinde yillik karin, yillik bilangoya gére belirlenecegi hiikkiim altina alinmistir. isletmelerin yillik bilan-
colarini nasil olusturacagina iliskin agiklamalari iceren 1Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Ge-
nel Tebliginde ise yilhk karin bilangcoda “590-Dénem Net Kari” hesabinda gdsterilecegi belirtiimistir.
Buna gore yillik kar kavrami ile ifade edilmek istenilen esasinda bilangcoda yer alan D6nem Net Kari
hesabinda yer alan kardir. Dolayisiyla safi kar, yillik kar ve dénem net kari kavramlari esasinda ayni
anlama gelmektedir. Nitekim Milga 6762 Sayili Tirk Ticaret Kanununun 470’inci maddesinde; kar
payinin ancak safi kardan ve bu gaye icin ayrilan yedek akgelerden dagitilabilecegine iliskin hikmiine
karsilik olarak getirilen 6102 Sayili Kanunun 509’uncu madde hikmiinde de kar payinin ancak net
dénem karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilecegi ifade edilmistir. Buradan da gorilecegi
Uizere safi kar kavrami ile ddnem net kar kavrami ayni anlama gelmektedir.

3Elde edilen hasilat, tahsil olunan paralarla tahakkuk eden alacaklari ifade etmektedir.
4Giderler ifadesinden, tediye olunan ve borglanilan meblaglar kastedilmektedir.
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Yapilan agiklamalardan da gorulecedi Uzere kanun koyucu, milga 6762 sayih Kanunda yer alan
“Safi Kar/Kazang” ifadesi yerine 6102 sayili Kanun ile “Net Donem Kar” ifadesini getirmistir. Kanun
koyucu, yeni Turk Ticaret Kanunu’'nda yaptigi bu ifade degisiklikleri ile kar pay ile ilgili kavram kar-
masikligina son vermis ve artik ortaklara dagitilabilecek kar olarak net donem karini esas almistir.

3.1.4- Donem Net Kari

1Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde dénem net kari, isletmenin faaliyet do-
nemine iliskin vergi sonrasi net kar tutari olarak ifade edilmistir. Bu tanima paralel sekilde, Sermaye
Piyasas! Kurulu Kar Payr Rehberinde yer alan aciklamalarda; kar dagitimi tablosunun hazirlanmasi
sirasinda donem net kari satirina dénem karindan vergilerin distlmesi suretiyle bulunan tutarin ya-
zilmasi gerektigi ifade edilmistir.

Bununla birlikte bilangoda mevcut ge¢mis yil zararlarinin kapatilmadan kéar dagitiimasi mimkin
degildir. ifade edilen husus, sermayenin korunmasi ilkesi geregi olup anonim sirketlere iliskin evren-
sel bir kuraldir.5Bu nedenle bilangodaki mevcut ge¢cmis yillar zararlari kapatilmadikga, genel kurul
kar dagitimina karar veremeyecektir.

3.1.5- Dagitilabilir Net
Donem Kari: Dénem net karindan varsa gec¢mis yillar zararlarinin ve genel kanuni yedek akgenin
dusilmesi sonucu bulunan tutar Dagitilabilir Net Dénem Kéan” olarak adlandiriimaktadir.

3.1.6- Kar Payi

6102 sayili Tiurk Ticaret Kanununun 507'nci maddesi hikmine goére; her pay sahibi, kanun ve
esas stzlesme hikumlerine gére pay sahiplerine dagitiimasi kararlastiriimis net dénem kérina, payi
oraninda katilma hakkina haiz olup; ayni Kanun’un 509'uncu maddesi hikminde; kar payinin ancak
net dénem karindan ve serbest yedek akcelerden dagitilabilecegdi ifade edilmistir. S6z konusu yasal
duzenlemeler dikkate alinarak kar payi;

- Gumrik ve Ticaret Bakanhgi tarafindan 09.08.2012 tarih ve 28379 Sayili Resmi Gazete'de ya-
yimlanan Kar Payl Avansi Dagitimi Hakkinda Tebli§’inde; net donem kari veya serbest yedek
akceler Uzerinden ortaklara ve kéra katilan diger kimselere genel kurulca dagitiimasina karar
verilen tutar olarak tanimlanirken,

- Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan 23.01.2014 Tarih ve 28891 Sayili Resmi Gazete'de yayim-
lanan 1I-19.1 Sayili Kar Payi Tebliginde; genel kurulca belirlenen politika ¢ergevesinde hesap
doénemi itibariyla net donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar tizerinden
ortaklara ve kéra katilan diger kisilere genel kurulca dagitiimasina karar verilen tutar olarak
tanimlanmistir.

Yukarida yer alan yasal ve idari diizenlemelerden de goriilecegdi (izere kar payi; yalnizca net dénem
kari veya serbest yedek akceler Gzerinden ayrilabilecek olup; dagitiimasi icin genel kurulca karar
verilmesi gerekmektedir. Kar dagitimi yapilirken kar payr kavraminin daha iyi anlasiimasi igin dnemli
kavramlara asagida yer verilmistir:

5Soner Altas, “Anonim Sirketler”, Ankara, Seckin Yayincilik, 2013
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3.2- Yedek Akgeler

Yedek akce genel olarak, elde edilen sirket karinin dagitiimayarak sirket binyesinde birakilan
kismi olarak tanimlanir. Yedek akgeler ayrilmalarini gerekli kilan kaynaklara gore ¢l bir tasnife tabi
tutulabilir:

- Turk Ticaret Kanununun hikumleri uyarinca ayrilan yedek akgeler,

- Sirket ana s6zlesmesine dayanarak ayrilan yedek akgeler,

- Genel kurul karariyla ayrilan yedek akgeler,

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgelere ve bu akcelere iliskin aciklama-
lara asagida yer verilmistir:

3.2.1- Genel Kanuni Yedek Akce

Tirk Ticaret Kanununun 519’'uncu maddesinin birinci fikrasi uyarinca, 6denmis sermayenin yiiz-
de yirmisine ulasincaya kadar yillik karin yizde besinin “Genel Kanuni Yedek Akce” olarak ayrila-
rak 6denmesi6zorunludur. S6z konusu kanun hikmiinde yer alan genel kanuni yedek akce kavrami
esasinda 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde yer alan 1. Tertip Yasal Yedek
Akce kavramini ifade etmektedir. Bu kapsamda 1. Tertip Yasal Yedek Akce kavramina karsilik gelen
Genel Kanuni Yedek Akge; 6denmis/cikariimis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar yillik
karin (dénem net karinin) yiizde besi tutarinda ayrilacaktir. Kar dagitimi sirasinda gec¢mis yil zararlari
mevcutsa 1. Tertip Yasal Yedek Akge kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akge, s6z konu-
su zararin yillik kdrdan disulmesi sonucu bulunan tutar Gzerinden hesaplanacaktir. Soyle ki; Turk
Ticaret Kanunu’nun 519’'uncu maddesinin 3’unci fikrasinda genel kanuni yedek akgenin sermayenin
veya ¢lkarilmis sermayenin yarisini asmadigdi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi
gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmekte veya issizligin éniine gegcmeye ve sonuglarini hafif-
letmeye elverisli 6nlemler alinmasinda kullanilabilecegi hukim altina alinmistir. 56z konusu hikim
dikkate alindiginda gec¢mis yillar zararinin yiksek oldugu isletmelerde, gecmis yillar zarar dusul-
meden yapilacak genel kanuni yedek akce hesaplamasi sonucu bulunan tutar genel kanuni yedek
akcenin konulus amacini karsilamama ihtimaline sebebiyet verecektir.

Diger taraftan gerek Gimrik ve Ticaret Bakanhgi tarafindan 09.08.2012 tarih ve 28379 Sayili Res-
mi Gazete'de yayimlanan Kar Payl Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig’inde yer alan tablo dikkate alindi-
ginda gerekse Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23.01.2014 Tarih ve 28891 Sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 11-19.1 Sayili Kar Payl Tebliginin 13’'Unci maddesi uyarinca c¢ikarilan Sermaye Piyasasi

6Mulga 6762 Sayil Turk Ticaret Kanununun 466. maddesinin ikinci fikrasinin ti¢lincli bendinde yer alan “% 5 kar payi ayrildik-
tan sonra” ibaresi 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanununun 519’uncu maddesinde “ylizde bes oraninda kéar payr édendikten sonra”
seklinde degistirilmistir. S6z konusu 519’uncu maddenin gerekcesinde “Madde, 6762 sayili Kanunun 466'nci maddesinden
alinmistir. Ancak, anilan 466 nci maddenin ifadesi, uygulamada yorum gug¢likleri dogurdugundan gerek kelimelerin segiminde,
gerek sz diziminde 6nemli degisiklikler yapilmis, ancak icerige temel olan dusitince ve hikimler degistiriimemistir.” denil-
mistir. 519’'uncu maddenin gerekgesi dikkate alindiginda Kanun koyucunun yorum guglugine sebebiyet veren hususlardan
biri olan “% 5 kar payl ayrildiktan sonra” ibaresini bilin¢li olarak “yuzde bes oraninda kar payl 6dendikten sonra” seklinde
degistirdigi anlasiimaktadir.

7Bu dizenleme ile pay sahiplerine yliizde bes oraninda kar payl édendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak top-
lam tutarin %10’unun genel kanuni yedek akgeye eklenmesine iligskin diuzenleme hiukmdi, baslica amaci baska isletmelere
katilmaktan ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz. Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akgelerine
iliskin haktmler saklidir.
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Kurulu Kar Payr Rehberinde yer alan agiklamalardan genel kanuni yedek akce hesaplamasinda gec-
mis yillar zararinin dikkate alinacagi anlasiimaktadir.

Bu kapsamda 1 Tertip Yasal Yedek Akge kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akge, yasal
kayitlarda ver alan dénem net karindan varsa gecmis yillar zararlarinin distlmesi suretiyle bulunan
matrahin %5'i alinarak hesaplanacaktir.

1 Tertip Yasal Yedek Akgce kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akge diizenlemesine
ek olarak Tirk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesinin 2'inci fikrasinin (c) bendinde genel kanuni
yedek akge icin zorunlu ikinci bir ayirnm éngérilmistir. S6z konusu bend hikmiine gore isletmeler,
pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilacak tim kar pay tutarlarinin toplamindan,
ortakligin 6denmis sermayesinin yizde besi disildikten sonra bulunan tutarin onda biri tutarinda
Genel Kanuni Yedek Akge ayiracaklardir. S6z konusu bentte ifade edilen hesaplamayla bulunacak
tutar, yedek akgeye eklenecek bir para olarak nitelendirmesine ragmen bu ayrim 1. Tertip Yasal Yedek
Akce kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akge kapsami disinda ayri bir kanuni yedek akce
olmaktadir. Bu genel kanuni yedek akce esasinda 1 Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliginde yer alan 2. Tertip Yasal Yedek Akce kavramini ifade etmektedir.

Buna gore, 2. Tertip Yasal Yedek Akge kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akge: pay
sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilacak tim kar payi tutarlarinin toplamindan, or-
takligin 6denmis/gikariimis sermayesinin yiizde besi disildikten sonra bulunan tutarin onda biri
olarak hesaplanacaktir. Ote yandan, net dagitilabilir ddsnem karinin tamaminin dagitiimasina karar
verilmesi durumunda: sadece bu durumla sinirli olmak (zere, bu maddede belirtilen genel kanuni
yedek akce, net dagitilabilir dbnem karindan 6denmis/¢ikariimis sermayenin yizde besi dusildukten
sonra bulunan tutarin on birde biri seklinde oraninda ayrilacaktir. Bu durumun bir 8rnekle agiklamasi
durumunda ifade edilen husus daha iyi anlasilacaktir:

Ornek: (X) A.S.'nin dénem net karinin 130.000 TL, yillik karin %5'ine tekabiil eden genel kanuni
yedek akgesinin 6.000 TL ve ortaklara birinci k&ar payinin 14.000 TL olarak hesaplandigini ve kalan
kar tutari olan 220.000 TL'nin tamaminin ortaklara dagitacagini varsayalim. Bu tutarin ona béliinme-
si sonucu elde edilecek olan (220.000/10) 22.000 TL bu baslk altinda anlatilan genel kanuni yedek
akce ayrildiktan sonra ortaklara dagitilacak olan (220.000-22.000) 198.000 TL'nin ylizde onuna esit
olmayacaktir. Bununla birlikte 220.000 TL'nin onbire bélinmesi sonucu bulunacak 20.000 TL'lik ge-
nel kanuni yedek akge disuldikten sonra kalan kar tutarinin ona bélinmesi sonucu bulunacak tutar
[(220.000-20.000)/10=20.000] kanun hukminde yer alan yliizde on ifadesini karsilayacaktir.

1 Tertip Yasal Yedek Akge kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akgenin kaynag dénem
net kardir. Oysa 2. Tertip Yasal Yedek Akce kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akgenin
kaynagi ise dagitilacak kardir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 509'uncu maddesinin 2'nci fikrasinda kar pa-
yinin ancak donem net karindan ve serbest yedek akgelerden dagitilabilecegi belirtilmistir. Dolayisiyla
dagitilacak kéar, gecmis yillar karlarini ve serbest yedek akgeleri de kapsamasi nedeniyle, yillik kara
nazaran daha genis bir kavramdir.

Genel Kanuni Yedek Akgeler arasindaki bir baska ayrimda 6ddenmis sermayeye iliskin Ust sinirla
ilgilidir. Soyle ki; Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesinin birinci fikrasinda yer alan 6denmis/
cikarilmis sermayenin ylzde yirmisine iliskin Ust sinir sadece 1 Tertip Yasal Yedek Akce kavramina
karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akge icin gegerli olup, s6z konusu yasal sinirin asildigi durumda
dahi 2. Tertip Yasal Yedek Akge kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akgenin ayrilmasina
devam edilecektir. Bununla birlikte 2. Tertip Yasal Yedek Ak¢e kavramina karsilik gelen Genel Kanuni
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Yedek Akce uygulamasi, baslica amaci baska isletmelere katilmaktan ibaret olan holding sirketleri
hakkinda uygulanmayacaktir. Ayrica kar payinin sermayeye ilave edilmek suretiyle pay olarak dagitil-
mas! durumunda da 2. Tertip Yasal Yedek Akge kavramina karsilik gelen Genel Kanuni Yedek Akgenin
ayrilmasina gerek yoktur.

3.2.2- Sirketin iktisap Ettigi Kendi Pay Senetleri icin Ayrilan Yedek Akce ve Yeniden

Degerleme Fonlari

Turk Ticaret Kanunu’nun 520’inci madde hikm{ uyarinca sirket, iktisap ettigi kendi paylari igin
iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayirir. Bu yedek akgeler, anilan paylar devredildikleri
veya yok edildikleri takdirde iktisap degerlerini karsilayan tutarda ¢ozilebilirler.

Yeniden degerleme fonu ile ilgili mevzuat uyarinca pasifte yer alan diger fonlar, sermayeye doé-
nustiraldikleri ve yeniden degerlendirilen aktifler amorti edildikleri veya devredildikleri takdirde
cozulebilirler.

3.2.3- Sirketin istegi ile Ayirdigi Yedek Akce

Tirk Ticaret Kanunu’'nun 521’inci madde hikmu uyarinca, yedek akgeye yillik karin yizde be-
sinden fazla bir tutarin ayrilacagi ve yedek ak¢enin 6denmis sermayenin yiizde yirmisini asabilecegi
hakkinda esas stzlesmeye hikim konabilir. Esas sdzlesme ile baska yedek akge ayrilmasi da 6ngo-
rilebilir ve bunlarin 6zglilenme amaciyla harcanma yollari ve sartlari belirlenebilir.

3.2.4- Calisanlar ve isciler Lehine Yardim Akgesi

Tirk Ticaret Kanunu'nun 522’'nci madde hukmi uyarinca, esas stzlesmede sirketin ydneticileri,
calisanlari ve iscileri i¢in yardim kuruluslarn kurulmasi veya bunlarin strdirilebilmesi amaciyla veya
bu amaci tasiyan kamu tuzel kisilerine verilmek uzere yedek akce ayrilabilir.

Yardim amacina 6zgilenen yedek akgelerin ve diger mallarin sirketten ayrilmasi suretiyle bir vakif
veya kooperatif kurulmasi zorunludur. Vakif senedinde, vakif malvarhginin sirkete karsi bir alacaktan
ibaret olacagi da 6ngorilebilir.

Sirketin bu amaca 06zgiledigi yedek akceden baska, yoneticilerden, calisanlardan ve iscilerden
aidat alinmissa, is iliskisinin sonunda, vakif senedine goére yapilan ayrimdan yararlanamadiklari tak-
dirde calisanlara ve iscilere hi¢ degilse 6dedikleri tutarlar 6deme tarihinden itibaren kanuni faiziyle
birlikte geri verilir.

3.2.5- Serbest Yedek Akce

Genel kanuni yedek akgelerin sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile Ka-
nun ve s6zlesme geregdi ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler ser-
best yedek akge olarak adlandiriimaktadir.

3.2.6- Kar Payi ile Yedek Akcgeler Arasinda ilgi
Tark Ticaret Kanunu’nun 523’lnct madde hikmi uyarinca, Kanuni ve esas stzlesmede dngorilen
istege bagl yedek akgeler ayrilmadikca pay sahiplerine dagitilacak kéar payi belirlenemez. Genel kurul;
a) Aktiflerin yeniden saglanabilmesi icin gerekliyse,
b) Butln pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindiginda, sirketin strekli gelisimi ve olabildigin-
ce kararli kar payr dagitimi yontiinden hakl goériliyorsa,
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Kanun'da ve esas sdzlesmede 6ngorilenlerden baska yedek akge ayrilmasina da karar verebilir.

Esas sOzlesmede hikim bulunmasa bile, genel kurul, sirketin isgileri icin yardim sandiklari ve
diger yardim orgutleri kurulmasi veya bunlarin surdirilebilmesi amaciyla veya diger yardim ve hayir
amagclarina hizmet etmek Uzere, bilango karindan yedek akce ayirabilir.

3.3- Kar Dagitim Tablosu Verileri

Kéar dagitim tablosu 1Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde, isletmenin donem
karinin dagitim bigimini gdsteren tablo olarak ifade edilmistir. Kar dagitim tablosu, 6zellikle sermaye
sirketlerinde donem karindan, 6denecek vergilerin, ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar pay-
larinin agikca gosterilmesi ve sirketlerin hisse basina kar ile hisse basina temettl tutarinin hesaplan-
masi amaciyla diizenlenmektedir. Kar dagitim tablosu 1Sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliginin ekinde yer alan format dikkate alinarak hazirlanmakta olup;belirtiien formatta yer alan kav-
ramlardan daha 6nceki bélimlerde ifade etmediklerimiz asagida basliklar altinda agiklanmistir.

3.3.1- Odenecek Vergi ve Yasal Yukumlilikler
Donem kan lzerinden hesaplanan vergi ve diger yasal yukumlulukleri kapsar.

3.3.2- Gecmis Yillar Zarari

Zararla kapanmis gecmis faaliyet donemlerinden gelen zararlari ifade eder. Halka agik ortaklik-
larda 11-19.1 sayil Kar Pay1 Tebliginin 11'inci maddesinin l'inci fikrasi uyarinca, ortakliklarin gegmis
yillar zararlarinin; ge¢cmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akce, sermaye
hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltimesinden kaynaklanan tutarlarin
toplamini asan kismi yazilir.

3.3.3- Ortaklara Birinci Kar Payi (Temettl)

Dagitilabilir net donem kari Gzerinden kar dagitimi yapacak isletmenin kar dagitim politikasinda
belirlenen oran dikkate alinarak pay sahiplerine dagitilacak kar payi tutarina “ortaklara birinci kar pa-
y1” denilmektedir. Tirk Ticaret Kanunu’nun 511’inci madde hikmu geregince pay sahiplerine dagitila-
cak birinci kar pay! tutari; 8denmis sermayenin yizde besi oraninda veya esas s6zlesmede 6ngoriilen
daha yiksek bir oranda kar payini ihtiva etmektedir.

Bu kapsamda halka agik olmayan sermaye sirketlerinde pay sahiplerine dagitilacak asgari birinci
kar pay! tutari 6denmis sermayenin yiizde besine karsilik gelen tutardir. Ote yandan Sermaye Piyasa-
si Kurulu’nun 1I-15.1 sayil “Kar Payl Tebligi’nin 7'nci maddesinde yer alan diizenlemeye gore paylari
borsada islem gdérmeyen halka acik sirketlerin, bagislarin eklenerek hesaplanan net dagitilabilir do-
nem karinin %20'sinden az olamayacak sekilde kar payini tam ve nakden dagitmalari gerekmekte,
taksitle kar dagitim imkanlari bulunmamaktadir.8

8Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 11-15.1 sayili “Kar Pay Tebligi"nin 7°'nci maddesinin 3’tincl fikrasi dogrultusunda paylari borsada
islem gérmeyen ortakliklar, bu maddenin birinci fikrasina gére hesaplanan kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik
finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden daha disik olmasi veya séz konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir
ddénem karinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi igin kar payr dagitmayabilir. Bu durum, dagitmama
nedeni ile birlikte Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergcevesinde kamuya duyurulur.
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3.3.4- Ortaklara ikinci Kar Payi (Temetti)

Esas sOzlesmeyle ya da genel kurul karari ile ortaklara dagitiimasi dngdrilen/karar verilen ikin-
ci kar payi tutaridir. Ortaklara birinci kar payi, ayrilmasi zorunlu temel kar payini géstermekte iken
ortaklara ikinci kar payinin dagitilmasi yasa veya esas sdzlesme hikumlerine ve 6zellikle de genel
kurul kararina baghdir.

3.3.5- imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Payi

Esas sozlesme hikmine dayanilarak genel kurul karari ile imtiyazh pay sahiplerine dagitiimasi
dngorulen/karar verilen kar payi tutaridir.imtiyazli hisse senedi sahipleri, kanuni yedek akgeler ayril-
diktan ve ortaklara birinci kar payr 6dendikten sonra kardan paylarini alabilirler.

3.3.6- intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Payi
Ortakhgin kurucu ve adi intifa senedi bulunmasi durumunda, esas s6zlesme uyarinca bu paylara
dagitilmasi éngorilen/kararlastirilan kar payi tutaridir.

3.3.7- Personele Kéar Payi
Esas s6zlesme hiikmune dayanilarak genel kurul karari ile personele dagitilacak kéar payi tutardir.

3.3.8- Yonetim Kuruluna Kar Payi

Esas s6zlesme hikmune dayanilarak genel kurul karari ile ydnetim kurulu Gyelerine dagitilmasi
kararlastirilan kar payi tutaridir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 511’inci maddesi uyarinca, anonim sirket
yonetim kurulu Gyelerine donem net karindan kar payi verilebilmesi icin, kanuni yedek akgelerin ay-
rilmis olmasi ve birinci kar payinin 6denmis olmasi gerekmektedir. Bu ayrim yapilmadan ydnetim
kuruluna kar payi verilemeyecektir. Yine donem net kari olusmamis ise, yonetim kurulu tyelerine kar
pay! verilmez. Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15’inci maddesinin 2’'nci fikrasi uyarinca
yOnetim kurulu Gyeleri ile memur, mustahdem ve iscilere kardan pay dagitilabilmesi icin esas s6z-
lesmede hikum bulunmasi sarttir.

3.3.9- Statil Yedekleri
Ana sdzlesme uyarinca ayrilmasi gereken yedekleri kapsar.

3.3.10- Olaganustu Yedekler (Dagitiimamis Karlar)
isletmede olaganisti durumlar dikkate alinarak birakilan yedek veya gecmis dénemle ilgili dagi-
tim konusu yapilmayan kéarlari ifade eder.

3.3.11- Diger Yedekler
Genel Kurul karariyla ayrilan diger yedeklerdir.

3.3.12- Ozel Fonlar
Cesitli mevzuat hikiamleri geregi isletmede birakilan fonlardir.

4- KAR DAGITIM SURECI ve KAR DAGITIM SEKILLERI
Tirk Ticaret Kanunu'nun hikimlerine gore sirket yetkili organlari tarafindan bilanco, gelir tab-
losu ve karin ne sekilde dagitilacagina iliskin teklif, hesap déneminin kapanmasindan itibaren ig¢ ay
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icinde genel kurulun bilgisine sunulacaktir. Genel kurul bu bilgi dahilinde karin ne sekilde ve ne
zaman dagitilacagini karara baglar. Genel kurul tarafindan kar dagitimina karar verilmis, ancak kar
dagitimina iliskin bir tarih belirlemesi yapilmamissa pay sahiplerine hemen édeme yapilmasi gerek-
mektedir. Ancak kar payr ddeme tarihini belirlemeye iliskin yetkinin genel kurul tarafindan yénetim
kuruluna birakilmasi halinde dagitimina karar verilen kar paylarinin yil sonuna kadar dagitiimasi ge-
rekmektedir. Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindaki ortakliklarda kar dagimi hesap
ddnemini izleyen 5’inci ayin sonuna kadar tamamlanmak zorundadir.

isletmeler farkli sekillerde kar payr dagitimi yapabilirler. Kar dagitim sekillerini; nakit olarak kar
payl dagitimi, hisse senedi seklinde kéar payl dagitimi ve isletmelerin kendi hisse senetlerini geri al-
masi yoluyla kar payi dagitimi seklinde siralamak mimkdndur.

4.4.1- Nakit Kar Pay1 Dagitimi

Kar payr 6demelerinin nakit olarak yapiimasidir. isletmelerin kar dagitimina karar vermeleri ve
yeterli likiditeye sahip olmalari durumunda basvurduklari bir yéntemdir. Genelde kar pay! dagitimi
denildiginde nakit kar dagitimi anlasiimaktadir.

4.4.2- Nakit Olmayan Kar Payr Dagitimi
isletmeler kar dagitimini nakit olarak yapmak yerine kar payini borg senedi ile ayin ile veya his-
se senedi ile ddeme gibi alternatif yontemlere basvurabilirler. Bdylece hem yasalarin ve sirket
sdzlesmesinde yer alan duzenlemeler dogrultusunda yapilmasi gereken kéar payr dagitim islemi
gerceklestirilecek;hemde isletmenin kasasindan nakit gikmayacaktir. Bu yontemleri kisaca agiklarsak;
- Hisse senedi seklinde kar payl dagitimi 6zellikle isletmelerin likitide durumlarinin yetersiz oldu-
gu dénemlerde basvurduklari bir kar dagitim seklidir. Bu yontemde isletme ortaklarina hak et-
tikleri kar pay! karsihginda bedelsiz hisse senedi verilir. Bdylece isletmeden nakit ¢ikisi olmadigi
icin yatirimlar icin ek bir finansman imkani ortaya cikar. isletme ortaklari ise hisse senedi olarak
aldiklari kar paylarini gerek duyduklari takdirde paraya donistirme imkanina sahip olacaklardir.
- Sirketlerin kendi hisse senetlerini satin alarakta kar payr dagitimi yapabilirler.isletmelerin piya-
sadan kendi hisse senetlerini satin almasi durumunda, dolasimda bulunan hisse senedi adedi
azalacag! icin isletmenin net kan etkilenme sine karsin hisse basina gelir artacak; hisse basina
dusen gelirin yikselmesi, hisse senetlerinin piyasa fiyatini artiracagindan ortaklar nakit kar
payi yerine, deger artisi elde edeceklerdir.
- Borg senedi karsigl kar payr édeme;isletme ortaklarina dagitiimasi kararlastirilan kar payinin
nakit yerine belirli bir vade iceren borg senedi ile yapildigi kar dagitim seklidir.
- Ayin seklinde kar payr 6deme; isletmenin kar payr 6édemesini nakit yerine iretti§i veya baska
sekillerde temin ettigi ayni varliklarla yaptigi kar dagitim seklidir.

5- KAR DAGITIMI

5.1- Adi Ortakliklarda Kar Dagitimi

6098 Sayili Borclar Kanununun 620 ve miteakip maddelerinde duzenlenen adi ortaklik iki ya da
daha fazla kisinin emeklerini ve mallarini ortak bir amaca erismek Uzere birlestirmeyi Ustlendikleri
olusum olarak tanimlanmaktadir. Yapilan tanim dogrultusunda adi ortaklik s6zlesmesinde aksi ka-
rarlastirlilmamissa, her ortagin kazang ve zarardaki payi, katiim payinin degerine ve niteligine bakil-
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maksizin esittir. Diger bir anlatimla s6zlesmede ortaklarin kazang veya zarara katilim paylarindan biri
belirlenmisse bu belirleme, digerindeki payl da ifade edecektir. Bir ortagin zarara katilmaksizin yalniz
kazanca katilacagina iliskin anlasma, ancak katilma payi olarak yalnizca emedgini koymus olan ortak
icin gecerli olacaktir.

5.2- Sahis Sirketlerinde Kar Dagitimi

Sahis sirketleri 6102 Sayilh Turk Ticaret Kanununda kolektif ve adi komandit olarak iki farkh se-
kilde karsimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan kolektif sirket Tirk Ticaret Kanunu'nun 211’inci maddesin-
de ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla, gercek kisiler arasinda kurulan
ve ortaklarindan higbirinin sorumlulugu sirket alacaklilarina karsi sinirlanmamis olan sirket olarak
tanimlanmistir. Komandit sirket ise Tirk Ticaret Kanunu’nun 304’Gncli maddesinde, ticari bir islet-
meyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla kurulan, sirket alacaklilarina karsi ortaklardan bir
veya birkaginin sorumlulugu sinirlandiriimamis ve diger ortak veya ortaklarin sorumlulugu belirli bir
sermaye ile sinirlandiriimis olan sirket olarak tanimlanmistir. Bu sirket tiriinde sorumlulugu sinirli
olmayan ortaklara komandite ortak, sorumlulugu sinirli olanlara komanditer ortak denir. Komandite
ortaklarin gercek kisi olmalari gerekirken, komanditer ortaklar tuzel veya gercek kisi olabilirler.

Sahis sirketlerinin ortaklarinin birbirleriyle olan iliskilerinin dizenlenmesinde s6zlesme serbesti-
si gegerlidir. Bu dogrultuda ortaklar arasindaki kar dagitimi sézlesmede serbestce belirlenebilmek-
tedir. Sirket s6zlesmesi huktumleri dogrultusunda her ortak, sirketten faaliyet donemi sonunda ger-
ceklesen kardan kendisine disen payi, istemek hakkina sahiptir. Ortagin kardan kendisine dusen payi
alamamasi veya eksik almasi sonucunu doguran sdzlesme sartlari gegersizdir. Ayni sekilde sirket
sdzlesmesine ortaklardan bir kisminin yalniz kar payi alacagi veya zarara katilmayacag! yoninde hi-
kiimlerin konulmasi mimkin degildir. Bununla birlikte sirkete sermayesi ile degil de emegi ile ortak
olan ortaklarin zarara katilmayacagl, esas sdzlesmede 6ngorulebilir. Sahis sirketlerinin s6zlesmele-
rine konulacak hukimle ortaklar, kar ve zarardan kendilerine diisen payin belirlenmesini, sirket sdz-
lesmesiyle veya sonradan alacaklari bir kararla, iclerinden birine veya bir Gg¢iinct kisiye birakabilir-
ler. Bu ortagin veya uglincl kisinin vereceg@i kararin hakkaniyete aykiri olmamasi sarttir. S6z konusu
kararin 6grenilmesinden itibaren ¢ ayin gegmesi, belirlenen kar payinin ortak tarafindan tamamen
veya kismen alinmasi veya baska bir kimseye devredilmesi, zararin 6denmesine baslanmasi gibi agik
veya zimni kabulli g6steren durumlarda dava hakki diser. Kar ve zararin paylasiimasina iligkin karar
hakkaniyet kurallarina aykiri oldugu takdirde mahkemece iptal olunur. Bu halde kar ve zarar adi sir-
ket hilkiimlerine gore(sermayeye bakilmaksizin, ortaklar arasinda esit olarak dagitilr) paylastirilr.

Tiark Ticaret Kanunu'nun 227'nci madde hikmiine gore ydnetici ortaklar, sirketin faaliyet donemi
sonunda finansal tablolarini hazirlayip imzalar ve ortaklar kurulunun onayina sunarlar. Finansal tablo-
lar ortaklarin cogunlugunun onayi ile kesinlesir. Ayni toplantida karin dagitimi da karara baglanir. Or-
taklar, bu kararin kanuna, sirket s6zlesmesine, sirket kararlarina veya durustlik kuralina aykiri olmasi
halinde, karin kullaniimasi hakkindaki karar tarihinden itibaren Ug ay icinde iptal davasi agabilirler.

Ortaklar kurulunun karari dogrultusunda dagitilan karlar, her ortaga nakden 6denebilecegdi gibi,
ortaklik defterinde acilmis bulunan ortaklar cari hesabina alacak yazilmak suretiyle kayden édenmesi
mumkindir. Bununla birlikte Tirk Ticaret Kanunu’nun 312'nci maddesi hikmi dogrultusunda Ko-
mandit sirketlerinde komanditer ortak, yil sonunda gerceklesen kar payini ve sirket s6zlesmesinde
kararlastirilmis olan faizleri nakden alir. Ancak, koydugu sermaye herhangi bir sebeple azalmis ise
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noksani tamamlanincaya kadar kar ve faizi isteyemez. Su kadar ki, gelecek yillarda elde edilecek
kar paylarindan, sermayenin noksani tamamlandiktan sonra artan kisimdan énce gec¢mis yillara ait
birikmis faizler ddenir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 313 ve 314’Gnci maddesi hikmine gore; Komandit sirketlerde Ko-
manditer ortaklar, dnce aldiklari ve usuline goére tahakkuk ettiriimis faizi ve kar paylarini, sirketin
sonradan meydana gelen zararini kapatmak igin geri vermeye zorunlu tutulamazlar. Ayrica Kanun'a
ve sirket sd6zlesmesine gore diizenlenen ve kar gdsteren bir bilangoya gore, iyi niyetle aldiklari ancak
usulsuz tahakkuk etirilmis kar paylarini veya sirket sézlesmesi ile kabul edilmis olan faizleri geri
vermeye zorunlu tutulamazlar.

Ayni Kanun’un 133’Gncl maddesi hiikmine gore,bir sahis sirketi devam ettigi stirece ortaklardan
birinin kisisel alacaklisi, hakkini sirketin bilangosu geregince o ortaga dusen kéar payindan ve sirket
fesholunmussa tasfiye payindan alabilir. Henliz bilango dizenlenmemisse alacakli bilanconun diizen-
lenmesi sonucunda borcluya disecek kar ve tasfiye payi Uizerine haciz koydurabilir.

Sahis sirketlerinde ortaya gikan zararlarinda ne sekilde karsilanacagi so6zlesme ile belirlenebi-
lir. Sirket sermayesi zarar nedeniyle eksilirse ve sirket s6zlesmesinde zararin ne sekilde karsilana-
cagina iliskin bir hikiim bulunmuyorsa, sermayenin zararla eksilen kismi gelecek yillarda dogacak
kéarlarla kapatilmak Uzere sirket defterinde 6zel hesaplara kaydedilir. Zarar kapatilmadan kar dagiti-
minin yapilmayacag! tabiidir.

Tirk Ticaret Kanunu’nda sahis sirketlerinin esas stzlesmelerine yedek akce ayrilmasi gerektigi
yoniinde bir hiikiim koyma zorunlulugu getiriimemistir. Bununla birlikte genel muhasebe ilkelerine
gore esas sdzlesmeye hikim koymak sartiyla sahis sirketlerinde yedek akgce ayirimi mimkun bulun-
maktadir. Ancak uygulamada sahis sirketlerinde yedek akge ayrilmadigi gértlmektedir. Bunun nede-
ni ise sahislarin muteselsil sinirsiz sorumlu olmalari, sirketten sonra icra yoluyla takip edilebilmeleri
yaninda sirketle birlikte iflaslarinin istenebilmesidir. Bu nedenlerle, sirketin yapisi geregi yedek akge
ayrilmadigindan, yedek akge kar dagitimini etkileyen bir unsur olarak ortaya ¢ikmamaktadir.9

5.3- Sermaye Sirketlerinde Kar Dagitimi

5.3.1- Sermayesi Paylara Boélinmis Komandit Sirketlerde Kar Dagitimi

Tirk Ticaret Kanunu’nun 564’Unci maddesinde sermayesi paylara bélinmus komandit sirketin
tanimi yapilmis olup bu tanima gére sermayesi paylara bélinmus komandit sirket, sermayesi paylara
boélinen ve ortaklarindan bir veya birkaci sirket alacaklilarina karsi bir kollektif sirket ortagi, digerleri
bir anonim sirket pay sahibi gibi sorumlu olan sirkettir. Sermayesi paylara bélinmis komandit sir-
ketlerde en az bir komandite ortagin bulunmasi sart olup bu ortak veya ortaklar sirket borglarindan
dolayi sinirsiz sekilde sorumlu olacaklardir. Komandite ortaklarin gercek kisilerden olmasi sart olup
sermayesi paylara bélinmis komandit sirketlerin ticaret unvaninda komandite ortaklardan en az
birinin ad ve soyadinin ve “sermayesi paylara bélinmis komandit sirket” ibaresinin bulunmasi sarttir.

Sermayesi paylara bolinmis komandit sirket, komandit sirketin bir tiriini olusturmakla birlikte
adi komandit sirketten en biyik farki, bu sirkette komanditer ortaklarin paylara bolinmis sermaye-
den hissesine disen kismini anonim sirket paylari gibi serbestce devredebilmesidir. Sermayesi pay-

9Nazmi Karyagdi, “TUm Yonleriyle Kar Dagitimi”, Ankara, Olus Yayincilik, 2008
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lara bélinmis komandit sirketlerin aksine adi komandit sirketlerde, sermaye paylara bélinmedigi
gibi, komanditer ortaklarin sermaye paylarini diger ortaklarin onayr olmadan devretmesi de mimkun
degildir.

Turk Ticaret Kanununun 565’inci maddesi uyarinca, komanditelerin birbirleriyle, komanditerlerin
timiayle ve Ggincu kisilerle hukuki iliskileri, 6zellikle sirketin ydnetimine ve temsiline iliskin gérev ve
yetkileri, sirketten ayrilmalari, komandit sirketlerdeki hiikiimlere tabi olup bu hususlar disinda aksi-
ne hukim olmadikca sermayesi paylara bolinmis komandit sirketler icin anonim sirketlere iliskin
hikidmler uygulanacaktir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 37°'nci maddesinin 3’Gncl fikrasi uyarinca sermayesi paylara bolinmis
komandit sirketlerde komandite ortaklarin ortaklik kdrindan aldiklari paylar sahsi ticari kazang hik-
minde olup, bu nedenle komandite ortagin payina isabet eden kisim komandite ortak biinyesinde
ticari kazang olarak gelir vergisine tabi olacaktir. Ote yandan 5510 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu-
nun 8’inci maddesinin (1/¢) bendinde sermayesi paylara bélinmus komandit sirketlerde komandite
ortagin kar payinin kurum kazancinin tespitinde hasilattan indirilebilece@i hukim altina alinmigtir. Bu
dogrultuda sermayesi paylara bolinmis komandit sirketlerde kurumlar vergisi, kurum kazancindan
komandite ortagin kar pay! disildikten sonra kalan safi kar tzerinden hesaplanacaktir.

Sermayesi paylara bélinmis komandit sirkette kar dagitiminda éncelikle s6zlesmede belirlen-
mis olan hikimler dikkate alinacaktir. Yasal olarak sermayesi paylara bolinmis komandit sirketler
yedek akge ayirmak zorunda degildir. Bu konuda s6zlesmede bir hikim varsa ya da genel kurul
tarafindan donem kéarindan ayrilacagina iliskin bir karar ainmissa yedek akge ayrilabilir. D

5.3.2- Limited Sirketlerde Kar Dagitimi

6102 Sayih Tirk Ticaret Kanununun 573’Gncll maddesinde Limited sirket, bir veya daha ¢ok ger-
cek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvani altinda kurulan, esas sermayesi belirli olup; ortaklari
sirket borglarindan sorumlu olmayip, sadece taahhit ettikleri esas sermaye paylarini 6demekle ve
sirket s6zlesmesinde dngorilen ek 6deme ve yan edim yukimliluklerini yerine getirmekle yukimli
olan ve kanunen yasak olmayan her turli ekonomik amag ve konuda faaliyet goésteren sirket olarak
tanimlanmistir.

Limited sirket ortaklarinin sorumlulugu, sinirh sorumluluk esasina dayanir. Ortaklar sadece taah-
hit ettikleri esas sermaye borglarinin ve sirket sdézlesmesinde éngoérilmusse ek 6deme ve yan 6deme
yukamlaliklerinin ifasi ile sorumludurlar. S6z konusu taahhtt ve yuktamliliklerini yerine getiren or-
taklarin sorumlulugu sona erer.1Bununla birlikte 6183 sayi Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkin-
da Kanunun 35’inci maddesi uyarinca, limited sirketten tahsil edilemeyen ya da tahsil edilemeyecegi
anlasilan kamu borglari igin sirket ortaklari sermaye pay! oranlar 6l¢lisiinde sorumlu tutulabilecegi
icin bu borglar nedeniyle Limited sirket ortaklarinin sinirli sorumlulugu gecerli olamayacaktir.

Limited sirketlerde pay devri; pay devrine iliskin yazili s6zlesmenin hazirlanmasi ve bu sdzles-
menin noterce onaylanmasi, pay devrinin sirket genel kurulunca onaylanmasi, pay devrinin ticaret
siciline tescili ve pay devrinin sirket pay defterine kayit edilmesi asamalarindan olusmaktadir. Limited

DISMMO Calisma Grubu,* Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi” http://archive.ismmmo.org.tr/ Erigsim Tarihi: 14 Ekim 2015
" Mustafa Erdem Can, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Limited Sirket Ortaginin Borglari ve Yikumliliikleri, Gazi Universitesi
Hukuk Fakiltesi Dergisi, C. XV, S. 4, Ekim 2011, s. 4.
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sirket pay devrinin tamamen yasaklanmasi mimkundur. Bunun igin sirket s6zlesmesinde pay dev-
rinin tamamen yasaklandigina yonelik bir dizenleme yapilmasi gerekir. Bunun yaninda pay devrinin
sinirlandirilmasi da mumkuindir.22

Limited sirketlerde kar dagitimina iliskin karar, her yil hesap déneminin sona ermesinden itibaren
Uc ay icinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinacak olup toplanti ve karar nisabi agisindan
kar dagitimi olagan kararlar arasinda yer aldigindan, kar dagitim kararinin alindigi genel kurul top-
lantisi igin toplanti nisabi aranmayacaktir. Sézlesmede aksi éngoérilmedigi surece toplantida temsil
edilen oylarin salt cogunlugu ile karar alinacaktir.

Limited sirketlerde kar dagitimina iliskin hukimler 6102 Sayill Turk Ticaret Kanununun 608 ve
muteakip maddelerinde diizenlenmistir. Turk Ticaret Kanunu’'nun 608’inci madde hilkmiine gore; kar
payl, sadece net donem karindan ve bunun icin ayrilmis yedek akcelerden dagitilabilecektir. Kar payi
dagitimina ancak, kanun ve sirket s6zlesmesi uyarinca ayrilmasi gereken kanuni yedek akcelerle,
sirket sdzlesmesinde 6ngorilmis yedek akcgeler ayrildigi takdirde karar verilebilecektir. Sirket s6z-
lesmesi ile aksi 6ngorilmedikge, kar payi, esas sermaye payinin itibari degerine oranla hesaplana-
cak; ayrica yerine getirilen ek 6deme yiakimldliklerinin tutari da kar payinin hesaplanmasinda itibar?
degere eklenecektir. Sirket genel kurulu, kanun ya da sirket sdézlesmesinde éngérilmeyen veya 6n-
gorileni asan tutarlarda yedek akgelerin ayrilmalarina sadece;

a) Zararlarin karsilanmasi igin gerekliyse,

b) Sirketin gelisimi icin yatirnm yapilmasi ihtiyaci ciddi bir sekilde ortaya konulmussa, butin or-
taklarin menfaati bdyle bir yedek akge ayrilmasini hakli gbsteriyorsa ve bu hususlar sirket
sdzlesmesinde acikca belirtiimisse,

karar verebilecektir. Ayrica Tirk Ticaret Kanunu’nun 644’incii maddesinde, 6335 Sayili Kanun ile
yapilan degisiklikle, limited sirketlerde de avans kar dagitimina olanak saglanmistir. Avans kar dagi-
timi konusu ayri bir baslik altinda ayrica incelendigi i¢in burada ayrintili bilgi verme ihtiyacina gerek
duyulmamistir.

Limited sirketlerde de Anonim sirketlere benzer sekilde haksiz yere ve koétu niyetle kar pay alin-
masi durumunda s6z konusu kar payinin geri verilmesi gerekmektedir. Tirk Ticaret Kanunu’nun
611’inci maddesi hikmune goére; haksiz yere kar almis olan ortak ve mudur bunu geri vermekle
yukimlidir. iyi niyetli olduklari takdirde ortak veya midiriin haksiz alinan kari geri verme borcu,
sirket alacaklilarinin haklarini 6demek igin gerekli olan tutari asamaz. Diger taraftan sirketin haksiz
alinan kéar geri alma hakki, paranin alindigi tarihten itibaren bes yil, iyi niyetin varhginda ise iki yil
sonra zamanasimina ugrayacaktir.

5.3.3- Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi

6102 Sayili Turk Ticaret Kanununun 329'uncu maddesinde anonim sirket; sermayesi belirli ve
paylara bélinmus olan, borc¢larindan dolayi yalniz malvarligiyla sorumlu bulunan sirket olarak ta-
nimlanmis olup;s6z konusu sirket turiinde pay sahipleri, sadece taahhit etmis olduklari sermaye
paylari ile sirkete karsi sorumludurlar. Anonim sirketleri halka acik olan ve halka acik olmayan ano-
nim sirketler olmak Uzere ikiye ayirabiliriz. Halka a¢ik olmayan anonim sirketler Tirk Ticaret Kanunu

PBilent Sezgin, Limited Sirket Hisse Devirlerinden Elde Edilen Kazanclarin Vergilendirilmesi, Mali C6zim, S. 97, 2010, s. 226.
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hukimlerine tabi olup; bu bélim altinda ifade edilen hususlarin timu halka agik olmayan anonim
sirketler agisindan gecerli olacaktir. Halka acik anonim sirketler ise Sermaye Piyasasi Kanunu hi-
kiimlerine tabi olup; bu sirket tiriinin igslemlerine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda hi-
kiim bulunmadigi durumlarda Tirk Ticaret Kanunu hikimleri tatbik edilecektir. Halka agik anonim
sirkette kar dagitimi ayn bir baslik altinda islenecektir.

Anonim sirket genel kurullari olagan ve olaganusti olmak tzere iki sekilde toplanir. Olagan top-
lanti her faaliyet ddnemi sonundan itibaren Ug¢ ay iginde yapilir. Olagan genel kurul toplantilarinda da,
organlarin secimine, finansal tablolara, ydnetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu dyelerinin ibralari
ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli gorilen diger konulara iliskin mizakere yapilir ve karar
alinir. Olaganiistii genel kurul toplantilari ise gerektigi takdirde her zaman yapilabilir. Aksine esas
sdzlesmede hukim bulunmadig takdirde genel kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.13

Anonim sirketlerde kar dagitimina iliskin hikimler 6102 Sayilh Tirk Ticaret Kanununun 507 ve
miiteakip maddelerinde diizenlenmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507’nci madde hitkmine goére; Ozel
dizenlemelerMsakh olmak kaydiyla, her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hukimlerine gbre pay
sahiplerine dagitiimasi kararlastiriimis net donem karina ve tasfiye sonucunda kalan tutara, pay ora-
ninda katilma hakkina sahiptir. Esas sdzlesmede aksine bir hukim yoksa kar payi, pay sahibinin
sermaye pay! i¢in sirkete yaptigi 6demelerle orantili olarak hesap edilecektir. Anonim sirketler yillik
karlarini, yillik bilangolarina gére belirleyecekler ve kar paylarini ancak bu sekilde belirledikleri net
dénem karindan ve serbest yedek akcelerden dagitilabileceklerdir. Bununla birlikte ortaklara koymus
olduklari sermaye i¢in hi¢bir sekilde faiz 6denemeyecektir.

Diger taraftan yonetim kurulu lyelerine kazang paylari, sadece net kardan ve ancak kanuni yedek
akge icin belirli aynim yapildiktan ve pay sahiplerine 6denmis sermayenin yiizde besi oraninda veya
esas sbzlesmede 6ngoriilen daha yiksek bir oranda kar payl dagitildiktan sonra verilebilecektir.

Anonim sirketler siiphesiz ki ilgili yildaki net dénem karinin ve serbest yedek akgelerinin tama-
mini dagitamayacaktir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 523’Gncti madde hilkmiinde yer alan dizenlemeye
gbre kanuni ve esas sOzlesmede 6ngorilen iste§e bagh yedek akceler ayrilmadik¢a pay sahiplerine
dagitilacak kar pay! belirlenemeyecektir. Genel kurul;

a) Aktiflerin yeniden saglanabilmesi icin gerekliyse,

b) Butln pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindiginda, sirketin stirekli gelisimi ve olabildigin-

ce kararli kar payr dagitimi yoninden hakh goériliyorsa,

Kanun'da ve esas sdzlesmede 6ngorilenlerden baska yedek akce ayrilmasina da karar verebile-
cektir. Ayrica esas sdzlesmede hikim bulunmasa bile, genel kurul, sirketin iscileri icin yardim san-
diklari ve diger yardim drgutleri kurulmasi veya bunlarin stirdirilebilmesi amaciyla veya diger yardim
ve hayir amagclarina hizmet etmek Uzere, bilanco karindan yedek akge ayirabilecektir.

Haksiz yere ve kotu niyetle kar payi alan pay sahipleri, bunlari geri vermekle yikamladir. Yénetim
kurulu Gyelerinin kazan¢ paylari hakkinda da ayni sekilde islem tesis edilecektir. Geri alma hakki,
paranin alindigi tarihten itibaren bes yil gegcmekle zamanasimina ugrar.

BUfuk Unlii, Anonim Sirket Genel Kurul Toplantisinin Yapilamamasi, Ertelenmesi ve Toplanti Sonunda Yapilacak iglemler, Mali
Cozum, S. 115, 2013, s. 207-208

M Esas sOzlesmede paylarin bazi tirlerine taninan imtiyaz haklaryla 6zel menfaatler ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat huktmleri saklidir.
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5.3.4- Halka Acik Anonim Ortakliklarda Kar Dagitimi

23.01.2014 Tarih ve 28891 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-19.1 Sayili Kar Payi Tebliginde yer
alan duzenlemelere gore; paylar borsada islem goéren ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitirlar. Ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak Kurulbtarafindan ben-
zer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar belirlenebilir.

ifade edilen teblig kapsaminda ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki
hususlara yer verilmesi gerekmektedir:

a) Kar payl dagitiip dagitiimayacadi, dagitilacak ise ortaklar ve kéra katilan diger kisiler icin be-

lirlenen kar payl dagitim orani.

b) Kér payinin édenme sekli.

c) Kar payl dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildi-
g1 hesap dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

¢) Kar payl avansi dagitilip dagitiimayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

Halka acik anonim ortakliklar kar dagitim politikasinda degisiklik yapmak isterlerse,bu degisikli-
ge iliskin yonetim kurulu karari ve degisikligin gerekgesi, Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklan-
masina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

Bu ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve ikti-
sap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitiir. Kar payi imtiyazina iliskin hak-
lar sakhdir. Kar payi, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir. Kar payinin taksitle 6denmesinde asagidaki hususlara uyulur:

a) Taksit sayisi genel kurul tarafindan veya genel kurul tarafindan acgik¢a yetkilendirilmesi sartiy-
la yénetim kurulu tarafindan belirlenir.

b) Taksit 6deme zamanlarinin genel kurul karariyla belirlenmedigi durumlarda; yonetim kurulu
karariyla belirlenecek 6deme zamanlari, genel kurulu takip eden on bes gun icinde Kuru-
lun 8zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gergevesinde ortaklik tara-
findan kamuya duyurulur.

c) Taksit ddemeleri, ddeme tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrac ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.

¢) Genel kurul tarafindan pay sahibi disindaki kisilere dagitiimasina karar verilen kar payi tutari, pay
sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili olarak ve ayni usul ve esaslar ¢ercevesinde ddenir.

Bu ortakliklarda Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozles-
mede veya kéar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kéar pay! ayrilmadikca; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu tyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri icin belirlenen kéar pay! nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.®6

BSermaye Piyasasi Kurulu

BBu durumun Ug istisnasi bulunmaktadir.Bunlar:

1- ifade ettigimiz Gzere kar payinin taksitle édenebilir.

2- Dagitilabilir kardan genel kanuni yedek akge ile pay sahipleri icin ylizde bes kar pay ayrildiktan sonra kalanin en ¢ok onda
biri intifa senetleri baglaminda kuruculara édenir.

3- Dagitilabilecek kar mevcut ise sirket karin dagitiimamasini kararlastirmis olsa bile kurucu intifa sahipleri esas sézlesmede
ongorulen kar paylarini alirlar.
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imtiyazli pay sahiplerine, intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tyelerine, ortaklik calisanlari-
na ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay verilebilmesi icin ortaklik esas sdzlesmesinde hukim
bulunmasi zorunludur. Esas s6zlesmede s6z konusu kisilere kar pay! dagitiimasi hususunda hiukim
bulunmasina ragmen, kéar payina iliskin olarak herhangi bir oran belirlenmemisse; bu kisilere dagi-
tilacak kar pay! tutari, imtiyazdan kaynaklananlar hari¢ her durumda pay sahiplerine dagitilan kar
payinin dértte birini asamaz. ifade edilen hususla ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun katiima
intifa senetleri sahiplerinin kar payi hakki ile tahvillere kardan pay verilmesine iliskin dizenlemeleri
saklidir.

Halka acik anonim sirketlerde kar dagitimi,halka acik olmayan ortakliklardaki hesaplama yon-
temi dikkate alinarak gerceklestirilecektir. Bununla birlikte bu tiir ortakliklarda kar payinin hesap-
lanmasi ve dagitiimasi islemlerinde ortakhiklarin ilgili hesap dénemi igcinde yapmis oldugu bagislarl
dagitilabilir kAr matrahina eklenecektir. Ayrica bu tur ortakliklardan, paylar borsada islem gdérme-
yenler igin kar payl dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir ddnem karinin yliizde yirmisinden
az olamayacaktir. Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitma-
lari zorunludur. Kéar payr 6édemeleri kar paylr kuponunun ortakliga ibrazi karsiliginda yapilacaktir.Yine
paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar taksitle kar dagitimi uygulamasindan yararlanamazlar.
Bununla birlikte;hesaplanan kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara
gbre sermayenin yizde besinden daha diisiik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara goére net da-
gitilabilir dénem kérinin 100.000 TL'nin altinda olmasi durumunda, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklar ilgili hesap dénemi icin kar payl dagitmayabilir. Bu durum, dagitmama nedeni ile birlikte
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gerceve-
sinde kamuya duyurulur.ifade edilen sekilde dagitilmayan kar payi, daha sonraki dénemlerde yapila-
cak hesaplamalarda kar payr kalemi olarak dikkate alinir.

Halka ac¢ik ortakliklarda kar dagitimina ve avans kar payl dagitimina iliskin yonetim kurulu dnerisi
ve kararinin kamuya duyurulma sekli farkhlik gostermektedir. S6yle ki;paylari borsada islem goren
ortakhiklarin kar dagitimina iliskin yonetim kurulu 6nerisi veya kar payi avansi dagitimina iliskin yéne-
tim kurulu karari, sekli ve igerigi Kurulca belirlenen kar dagitim tablosu veya kar payl avansi dagitim
tablosu ile birlikte KurulunBd&zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri gerceve-
sinde kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi
tarihte kamuya aciklanmasi zorunludur. Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklarin kar dagitimina
iliskin yonetim kurulu 6nerisi ise, sekli ve igerigi Kurulca belirlenen kar dagitim tablosu ile birlikte
en geg olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte, Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklan-
masina iliskin diuzenlemeleri gercevesinde kamuya duyurulur ve ortaklhiin merkezinin bulundugu
yerde mahalli veya llke ¢apinda yayinlanan en az bir gazetede ve varsa ortakligin internet sitesinde
ilan edilir. Kar dagitim tablosu ayrica ortaklik merkezinde pay sahiplerinin incelemesine acik tutulur.

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri, 2308 Sayi-
Ii Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali
Hakkinda Kanun uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

T Ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi icin esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin siniri, esas s6z-
lesmede belirtiimeyen durumlarda genel kurulca belirlenir. Kurul, bagis tutarina st sinir getirmeye yetkilidir.
BSermaye Piyasasi Kurulu
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5.4- Sermaye Sirketleri ile ilgili Ortak Hususlar

Kar dagitim kararinin verilebilmesinin ilk kosulu, genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri dogrul-
tusunda diizenlenmis bir bilangoya gore kar elde edilmis olmasi ya da 6nceki yillar karindan bu amag
icin kullanilabilecek yedek akgelerin bulunmasidir (TTK Md. 507-509) Eger bir hesap déneminde za-
rar meydana gelmisse, bu zarar kapatiimadigi surece kar dagitimina karar verilemez.

Kar dagitimi yapilabilmesi icin mutlaka ilgili ddonemde kazang elde edilmis olmasi gerekmez. Zira
kar dagitimi ilgili ddonem kazancindan yapilabilecegi gibi;

- Onceki donemlerde elde edilmis karlarin dagitilmayan kisimlarindan,

- Kar dagitimina istikrar kazandirmak amaciyla ayrilan yedek akcelerden,

- Belli bir amaca tahsis edilmemis olaganiistl yedek akcelerden,

- ihtiyari yedek akgelerin dagitiimasi mumkin olan kisimlarindan, da yapilabilir.

Ana stzlesmede aksine hukim olmadigi siirece, kural olarak dagitilacak kar, ortaklarin serma-
ye taahhutlerine karsilik yapmis olduklari édemelerle baghdir. Bu durum Tirk Ticaret Kanunu’nun
507'nci maddesinde “Her pay sahibi, kanun ve sdzlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitiima-
si kararlastirilmis net donem kéarina, pay oraninda katilma hakkina haizdir” seklinde ifade edilmekle
beraber ayni yasanin 508’inci maddesinde “Esas s6zlesmede aksine bir hiikkiim yoksa kar ve tasfi-
ye payl, pay sahibinin sermaye yapi icin sirkete yaptigi ddemelerle orantili olarak hesap edilir.” diye
hukmedilmistir. Ayni husus Tirk Ticaret Kanunu'nun 608’Uncii maddesinin 2'nci fikrasinda limited
sirketlerde kéra istirak bahsinde “Sirket s6zlesmesi ile aksi dngorilmedikce, kar payl, esas sermaye
payinin itibar? degerine oranla hesaplanir; ayrica yerine getirilen ek 6deme yiukimliliklerinin tutari
da kar payinin hesaplanmasinda itibari degere eklenir.” seklinde ifade olunmustur. D

5.5- Kar Dagitim Uygulama Ornekleri ve Muhasebelestirilmesi

Ornek: (S) A.S.’nin, 31.12.2014 tarihi itibariyle ticari bilango kari 920.000 TL olup; 26 Mart 2015
tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda pay sahiplerine, 6denmis sermayenin %5'i tutarinda I. Kar
Payi ve 50.000 TL tutarinda Il. Kar Payi; calisanlara 10.000 TL tutarinda kar dagitiimasina karar veril-
mistir. Buna ek olarak ortaklik esas s6zlesmesine gore kar pay! imtiyazi “Birinci kar pay! dagitildiktan
sonra kalanin %5’i imtiyazli pay sahiplerine dagitilmaktadir.” seklinde ifade edilmektedir. Ayrica s6z
konusu toplantida, ifade edilen kar paylari dagitildiktan sonra kalan kismin olaganisti yedeklere
ayrilmasina karar verilmistir (S) A.S.’nin yapacagd! kar dagitimi islemine iliskin veriler asagida yer
almaktadir:

- Odenmis Sermaye :4.000.000 TL

- Ticari Bilanco Kéri: 920.000 TL

- K.K.EG: 80.000 TL

- Gegmis Yillar Zarar: 30.000 TL

- Onceki Yillarda Ayrilan Genel Kanuni Yedek Akge Tutari: 740.000 TL

- Odenen Gegici Vergi Tutari: 98.000 TL

BiSMMO Calisma Grubu,“ Kar Dagitimi ve Vergilendirilmesi” http://archive.ismmmo.org.tr/[Erisim Tarihi: 14 Ekim 2015]
DiISMMO Calisma Grubu,“ Kar Dagitimi ve Vergilendiriimesi” http://archive.ismmmo.org.tr/[Erisim Tarihi: 14 Ekim 2015]

a7
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S6z konusu veriler dogrultusunda yapilacak hesaplama soyle olacaktir;

N o gk w N ey

10
11
12
13
14

Odenmis Sermaye

Donem Kar (Ticari Bilango Kar)

KKEG

Gecmis Yl Zararlari

Kurumlar Vergisi (-) [(1+2-3) x %20]

Donem Net Kari 1-4)

Gecmis Yl Zararlari (-)

Genel Kanuni Yedek Akce (-) (I.Tertip Yas. Yed. Akge ) [(5-6) x %5]
l. Tertip Genel Kanuni Yedek Akge Tavani (A x %20)

Onceki Yillarda Ayrilan Genel Kanuni Yedek Akge Tutari
Ayrilabilir Genel Kanuni Yedek Akge Tutar

Dagtilabilir Net Donem Kari (5-6-7)

Ortaklara Birinci Kar Pay1 (A x %5)

imtiyazli Pay Sahiplerine

Dagitilan Diger Kar Pay1 (Calisanlara)

Ortaklara ikinci Kar Pay

Genel Kanuni Yedek Akge (-) [ (9+10+11+12)-(A x %5)] /10 =
Olaganustu Yedek Akge (8-9-10-11-12-13)

.01.01.2015_
590 DONEM NET KARI
570 GECMIS YILLAR KARLARI
/
25.04.2015
370 DONEM KARI VERGI VE DIG. YASAL YUK. KAR.
- Kurumlar vergisi karsiligi
371 DONEM KARININ PESIN OD. VERGI VE DIG. YUK.
- Gegici vergi
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
Dénem karina iliskin kurumlar vergisi
/
25.04.2015
570 - GEGMIS YILLAR KARLARI
- 2014 Yl Kari
580 GECMIS YILLAR ZARARLARI
540 YASAL YEDEKLER
- . Tertip Yas. Yed. Akge 34.800
- |l.Tertip Yas. Yed. Akce 8.306
543 OLAGANUSTU YEDEKLER

4.000.000,00
920.000,00
80.000,00
30.000,00
194.000,00
726.000,00
30.000,00
34.800,00
800.000,00
740.000,00
60.000,00
661.200,00
200.000,00
23.060,00
10.000,00
50.000,00
8.306,00
369.834,00

726.000

726.000

194.000

98.000

96.000

726.000

30.000
43.106

369.834
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335 PERSONELE BORCLAR 10.000
- Galisanlara 10.000
331 ORTAKLARA BORCLAR 10.000
- imtiyazli Pay Sahiplerine 23.060
- Ortaklara 250.000
2014 yilh kérindan komanditer ortaklara dusen paylarin dagitimi
/
31.05.2015
331 ORTAKLARA BORCLAR 273.060
- Birinci Kar Payi 200.000
- Ikinci Kar Payi 50.000
- imtiyazli Pay Sahiplerine Kar Payi 23.060
100-KASA 232.101
360-ODENECEK VERGI VE FONLAR 40.959

Ortaklara kar payr 6demesi yapilmasi

Ornek: (T) Hava Yollari Anonim Sirketi halka acik bir sirket olup kar dagitimi igin gerekli bilgilere

asagida yer verilmistir:

- Sirket’in sermayesi 1.380,000.000 TL olup tamami 6denmistir.

- Sirket kayitlarina gore toplam yasal yedek tutari 75.738.987 TL'dir.

- Esas stzlesmede “Birinci kar pay! dagitildiktan sonra kalanin %10°u imtiyazli pay sahiplerine
dagitiimaktadir. ” seklinde hikim bulunmaktadir.

- Sirket 2014 yilinda, SPK'ya gore dizenlenen mali tablolarina gore 2.261.146.803 TL, VUK’a
go6re diuzenlenen mali tablolara gore ise 818,203,579 TL tutarinda donem kar elde etmistir.

- Sirket 2014 yilinda, SPK'ya gore 441.887.267 TL tutarinda ¢denecek vergisi bulunmakta iken;
VUK’a gore 343.508.536 TL ddenecek vergisi bulunmaktadir. Ayrica isletme 312.020.200 TL
gegici vergi 6demistir.

- Sirket'in 1.023.653.930 TL tutarinda gecmis yillar zarari bulunmakla birlikte 1.523.653.930 TL
Gecmis Yillar Zararn kaleminden mahsup edilebilecek kaynagi mevcuttur. maktadir.

- Sirket tarafindan 2014 yilinda 113.129,46 TL tutarinda bagis yapilimistir.

- Sirket’in 20.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 26.04.2015 tarihinde
yapilmasi kararlastirilan kar dagitimina iliskin olarak asagidaki kararlar alinmistir:

1- Ortaklara birinci kar payi olarak dagitilabilir dénem net karinin %20'si; ortaklara ikinci kar payi
olarak 80.000.000 TL verilecektir.

2- Yonetim Kurulu Uyelerine 100.000 TL dagitilacaktir.

3- Dagitim sonucu kalan karin tamami olaganusti yedek olarak ayrilacaktir.
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1

2

(T) HAVA YOLLARI A.0. 2014 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

Odenmis / Cikarilmis Sermaye

Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore)

Esas sO0zlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var

ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Donem Kari

Odenecek Vergiler (-)

Net Donem Kar (=)

Gecmis Yillar Zararlar (-)*

Genel Kanuni Yedek Akce (-)

NET DAGITILABILIR DONEM KARI
Yil icinde Yapilan Bagislar**

BAGISLAR EKLENMIS NET
DAGITILABILIR DONEM KARI

Ortaklara Birinci Kar payi
imtiyazli Pay Sahiplerine

Dagitilan Diger Kar Payi

Yénetim Kurulu Uyelerine
intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan
Kar Payi

Ortaklara ikinci Kar Pay
Genel Kanuni Yedek Akge

Statll Yedekleri
Ozel Yedekler

Olaganusti Yedek

Dagitilmasi Ongériilen Diger

Kaynaklar

SPK'ya Gore

1.380.000.000

75.738.987

“Birinci kar payi
dagitildiktan

sonra kalanin %10'u
imtiyazlh pay sahiplerine
dagitiimaktadir.”

Yasal Kayitlara Goére

2.261.146.803,00 818.203.579,00

441.887.267,00 343.508.536,00
1.819.259.536,00 474.695.043,00
0,00 0,00
23.734.752,15 23.734.752,15
1.795.524.784,00 450.960.290,85

113.129,46

1.795.637.913,31

359.127.582,66

143.639.720,10

100.000,00

100.000,00

0,00

80.000.000,00

51.386.730,28

0,00
0,00

1.161.270.750,79

0,00

474.695.043 x % 5

1.795.637.913,31 x %20
(1.795.524.784-
359.127.582,66) x %10

[ (11+12+13+14+15)-(Odenmis
Sermayenin%5’i)] /10

*Gecmis yillar zarar 1.023.653.930 TL olmakla birlikte, TebLi§g'in 11/1 maddesi uyarinca gegmis

yillar zararinin mahsup edilebilecegi kaynaklar tutari 1.523.653.930 TL oldugundan, kar dagitim tab-

losunda indirilecek geg¢mis yillar zarari bulunmamaktadir.

**Hesap donemi iginde yapilan bagislar,sadece birinci kar payinin hesaplanmasinda dagitilabilir

net donem karina eklenir.Kar dagitiminin geri kalan hesaplamalarinda bagis hari¢ net dagitilabilir
dénem kari olan 1.795.524.784 TL kullanilacaktir.
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6- AVANS KAR PAYI DAGITIMI

isletmelerin dénem sonunda elde ettikleri karlari izerinden dagitacaklari kar payindan mahsup
edilmek lzere, ara dénem finansal tablolarina gore olusan net karlari Gzerinden dagittiklari kazang
avans kar pay olarak adlandiriimaktadir. S6z konusu uygulama halka acik sirketlerde uygulanmak
Uizere mevzuatimiza Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15/4. maddesi ile getirilmis olup;bu olanak 6102
Sayill Turk Ticaret Kanununun 509’uncu maddesinin 3’unci fikrasi hiikmu ile halka agik olmayan sir-
ketlere de taninmistir. S6z konusu duzenlemeler asagida ayri basliklar altinda acgiklanacaktir.

6.1- Halka Acik Olmayan Ortakliklarda Avans Kar Payr Dagitimi

6102 Sayil Tirk Ticaret Kanununun 509’uncu maddesinin 3’Unci fikrasi hiikmine gére avans kar
payl, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmayan sirketlerde, Gimriik ve Ticaret Bakanliginin bir teb-
ligi ile dizenlenecektir. Bu hiikiim dogrultusunda Gumriik ve Ticaret Bakanli§i tarafindan 09.08.2012
tarih ve 28379 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kar Payi Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig ile Ser-
maye Piyasasi Kanunu’na tabi olmayan anonim sirketler ile limited ve sermayesi paylara bélinmus
komandit sirketlerinde gercgeklestirilecek avans kar payl dagitimina iliskin diizenlemeler yapiimistir.

Kar Payl Avansi Dagitimi Tebligi'nde yer alan diizenlemelere gore, sirketlerin avans kar payi da-
gitabilmeleri icin iki sart gereklidir. Bu sartlardan birincisi; sirket genel kurulunca avans kéar payi
dagitiimasina iliskin karar alinmasidir. Avans kar pay! dagitilabilmesi icin gerekli olan ikinci sart ise;
avans kar payi dagitilacak hesap déneminde hazirlanan Ug, alti veya dokuz aylk ara donem finansal
tablolara gore kéar edilmis olmasidir.

Avans kar payl dagitilmasina iliskin genel kurul kararinin avans kar payinin dagitilacag! hesap
donemi icerisinde yapilmasi gerekmektedir. Anonim sirketler ile sermayesi paylara bélinmus ko-
mandit sirketlerde, genel kurulca bu yonde karar alinabilmesi i¢in sermayenin en az dortte birini kar-
silayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin toplantida hazir olmasi, bu nisabin toplanti suresince
korunmasi ve toplantida hazir bulunan oylarin cogunlugunun kéar payl avansi dagitiimasi yéniinde
kullaniimis olmasi gerekmektedir. Limited sirketlerde ise toplantida temsil edilen oylarin salt cogun-
lugunun kéar pay! avansi dagitiimasi yéninde olmasi gereklidir.

Sirket genel kurulunca avans kar pay! dagitimina karar verildigi durumda bu kararda ayrica asa-
gidaki hususlarinZ belirtiimesi zorunludur:

a) ilgili hesap dénemi sonunda, yil icinde dagitilan avans kar payini karsilayacak tutarda net do-
nem kari olusmamasi durumunda, net donem karini asan avans kar paylarinin varsa bir énce-
ki yila ait bilancoda yer alan serbest yedek akgelerden mahsup edilecegi, serbest yedek akge
tutarinin da dagitilan avans kéar paylarini karsilayamamasi halinde fazla édenmis olan avans
kar paylarinin yénetim organinin ihtari Gzerine ortaklar tarafindan sirkete iade edilecedgi,

b) ilgili hesap dénemi sonunda zarar olusmas! durumunda;

2 Bu hususlar, kar pay! avansi dagitilacak hesap donemi iginde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir. Anonim ve
sermayesi paylara bélunmis komandit sirketlerde, genel kurulca bu yonde karar alinabilmesi igin sermayenin en az dortte
birini karsilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin toplantida hazir olmasi, bu nisabin toplanti stresince korunmasi ve
toplantida hazir bulunan oylarin gogunlugunun kar pay! avansi dagitiimasi yonunde kullaniimis olmasi, limited sirketlerde ise
toplantida temsil edilen oylarin salt gogunlugunun kar payr avansi dagitiimasi yoninde olmasi gereklidir.
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1) Varsa bir 6nceki yila ait bilangoda yer alan genel kanuni yedek akceler ile serbest yedek ak-
celerin dncelikle olusan zararin mahsubunda kullanilacagi, bu akgelerin olusan zarari karsila-
yamamasi halinde dénem icinde dagitilan avans kéar paylarinin tamaminin yénetim organinin
ihtar1 Gzerine ortaklar tarafindan sirkete iade edilecegi,

2) Genel kanuni yedek akceler ile serbest yedek akgelerin, olusan dénem zararindan mahsubu
sonrasinda bakiye serbest yedek akge tutarinin dagitilan avans kar paylarindan indirilecegi,
indirim islemi sonucunda dénem icinde dagitilan avans kar payi tutarinin bakiye serbest yedek
akge tutarini asmasi halinde ise asan kisminin yonetim organinin ihtari Gizerine ortaklar tara-
findan sirkete iade edilecedgi.

ilgili hesap dénemi 6ncesinde 6denen avans kar paylarinin, ilgili oldugu yilin net dénem karindan
mahsup edilmesi sarttir. Bu islem yapilmadan, sirket genel kurulunca kar payi dagitilmasina ve avans
kar payr 6denmesine karar verilemez.

Dagitilacak avans kar payi; varsa gecmis yillar zararlarinin tamaminin, vergi, fon ve mali karsi-
liklarin, kanunlara ve sézlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin, varsa imtiyazli pay sahip-
leri, intifa senedi sahipleri ve kara katilan diger kimseler i¢in ayrilacak tutarlarin, olusan ara dénem
karindan indirilmesi suretiyle hesaplanir. Odenecek avans kar payi, bu sekilde hesaplanan tutarin
yarisini gegemez. Buna ek olarak ayni hesap dénemi iginde izleyen ara dénemlerde de kar olusmasi
halinde dagitilacak avans kar pay! tutari 6nceki ara donem veya donemlerde 6denmis olan avans
kar payi tutarlar da indirilerek hesaplanir. Odenecek avans kar payi, bu sekilde hesaplanan tutarin
yarisini gegemeyecektir.

Bu sekilde hesaplanacak avans kéar payi, dagitim tarihleri itibariyla ortaklara paylari oraninda 6de-
necektir. Avans kar payi, kardan imtiyazli paylara imtiyaz dikkate alinmadan 6denecektir. Bununla
birlikte,intifa senedi sahiplerine, ortak olmayan yonetim organi lyelerine ve ortaklar disinda kéra
katilan diger kimselere avans kar payi 6denemeyecektir. Ortaklarin sermaye taahhiit borglari disinda
sirkete borclu olmalar halinde s6z konusu borg¢ ortaja ¢denecek avans kar payindan mahsup edi-
lecektir.

Ornek: (N) A.S., 2015 yili Ocak-Haziran dénemlerini kapsayan 6 aylik ara dénem finansal tablo-
larina gore 600.000,00 TL kéar elde etmistir. (N) A.S.’nin %40 hissesine (M) gercek kisi, %60 hissesine
ise (S) A.S. sabhiptir. (N) A.S.’nin 2015/Haziran ayinda yapilan genel kurul toplantisinda 2015/Adustos
ayinin son gini ortaklara avans kar payi dagitiimasina iliskin karar alinmistir. Avans kar payinin he-
saplanmasina iliskin (N) A.S. verileri asagida yer almaktadir.

- Sirketin 6denmis sermayesi 1.200.000,00 TL olup, 1. tertip yasal yedek akce sinirina ulasiima-

mistir.

- Kanunen Kabul Edilmeyen Gider tutari 200.000 TL'dir.

- Sirketin ge¢mis yil zarari yoktur.

- Sirketin ana sdzlesmesinde, yasal yedek akgelerden baska, yedek akge ayrilmasi 6én gorilme-

mistir.



ARA DONEM KARI

Varsa Gecmis Yil Zararlari (-)

Kurumlar Vergisi (-)

Gelir Vergisi Kesintileri (-)

Diger Vergi ve Benzerleri (-)

1 Tertip Kanuni Yedek AkcelerZ-)

istege Bagl Yedek Akgeler (-)

imtiyazhi Pay Sahipleri igin Ayrilan Tutar (-)

intifa Senedi Sahipleri i¢in Ayrilan Tutar (-)

Kara Katilan Diger Kimseler igin Ayrilan Tutar (-)

Varsa Daha Onceki Ara Dénemlerde Odenen Kar Payi Avansi Tutari (-)
KAR PAYlI AVANSINA ESAS TESKIL EDEN TUTAR

Kar Payl Avansina Esas Teskil Eden Tutarin Yarisi (-)
DAGITILABILECEK KAR PAYI AVANSI TUTARI

2. Tertip Kanuni Yedek AkcelerZ(-)

ODENECEK KAR PAYI AVANSI TUTARI

(M) Gergek Kisisine Odenecek Net Kar Payi Tutari
[(184.500 x 0,40)-Stopaj]

GVK md. 94/6-b [(184.500x0.40) x 0,15]

(S) A.S'ye d6denecek Net Kar Payi Tutari (184.500 x 0,60)
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600.000,00
0,00
160.000,00
0,00

0,00
30.000,00
0,00

0,00

0,00

,00

0,00
410.000,00
205.000,00
205.000,00
20.500,00
184.500,00

62.730,00
11.070,00
110.700,00

Net Odenecek

Ortak Hisse Orani Kar Payi Avansi Stopaj Miktari Miktar
G AS. 60% 110.700,00 - 110.700,00
(M) Gercek Kisisi 40% 73.800,00 11.070,00 62.730,00
Toplam 184.500,00 11.070,00 173.430,00

Buna gore yapilan avans kar payina iliskin muhasebe kayitlari su sekilde olacaktir:

31.08.2015

590 DONEM NET KARI
548 AVANS KAR PAYI KAR$ILIGI

540 YASAL YEDEKLER

331 ORTAKLARA BORCLAR

- Kar Pay1 Avansinin Dagitiimasi
Kar Payr Avansinin Ayriimasi

50.500
184.500

50.500
184.500

2 Kar Payl Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig'in ekinde yer alan avans kar pay! dagitim tablosuna iliskin aciklamalarda genel
kanuni yedek akgenin ara donem finansal karin %5', 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar ayrilacagi belirtiimistir.

ZBKar Payl Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig'in ekinde yer alan avans kar payr dagitim tablosuna iliskin agiklamalarda ikinci

tertip yedek akcenin dagitilabilecek kar payi avansi tutarinin %10'u oraninda ayrilacag belirtilmistir.
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31.08.2015

590 DONEM NET KARI 50.500

548 AVANS KAR PAY! KARSILIGI 184.500
540 YASAL YEDEKLER 50.500
331 ORTAKLARA BORCLAR 184.500

- Kar Pay1 Avansinin Dagitiimasi
Kar Payl Avansinin Ayriimasi

31.08.2015
331 ORTAKLARA BORCLAR 184.500
102 BANKALAR 173.430
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 11.070

- (M) gercek kisi ortaktan yapilan stopaj
Kar Pay Avansinin Odenmesi

Bir hesap ddéneminde avans kar payl dagitan ve ardindan sermaye artirimi gerceklestiren sirket,
ayni hesap déneminde tekrar avans kar payr dagitmak istediginde asagida belirtilen esaslara uymak
zorundadir:

a) Sermaye artinmi sonrasinda yapilacak avans kar payr 6demesinde, yeni ortaklara éncelik ve-

rilmelidir.

b) S6z konusu oncelik, eski ve yeni ortaklarin dénem icerisinde her pay igin aldiklari toplam

avans kar payi tutarlari esitleninceye kadar devam etmelidir.

c) Eski ve yeni ortaklarin hesap dénemi icerisinde her pay icin aldiklari toplam avans kar payi

tutarlari esitlendikten sonra, kalan avans kar payi tutari veya bir sonraki ara hesap déneminde
6denecek avans kar payi tutari mevcut ortaklara paylari nispetinde 6édenmelidir.

6.2- Halka Acik Ortakliklarda Avans Kar Payi Dagitimi

23.01.2014 Tarih ve 28891 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-19.1 Sayili Kar Pay Tebliginde yer
alan duzenlemelere gore; paylarn borsada islem goren ortakliklar, ara dénem finansal tablolarinda
yer alan kérlan Uzerinden nakden avans kar payl dagitabilecek olup; belirli bir ara déneme iliskin
avans kar pay! taksitle dagitilamayacaktir.

Avans kar payr dagitmak isteyen ortakliklarin esas s6zlesmelerinde hikim bulunmasi ve genel
kurul karariyla ilgili hesap dénemi ile sinirl olacak sekilde yénetim kuruluna avans kar payl dagitimina
karar vermek Uzere yetki vermeleri zorunludur. Anilan genel kurul toplantisinda, ilgili hesap donemi
sonunda yeterli kr olusmamasi veya zarar olusmasi durumlarinda, dagitilacak avans kar payinin sz
konusu hesap dénemine iliskin yillik finansal durum tablosunda (bilangoda) yer alan kar dagitimina
konu edilebilecek kaynaklardan mahsup edilecedi hususunun da karara baglanmasi gerekmektedir.

Yonetim kuruluna genel kurul tarafindan avans kar payr dagitimi igin yetki verildiginde; yonetim
kurulu tarafindan avans kar payr dagitma veya dagitmama konusunda bir karar alinmasi ve bu kara-
rin en geg ara donem finansal tablolarin kamuya agiklandigi tarih itibariyla Kurulun216zel durumlarin

2Sermaye Piyasasi Kurulu
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kamuya acgiklanmasina iliskin duzenlemeleri ¢ergcevesinde ortaklk tarafindan kamuya duyurulma-
si zorunludur.

Ortakliklarda avans kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tumune, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilacaktir. Bunun disinda pay sa-
hibi olmayanlara avans kar payi dagitilamayacaktir. Avans kar payi, imtiyazl paylara imtiyaz dikkate
alinmadan ddenecektir.

Avans kar payinin hesaplanmasi ve dagitiimasi islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 20. mad-
desi hikm( dikkate alinarak gergeklestirilecektir. S6z konusu kanun hikmine gore; bir hesap done-
minde verilecek toplam avans kéar payi bir 6nceki yila ait ddnem karinin yarisini asamayacaktir. Ayrica
onceki ddnemde ddenen avans kar paylari mahsup edilmeden ilave avans kar payi verilmesine ve kar
payl dagitiimasina karar verilemeyecektir.

Ornek: Halka agik (S) Havayollari A.S., 2015 yili Ocak-Eylill dénemlerini kapsayan 9 aylk ara
doénem finansal tablolarina gore 2.200.000,00 TL kar elde etmistir. (S) A.S.’nin 2015/Ekim ayinda ya-
pilan genel kurul toplantisinda 2015/Kasim ayinda ortaklara avans kar pay! dagitiimasina iliskin karar
alinmistir.Avans kar payinin hesaplanmasina iliskin (S) A.S. verileri asagida yer almaktadir.

- Sirketin 6denmis sermayesi 4.600.000,00 TL olup, 1. tertip yasal yedek akce sinirina ulasiima-

mistir.

- Sirketin 300.000 TL ge¢mis yillar zarari bulunmaktadir.

- Sirketin ana sdzlesmesinde, yasal yedek akcelerden baska, yedek akge ayrilmasi 6n gorilme-

mistir.

Buna gore (S) A.S'nin kar dagitim tablosu su sekilde olacaktir:

(S) A.S. 2015/Ocak-Eylul Ara Donemi Kar Payl Avansi Dagitim Tablosu (TL)

1 DONEM KARI 2.200.000,00
2 Kurumlar Vergisi (-) 440.000,00
3 Gelir Vergisi Kesintileri (-) 0,00
4  Diger Vergi ve Benzerleri (-) 0,00
5 NET DONEM KARI 1.760.000,00
6  Gecmis Yillar Zararlari (-) 300.000,00
7  Genel Kanuni Yedek Akge (-) 73.000,00
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI 1.387.000,00
9  Esas Stzlesmeye Gore Ayrilmasi Gereken Yedek Akce (-) 0,00
10 imtiyazli Pay Sahipleri igin Ayrilan Tutar (-) 0,00
11 AVANS KAR PAYI DAGITIMINA ESAS TESKIL EDEN TUTAR 1.387.000,00
12 Dagitilacak Avans Kar Payl Tutari 693.500,00
13 Daha Onceki Ara Dénemlerde Dagitilan Avans Kar Payi Tutari (-) 0,00
14 Genel Kanuni Yedek Akge 69.350,00
15 AVANS DAGITIMINDAN SONRA KALAN NET ARA DONEM KARI 624.150,00

6.3- Avans Kar Payl Dagitiminda Vergileme
ilk olarak 1Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin “15.6.6 Avans Kar Payi Dagitimi’na iliskin
bolumunde dizenlenen avans kar payinin vergilendiriimesine iliskin diizenleme Danistay 4. Dairesi
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tarafindan, 56762 sayili Turk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda avans kar payina iliskin
bir dizenlemenin olmamasi gerekgesiyle hukuka aykiri gorilerek iptal edilmistir. Ancak 6102 sayil
Tirk Ticaret Kanununun 509. maddesi ile kar payl avans dagitimina iliskin dizenleme yapilmis ve
Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmayan sirketlerde kar payl avans dagitimina iliskin diizenlemenin
Gumruk ve Ticaret Bakanhginin bir tebligi ile dizenlenecegini hikiim altina almistir. Bu kapsamda 9
Agustos 2012 tarih ve 28379 sayili Resmi Gazetede “Kar Payl Avansi Dagitimi Hakkinda Teblig” ya-
yinlamistir.Yapilan bu dizenlemeden hareketle 6 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile 1 Seri
No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin Avans Kar Payl Dagitimi bashkli 15.6.6 bolumunid dedgistirile-
rek halka acik olmayan sirketlerce de dagitilan kar payi avansina iliskin diizenleme yapilmistir.

S0z konusu teblig dizenlemesine goére kurumlar vergisi mikelleflerince avans kar payi dagitimi
yapillmasi halinde, dagitilan kar paylari Gizerinden elde edenin hukuki niteligine gore (Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94/6/b ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerine gore) vergi kesin-
tisi yapilacaktir. Diger bir anlatimla; avans kar payr dagitilan ortaklarin tam mukellef kurum ya da
Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar payr elde eden dar mikellef kurum olma-
sI halinde yapilan avans kar payr édemeleri tzerinden vergi kesintisi yapilmayacak, diger ortaklara
yapilan ddemeler lizerinden ise %15 vergi kesintisi yapilacaktir. Kesilen vergiler ise, avans kar payi
dagitiminin yapildigi aya ait muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

Avans kar payl dagitiminda kurum ortaklari agisindan elde etme, kurumun yillik safi kazancinin
kesinlesip, karin nakden veya hesaben dagitildigi, diger bir ifadeyle avansin kar dagitim karari uyarin-
ca dagitilan kardan mahsup edildi§i tarihte gerceklesecektir. Su kadar ki; bu sire, ilgili hesap done-
mine iliskin beyannamenin verilmesi gereken tarihi iceren hesap déneminin sonunu gegemeyecektir.

Ornek: (N) A.S., 2015 yili Ocak-Haziran dénemlerini kapsayan 6 aylik ara dénem finansal tablola-
rina gére 600.000,00 TL kar elde etmistir. (N) A.S.’nin % 40 hissesine (M) gercek kisi, % 60 hissesine
ise (S) gergek kisisi sahiptir. (N) A.$.’nin 2015/Haziran ayinda yapilan genel kurul toplantisinda 2015/
Agustos ayinda ortaklara avans kéar payl dagitiimasina iliskin karar ahnmistir. Ayrica 2015 yili karinin
2016/Eylul ayinin son gininde ortaklara dagitiimasi kararlastiriimistir.

Buna gore ortaklar agisindan 2015/Adustos ayinda dagitilan avans kar payinin elde etme tarihi
30.09.2016 olacaktir. Kar payl elde eden (M) ve (S) gergek kisi ortaklarinin elde ettikleri kazancin
beyan siniri asmasi halinde, 2016 takvim yilina ait gelir vergisi beyannamesi 2017 yili 25 Mart tarihine
kadar beyan edilmesi gerekmekte olup, 2015 yilinda avans kar pay: tzerinden kesilerek beyan edilen
vergilerin gelir vergisi beyannamesinde hesaplanan vergiden mahsup edilmesi mimkin bulunmak-
tadir. Diger taraftan 2016/Eylul ayinda kar dagitim karari alinmasaydi; en ge¢ 2006/Aralik ayinin son
glnd itibariyle dagitilan avans kar payi elde edilmis olarak kabul edilecektir.

6.4- Avans Kar Payl Uygulamasinin Transfer Fiyatlandirmasi Yolu ile Ortilti Kazang

Karsisindaki Durumu

Avans kar payl dagitilmasi halinde, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang¢ dagitimi hi-
kiimleri uygulanmayacaktir. Ancak, hesap donemi itibariyla zarar dogmasi veya safi kazancin avans
olarak dagitimi yapilan kardan disuk ¢ikmasi halinde, ilgili mevzuatina goére geri ¢agrilan tutarlara

SDanistay 4. D, E 2007/2323, K: 2008/1612, T: 30.04.2008
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transfer fiyatlandirmasi yoluyla értult kazang dagitimi hukdmleri uygulanacaktir. Diger bir anlatimla
avans kar payl dagitiminin vergisel olarak elestiriye konu olmamasi igin, zarar dogmamasi ve safi
kazancin avans olarak dagitimi yapilan kardan buyik olmasi gerekmektedir. Aksi halde ortak, sirket
parasini kullanmis sayilacak ve sirket adina faiz tahakkuku yapilmasi gerekecektir. Ayrica bu faiz
Uizerinden KDV hesaplanmasi gerekecegi muhakkaktir.

Ornek: (N) A.S., 2015 yili Ocak-Haziran dénemlerini kapsayan 6 aylik ara dénem finansal tab-
lolarina gore 600.000,00 TL kéar elde etmistir. (N) A.S.’nin 2015/Haziran ayinda yapilan genel kurul
toplantisinda 2015/Agustos ayinda ortaklara 100.000,00 TL avans kar payi dagitiimasina iliskin karar
alinmis ve ilgili tarihte kar payr dagitilmistir. Kurum tarafindan verilen olan 2015 hesap dénemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinde 400.000,00 TL zarar beyan edilmistir.Kurumun bir 6nceki
yila ait bilangoda yer alan genel kanuni yedek akge tutar 60.000,00 TL , serbest yedek akgelerin tutar
ise 40.000,00 TL'dir.

Buna gore Kar Payl Avansi Dagitimi Hakkinda Tebligi'nin 6’nci maddesi uyarinca kurumun
400.000,00 TL tutarindaki beyanindan bir énceki yila ait bilangoda yer alan genel kanuni yedek akge-
ler ile serbest yedek akgelerin toplam tutari olan 100.000,00 TL mahsup edilecektir.Bu islem sonu-
cunda(400.000,00-100.000,00) kalan 300.000,00 TL zarardan mahsup edilebilmesi igin 2015/Agus-
tos ayinda ortaklara dagitilan 100.000,00 TL avans kar payl yénetim organinin ihtari Gzerine ortaklar
tarafindan sirkete iade edilecektir. Ortaklar tarafindan iade edilen 100.000,00 TL avans kéar payina
transfer fiyatlandirmasi yoluyla értull kazang dagitimi hiikimleri uygulanacaktir.

Yukaridaki drnekte yer alan olayda (N) A.S.’nin muhasebe kayitlari su sekilde olacaktir:

31.03.2016
540 YASAL YEDEKLER 60.000
542 OLAGANUSTU YEDEKLER 40.000
580-GEGMIS YILLAR ZARARLARI 100.000

Gecgmis yillar zararinin bir 6nceki bilangoda yer alan genel kanuni yedek akge ve
serbest yedek akgeden mahsubu
L
31.03.2016
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 100.000
548 AVANS KAR PAYI KAR$ILIGI 100.000

Avans Kar Payinin Geri Cagrilimasi

Ayni husus, birden fazla takvim yilina yaygin insaat ve onarim islerinin bitiminde zarar dogmasi
veya safi kazancin avans olarak dagitimi yapilan kérdan disik olmasi halinde de gegerlidir. Bu ne-
denle, Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gére birden fazla takvim yilina yaygin insaat ve
onarim igleri ile ugrasan mikelleflerin, dagitilabilecek avans kar payi tutarlarini, devam eden igle-
rin gerceklesen maliyet ve hakedisleri arasindaki mispet farktan, kesinti suretiyle ¢denen vergiler,

BAydin Koca, “Avans Kar Payl Dagitiminin Esaslari ve Vergilendiriimesi” Mali C6zim Dergisi, Mayis-Haziran 2013
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varsa gecmis yil zararlarinin tamami ile kanunlara ve esas sdzlesmeye goére ayrilmak zorunda olan
yedek akceler disildikten sonra kalan kismin yarisi izerinden hesaplamalari gerekmekte olup bu
hesaplamanin yapilmasi icin ayrica bir bilan¢o dizenlemesine gerek bulunmamaktadir.”

6.5- Avans Kar Payl Uygulamasi Nedeniyle Tespit Edilen Transfer Yoluyla Ortuli Kazang

Dagitimi Hangi Tarih itibariyle Gerceklesmis Sayilacaktir?

7 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile yapilan diizenlemeye goére avans kar payinin dagi-
tildigr hesap dénemi itibariyla zarar dogmasi veya safi kazancin avans olarak dagitimi yapilan kardan
dusik cikmasi halinde, ilgili mevzuatina gore geri ¢cagrilan tutarlara transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortilu kazang¢ dagitimi hukimleri uygulanacaktir. Béyle bir durumda ortaya cikacak ortuld kazang
dagitiminin hangi tarihte meydana gelmis sayilacagi tzerinde durulmasi gereken bir konu olarak or-
taya ¢ikmaktadir.

S0z konusu husus ile ilgili olarak gerek Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde gerekse Tirk Ticaret
Kanunu’nun kar payl avansi ile ilgili dizenlemelerinde herhangi bir agiklama bulunmamaktadir. Bu
nedenle 6rtult kazang dagitiminin avans kar payi dagitiminin yapildigi tarihte mi yoksa ortaklarin geri
6deme yapmasi gereken tarihte mi gergeklesmis sayilacagi belirli degildir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 514. madde hikmu uyarinca bilango ginini izleyen hesap déneminin
ilk G¢ ayi icinde yapilmasi gereken olagan genel kurul toplantisinda mali tablolarin onaylanmasindan
sonra, hemen yapilacak yonetim kurulu toplantisinda, tespit edilecek geri ¢agrilan tutarlar igin iyini-
yet kurallari iginde ortaklara makul bir siire verilerek séz konusu paralarin sirkete iadesi istenmesi
gerekmektedir. Buradan yola ¢iktigimizda,értuli kazang dagitiminin yonetim kurulunca iyiniyet ku-
rallari icerisinde belirledigi geri 6édeme tarihi itibariyla ortaya ¢iktigini kabul etmek daha dogru ola-
caktir. Zira 6rtili kazang dagitiminin avans kar payl dagitiminin yapildigini séyleyebilmek igin yapilan
islemde taraflarin iradesinin 6rtult kazang dagitimi yéninde oldugunu ortaya koymak gerekecektir.

7- KURUMLAR TARAFINDAN YAPILAN KAR DAGITIMI SONUCU ELDE EDILEN KAR

PAYLARININ VERGILENDIRILMESI ve BEYANI

193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun 75’inci maddesinin 1'inci fikrasinda kar payr menkul sermaye

irad1 olarak tanimlanmis olup;ayni maddenin ikinci fikrasinda kaynag! ne olursa olsun asagida yazil
kar paylarinin menkul sermaye iradi olarak kabul edilecegi hiikim altina alinmistir:

1- Her nevi hisse senetlerinin kar paylari (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senetlerine
verilen kar paylari ve pay sahiplerine hazirlik ddnemi igin faiz olarak veya baska adlarla yapilan
her tirli 6demeler ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari katilma bel-
gelerine 6denen kar paylari ile konut finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen ipotege dayall
menkul kiymetlere ve varlik finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen varlia dayali menkul
kiymetlere édenen faiz, kar payi veya benzeri gelirler dahil.);

2- istirak hisselerinden dogan kazanclar (Limited Sirket ortaklarinin, is ortakhklari ortaklarinin
ve komanditerlerin kar paylan ile kooperatiflerin dagittiklari kazanclar bu ziimreye dabhildir.
Kooperatiflerin ortaklari ile yaptiklari muamelelerden dogan karlarin ortaklara, kooperatifle
yaptiklari muameleler nisbetinde tevzii, kazang dagitimi sayilmaz.)

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 7'nci maddesindeki sartlarin birlikte gerceklesmesi ha-

linde; Tirkiye'de yerlesik gergek kisilerin dogrudan veya dolayh olarak ayri ayri ya da birlikte serma-
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yesinin, kar payinin veya oy kullanma hakkinin en az %50'sine sahip olmak suretiyle kontrol ettikleri
yurt disi istiraklerinin kazanglari dagitilsin veya dagitiimasin, istirakin hesap déneminin kapandigi ayi
iceren yil itibariyla dagitilan kar payi sayilir. Turkiye'de vergilendirilmis kazancin istirak tarafindan son-
radan dagitiimasi durumunda, elde edilen kar paylarinin vergilendirilmis kismi bu tutardan indirilir.
Adi komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylari, sirket karinin iliskin bulundugu takvim yi-
linda elde edilmis sayilir;
3- Kurumlarin idare meclisi Baskan ve Uyelerine verilen kéar paylari;

7.1- Kar Payini Elde Edenin Gelir Vergisi Mukellefi Olmasi Halinde Vergilendirme ve

Beyan

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tncii maddesinin 6’nci bendinin (b) alt bendinde ise yukarida yer alan
ve menkul sermaye iradi olarak kabul edilen kar paylarinin;

i) Tam mukellef kurumlar tarafindan; tam miukellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
miukellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitiimasi (karin sermayeye eklen-
mesi kar dagitimi sayilmaz) halinde,

ii) Tam mukellef kurumlar tarafindan; dar mukellef gercek kisilere, dar muikellef kurumlara
(Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar payl elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere dagitiimasi (karin sermayeye eklenmesi kéar
dagitimi sayilmaz) halinde,

bu kar paylarina isabet eden tutar tizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilacagi hikim altina
alinmistir.

Diger taraftan ayni bendin (b-iii) alt bendinde ise Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel
beyanname veren dar mikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar dustlmeden 6nceki kurum kazan-
cindan, hesaplanan kurumlar vergisi disuldikten sonra kalan kismin ana merkeze aktarilan tutari
Uzerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilacagi hukim altina alinmistir.

Yukarida yer alan diizenlemelerden de gorilecegi lizere kar paylari Gzerinden yapilan vergi kesinti-
si uygulamasi tam miukellefler tarafindan yapilan kar dagitimi ve dar mikellefler tarafindan yapilan kar
dagitimina iliskin olmak Uzere ikiye ayrilabilecektir. Tam mukellefler tarafindan yapilacak kar dagitimi-
na iliskin vergi kesintisi Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tinci maddesinin 6’nci bendinin (b-i) ve (b-ii) alt
bentlerinde dizenlenirken; Dar mikellefler tarafindan yapilacak kar dagitimina iliskin vergi kesintisi
Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94’Uncli maddesinin 6’nci bendinin (b-iii) alt bendinde dizenlenmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’linct maddesinin 6'nci bendinin (b-i) alt bendinde yer alan diizenle-
meye gore, tam mukellef kurumlar tarafindan tam mukellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi
mukellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilacak kar paylari Gzerinden %15 ora-
ninda vergi kesintisi yapilacaktir. Diger taraftan tam mukellef kurumlardan tam mukellef kurumlara
dagitilacak kar paylari Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a bendi hikmi kapsaminda istirak kazanci
niteliinde olmalarindan dolayi vergi kesintisine konu degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’inci maddesinin 6’nci bendinin (b-ii) alt bendinde yer alan diizen-
lemeye gore, tam mukellef kurumlar tarafindan dar mukellef gercek kisilere, dar mikellef kurum-
lara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere dagitilacak kar paylari izerinden
%15 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir. Bununla birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 22'nci
maddesi’nde dar mikellef kurumlarin is yeri veya daimf temsilci vasitasiyla elde edilen kazanglarinin
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tespitinde, aksi belirtimedigi takdirde tam mukellef kurumlar igin gegerli olan hikimler uygula-
nacaktir. Bu dogrultuda Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kar pay! elde eden dar
mikellef kurumlarin bu kar paylarida Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a bendi hikmi kapsaminda
istirak kazanci niteliginde olmalarindan dolay! vergi kesintisine konu dedgildir.

Tam mukellef kurumlardan elde edilen 75’inci maddenin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi,ayni kanunun 22’nci maddesinin (2) numarah fikrasi uyarinca
gelir vergisinden istisna edilmistir. S6z konusu kar paylarinin elde edenler tarafindan kar payi Gzerin-
den (istisna edilen tutar dahil) 94’tincii madde uyarinca vergi kesintisi yapilacak ve tevkif edilen vergi-
nin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda2yilik beyanname tzerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tGnci maddesinin 6'nci bendinin (b-iii) alt bendinde yer alan diizen-
lemeye gére, Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar mikellef ku-
rumlarin, indirim ve istisnalar disilmeden dnceki kurum kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi
disuldukten sonra kalan kisminin, dar mikellef kurum tarafindan ana merkeze aktarilan tutari kar
pay! sayilacak ve s6z konusu tutar Gizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

Gegis donemi ile ilgili dizenlemelere Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 61 ve 62’'nci maddelerinde
yer verilmistir. Buna gore;

- Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 62'nci maddesinin (1-a) bendi uyarinca kurumlarin 31.12.1998
veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap ddénemlerinde elde ettikleri kazanglarini dagit-
malari halinde vergi kesintisi yapilmayacaktir. Gercek kisilerce elde edilen bu kar paylar ayni
maddenin 2'nci fikrasi uyarinca gelir vergisinden muistesna oldugu icin tutari ne olursa olsun
beyan edilmeyecektir.

- Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 62'nci maddesinin (1-b) bendi uyarinca 1999, 2000, 2001 ve 2002
hesap ddonemlerinde elde edilen kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanclar (serbest bolge
kazanci, teknoloji gelistirme bdélge kazanci, Tirk Uluslararasi Gemi Siciline kayith gemilerin is-
letiimesinden elde edilen kazanglar, isletmelerin aktifine dahil gayri menkul ve istirak hisseleri
ile yurt disindan elde edilen insaat, onarma montaj ve teknik hizmetlerden saglanan kazanclara
iliskin istisna gibi) ile ayni maddenin (1-c) bendi uyarinca Gegici 61’'inci madde kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmus olan yatirim indiriminden yararlanan kazanglarin dagitilmasi halinde
vergi kesintisi yapilmayacaktir.1999, 2000, 2001 ve 2002 hesap dénemlerinde elde edilen ku-
rumlar vergisinden istisna edilmis kazanclar ile Gegici 61'inci maddesi kapsaminda vergi kesin-
tisine tabi tutulmus olan yatirim indiriminden yararlanan kazanclarin dagitimi halinde, gercek
kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina 1/9 eklendikten sonra bulunan tutarin yarisinin
103'Ginct maddede yazih tarifenin 2'nci gelir diliminde yer alan tutari asmasi halinde s6z konusu
kar paylari beyan edilecektir. Beyan edilen bu tutarin 1/5’lik kismi hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilecektir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 22’nci maddesinde yer alan istisna hikmi bu ka-
zanglara uygulanmayacaktir.

Z Gergek kisilerce elde edilen ve 75’inci maddenin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylar, beyana
tabi baska gelirlerin bulunmamasi, Turkiye'de vergi kesintisine tabi tutulmus olmasi ve 103'iinci maddede yazili tarifenin 2'nci
gelir diliminde yer alan tutari asmamasi kosuluyla beyan edilmeyecektir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 55’inci maddesi uya-
rinca menkul kiymet yatirim fonlarindan elde edilen kar paylari tutari ne olursa olsun beyan edilmeyecektir
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7.2- Kar Payini Elde Edenin Kurumlar Vergisi Mukellefi Olmasi Halinde Vergilendirme

ve Beyan

Gelir Vergisi Kanununun 94'inci maddesinin 6’nci bendinin (b-i) alt bendinde yer alan diizenleme
5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 15'inci maddesinin 2'nci fikrasinda dizenlenmistir. Buna
gbre Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesinin 2'inci fikrasi uyarinca tam mukellef kurumlar ta-
rafindan vergiden muaf olan kurumlara dagitilan (Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.)
Gelir Vergisi Kanununun 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerindeki kar
paylari Gzerinden, Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesinin 3'Unci fikrasiBuyarinca vergi kesin-
tisine tabi tutulan kazangclar hari¢ olmak tizere %15 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir. Ote yandan
tam mukellef kurumlar tarafindan kurumlar vergisi mukelleflerine dagitilan kar paylari ayni kanunun
5/1-a uyarinca istirak kazanci olarak degerlendirilecegi icin bu kazanclar Uzerinden vergi kesintisi
yapillmasi s6z konusu degildir.

Diger taraftan Gelir Vergisi Kanununun 94'linct maddesinin 6'nci bendinin (b-ii) ve (b-iii) alt bent-
lerinde yer alan diizenlemeler Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesinin 3'inci ve 6'nci fik-
ralarinda diuzenlenmistir.

- Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesinin 3'Uncu fikrasi uyarinca tam mukellef kurum-
lar tarafindan, dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere
dagitilan (Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.) ve Gelir Vergisi Kanununun 75'in-
ci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde sayilan kar paylari Gzerinden
Kurumlar Vergisi Kanununun 15'inci maddesinin 3'Unct fikrasi uyarincaldvergi kesintisine tabi
tutulan kazanclar harig olmak tGzere %15 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilacaktir. Bu-
nunla birlikte Kurumlar Vergisi Kanununun 22'nci maddesinde dar mukellef kurumlarin is yeri
veya daimT temsilci vasitasiyla elde edilen kazanclarinin tespitinde, aksi belirtimedigi takdirde
tam mukellef kurumlar icin gecerli olan hikimler uygulanacaktir. Bu dogrultuda Tirkiye'de bir
isyeri veya daimi temsilci araciliiyla kar pay! elde eden dar mikellef kurumlarin bu kar payla-
rida Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-a bendi hikmi kapsaminda istirak kazanci niteliginde
olmalarindan dolay! vergi kesintisine konu degildir.

- Kurumlar Vergisi Kanununun 30'uncu maddesinin 6'nci fikrasi uyarinca yillik veya 6zel beyan-
name veren dar mukellef kurumlarin, indirim ve istisnalar disulmeden 6nceki kurum kazan-
cindan, hesaplanan kurumlar vergisi dusildukten sonra kalan kisimdan ana merkeze aktardik-
lari tutar Gizerinden, kurum biinyesinde %15 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilacaktir.

B Kurumlar Vergisi Kanununun 15. maddesinin 3'Uncu fikrasi hukmi uyarinca emeklilik yatinm fonlarinin kazanclari hari¢
olmak Uzere, Kanun'un 5'inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum
biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi yapilacaktir. Buna gére Kanun'un 5'inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde yazili;
-Turkiye'de kurulu menkul kiymet yatirim fonlari veya ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari,

-Portféyl Tarkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirnm fonlari veya ortakliklarinin port-
foy isletmeciliginden dogan kazanclari,

- Tarkiye'de kurulu gayrimenkul yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglari,

- Tarkiye'de kurulu girisim sermayesi yatinnm fonlar veya ortakliklarinin kazanglari,

- Turkiye'de kurulu konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin kazanglari,

Uzerinden dagitilan kar paylari 5520 sayili KVK'nin 15/2'nci maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmaz. Zira bu kurumla-
rin kazanclari 5520 sayili KVK'nin 15/3'inct maddesi uyarinca dagitilsin dagitiimasin vergi kesintisine tabidir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30’uncu maddesinin 3’lncl ve 6'nci fikralarinda yapilan diizenle-
meler ile dar mukellef kurumlarin elde ettigi kar paylari tGzerinden yapilacak vergi kesintisi uygula-
malarinin tamami Kurumlar Vergisi Kanunu’na alinarak vergi sistemimizdeki daginiklik azaltilmaya
calisiimistir. Boylece dar mukellef kurumlarin elde ettigi kar paylar zerinden yapilacak vergi kesin-
tisi 30'uncu madde kapsaminda gerceklestirilecektir.

Ornek: (B) A.S. 2015 hesap dénemi basinda tam mikellef (H) A.S.'nin %1 hissesini aldifi tespit
edilmistir. S6z konusu dénemde (B) A.S.’nin (H) A.S.'nin ilgili yildaki kazanci Gzerinden 140.000 TL
kar payi aldigi tespit edilmistir. Buna benzer olarak (B) A.S.de 2015 hesap doneminde kar dagitimi
yapmistir. Yapilan kar dagitimi sonucu (B) A.S.’'nin ortaklarindan tam mukellef (S) A.S. 30.000 TL, dar
mikellef (M) A.S. 20.000 TL, dar mikellef (O) A.S. 15.000 TL(Dar miikellef () A.S. bu kazanci Tiirki-
ye'deki daimi temsilcisi vasitasiyla elde etmistir.),vergiden muaf (X) kurumu 23.000-TL,dar mikellef
(R) gergek kisisi 16.000 TL ve tam mukellef (A) gergek kisisi 18.000 TL elde etmisgtir.

Yukaridaki veriler dogrultusunda (B) (B) A.S. ile ilgili olarak asagidaki islemler yapilacaktir:

¢ (B) (B) A.S.'nin tam mukellef (H) A.S.den elde ettigi 140.000 TL tutarindaki kar payr Kurum-

lar Vergisi Kanunu’'nun 5/1-a bendi kapsaminda istirak kazanci olarak degerlendirilecektir. Bu
tutar kurum kazancina eklenecek ve Kurumlar Vergisi beyannamesinde “ZARAR OLSA DAHI
INDIRILECEK iSTiSNA VE INDIRIMLER(-)” hesabinda indirim konusu yapilacaktir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5/1-a duzenlemesinde ortaklikla ilgili herhangi bir oran belirtiimedigi igin
(B) (B) A.S.’nin tam mukellef (H) A.S.’nin %1 hissesini sahip olmasi durumu degistirmeyecektir.

* (S) A.S.'ye yapilan 30.000 TL kar payl 6demesi tam mukellef kurumdan elde edilmis oldugun-

dan (S) A.S. i¢in 5/1-a bendi kapsaminda istirak kazanci olarak kabul edilecektir.

Dar mukellef (M) A.S.ye yapilan 20.000 TL'lik 6deme Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 30/3’Uncu
maddesi kapsaminda %15 oraninda vergi kesintisine tabi tutulacaktir.Buna gore s6z konusu
tutar Gzerinden (200.000 x 15/100)=30.000 TL vergi kesintisi yapilacaktir.

Dar miikellef (0) A.S.'nin elde ettigi 15.000 TL'lik kazang Turkiye'deki daimi temsilcisi vasitasiy-
la elde edildigi icin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 22/1 ve 5/1-a maddeleri kapsaminda istirak
kazanci olarak degerlendirilecektir.

¢ Vergiden muaf (X) kurumu’na dagitilacak 23.000 TL kar payr Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15/2
maddesi kapsaminda %15 oraninda vergi kesintisine tabi olacaktir. Bu dogrultuda kesilecek
tutar (23.000 x 15/100)=3.450 TL'dir.

Dar mukellef (R) gercek kisisinin 16.000 TL kar pay! Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-b (ii) mad-
desine gore %15 stopaja tabi olacaktir. Dar mukellef (R)'nin brit 16.000 TL kar pay! Gelir Vergisi
Kanunu’nun 86/2 maddesine gore tevkif suretiyle vergilendirilmis menkul sermaye iradi oldugu

icin beyan edilmeyecektir.

« Tam miukellef (A) gercek kisisinin elde ettigi 18.000 TL kar payi ise Gelir Vergisi Kanunu’nun
94/6-b(i) maddesine gore %15 stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda kesilecek tutar(18.000 x
15/100)=2.700 TLdir. Ortak (A)'nin hissesine dusen briut kar payr 18.000 TL'nin yarisi 9.000 TL.
olup; bu tutar Gelir Vergisi Kanunu’nun 86/1-c maddesine gdre 2015 yili igin gegerli olan 29.000,00
TL beyan sinirini asmadigindan Menkul sermaye iradi olarak beyan edilmeyecektir.

8- KARIN SERMAYEYE EKLENMESI
8.1- Karin Sermayeye Eklenmesi Kar Dagitimi Sayilmaz
isletme ydnetimlerinin temel amaglarinin basinda, isletmenin piyasa degerini, en yiiksek diize-
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ye cikarma yer almaktadir. isletmenin piyasa degeri yiikseldikge ortaklar da bu durumdan menfaat
saglayacaklardir. isletmeler ifade edilen bu amaca ulasabilmek icin giiclii bir sermayeye ihtiya¢ duy-
maktadirlar. Her ne kadar isletmelerin sermaye ihtiyaclarini karsilamaya yonelik alternatif finans-
man yéntemleri mevcut bulunsa da, bu alternatif finansman ydntemlerinin hi¢ birisi hem isletmeye
hem de menfaat gruplarina isletmenin kendi sermayesi kadar giiven vermemektedir. Bu nedenle
gunimuzde isletmeler uzun vadeli planlarini gerceklestirmek igin elde ettikleri karlarini ortaklarina
dagitmayarak sermayelerine ilave etme yoluna gitmektedirler.

ifade edilen bu uygulamay! devletler vergi mevzuatlarina koyduklari diizenlemeler ile destekle-
mektedirler. Bu baglamda llkemizde Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin (6/b) bendinde 4369
Sayili Kanunla yapilan degisiklikle, kurumlarin elde etmis olduklari karlari ortaklarina dagitmayarak
sermayeye eklemelerinin kar dagitimi sayillmayacagi hukim altina ahinmistir.

Karin ortaklara dagitiimayarak sermayeye eklenmesi isleminde vergisel agidan ézellikli iki durum
ortaya ¢ikmaktadir:

1- Karin sermayeye eklenmesinin “gelir stopaji” karsisindaki durumu,

2- Karin sermayeye eklenmesinin, gercek kisi ortaklar agisindan “menkul sermaye iradi” elde

edilmis sayilip sayllmayacagi®

ifade edilen 6zellikli iki durumdan ilki Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin (6/b) bendine 4369
Sayilll Kanunla eklenen “karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz” parantez i¢i hukmu ile
aciklia kavusturulmustur. Yapilan bu diizenleme ile, tam mukellef kurumlar tarafindan elde edilen
karlarin sermayeye eklenmesi uygulamasi kar dagitimi olarak degerlendirilemeyecektir. Dolayisiyla
sermayeye eklenen kar tzerinden de vergi vergi kesintisi yapilmayacaktir.

ifade edilen ikinci 6zellikli durum olan karin sermayeye eklenmesinin gercek kisi ortaklar agisin-
dan menkul sermaye elde edilmis sayilip sayllmayacagi hususu ise ilk olarak 231 Seri No.lu Gelir
Vergisi Genel Tebliginde aciklanmistir. S6z konusu Teblig'de kurumlarin kéarlarini sermayeye eklemek
suretiyle gerceklestirdikleri kar dagitim islemlerinde, kar pay! elde eden ortaklar nezdinde yapilacak
vergilemeyle ilgili olarak; 4369 sayih Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’'nun degisik 94’Gncii maddesi-
nin birinci fikrasinin 6/b-i numarali bendinde yer alan hikimle, kurumlarin kurumlar vergisinden
istisna edilmemis kazanclari Uzerinden yapilacak vergi kesintisinin kazancin dagitimina baglandigi,bu
kapsamda yapilan dizenleme ile karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayarak, sermayeye
eklenen karlar Gizerinden vergi kesintisinin yapilmamasinin éngorildigund; bununla birlikte, karin
sermayeye ilave edilmesinin kar dagitimi sayillmayacagina iliskin hikmiin, 94/6/b-i maddesi uyarinca
yapilacak vergi kesintisi agisindan bir belirleme yaptigini, dolayisiyla gercek kisi ortaklar tarafindan,
karin sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen bedelsiz hisselerin menkul sermaye iradi olarak beyan
edilmesi gerektigi ifade edilmistir.

231 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde yer alan bu diizenleme daha sonrasinda dava konusu
olmus ve Danistay 4. Dairesi 06.12.2000 Tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No: 2000/5053 Sayili
karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94’Gincti maddesinin birinci fikrasinin 6/b-i numarali ben-
dinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan babhisle ortaklar agisindan da elde
edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 Seri No.lu

DSukru Kizilot, “Kar Sermayeye Eklemenin Kar Dagitimi Sayillmayacagl”,Yaklasim Dergisi,Ocak 2011
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Tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08.6.2001 tarih ve
Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 Sayil karari ile kesinlesmis bulunmaktadir. Bunun (zerine
yayimlanan 243 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginde gercek kisi ortaklar tarafindan karin ser-
mayeye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarinin beyan edilmemesi, yargiya intikal eden uyusmaz-
liklarda tarhiyati kaldiran vergi mahkemesi kararlari lizerine Danistay'da temyiz yoluna gidilmemesi
gerektigi belirtiimistir.

Gelir idaresi Bagkanhgi da konu ile ilgili olarak vermis oldugu bir 6zelgede®yapilan agiklamalara
paralel bir géris vermistir;

“ilgi yazinizin incelenmesinden, karin sermayeye eklenerek ortaklara bedelsiz hisse senedi veril-
mesi halinde gercgek kisi ortaklarca elde edilen kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilip edil-
meyecegine iliskin olarak tereddite dusildigi anlasiimistir. “Karin sermayeye ilavesi suretiyle elde
edilen kar paylarinin menkul sermaye iradi olarak beyani gerektigi” yolundaki aciklamanin yer aldigi
231 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebli§i Danistay 4’incu Dairesinin 06.12.2000 tarih ve Esas No:
2000/1307 sayili karari ile iptal edilmistir. S6z konusu Danistay karari Vergi Dava Daireleri Genel
Kurulu’nun 08.06.2001 tarih ve Esas N0:2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile onanmistir.
Dolayisiyla, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle elde edilen kar paylarinin
menkul sermaye iradi olarak beyani gerekmemektedir. Bilgi edinilmesini rica ederim.”

Yapilan acgiklamalardan da anlasilacagi lizere Gelir Vergisi Kanun’un 94/6-b-i bendindeki “Karin
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayillmaz” hikmi, sadece sermayeye ilave olunan karlarin stopajini
onlemekle kalmaz ayni zamanda, bu ilave sonucu ortaklara bedelsiz hisse verilmesinin, temetti ge-
liri elde edilmis sayilmayacagi, dolayisiyla beyani gerekmeyecegdi anlamina da gelmektedir.3

8.2- Sermayeye Eklenmis Karin Sermayenin Azaltilmasi ve Tasfiye Durumlarinda

Ortaklara Geri Verilmesi Kar Dagitimi Sayilir Mi?

isletmeler tarafindan elde edilen karin ortaklara dagitiimayarak sermayeye ilave edilmesinin kar
dagitimi olarak nitelendirilemeyecegini daha onceki bélimde detayli olarak agiklamistir. Peki bu se-
kilde sermayeye eklenen karin tamaminin veya bir béluminin sermayenin azaltilmasi ve isletmenin
tasfiyesi durumlarinda ortaklara geri verilmesi durumunda nasil islem tesis edilecektir. Bu sekilde
yapilacak bir islem kar dagitimi olarak degerlendirilebilecek midir?

Bu soruya cevap vermeden &nce isletmelerin nigin sermaye azaltimi yaptiklarini ve azaltilacak
sermayenin hangi unsurlardan meydana geldigini anlatmamizin konunun anlasiimasi agisindan fay-
dali olacagini disinmekteyiz.

Anonim sirketlerde sermaye azaltimi 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 473-475’inci madde-
lerinde diizenlenmektedir. Ayni Kanun’un 592’inci maddesinde anonim sirketlerin esas sermayenin
azaltilmasina iliskin hikamlerin limited sirketlere kiyas yoluyla uygulanacagi hikum altina alinmistir.
Yine ayni Kanun’un 565’inci maddesinde yer alan hiikimden sermayesi paylara bolinmis komandit
sirketlerde de yapilacak sermaye azatlimi isleminde anonim sirketlere iliskin hukimlerin dikkate
alinacag! anlasiimaktadir.

DGelir idaresi Bagkanhginin 18.10.2001 Tarih ve B.07.0.GEL.0.40/4066-632/56147 Sayili Ozelgesi
3 Mehmet Bingél, “Karin Sermayeye ilavesi Kar Dagitimi Sayilmaz Hukmii ile ilgili 231 Sayili Gelir Vergisi Tebliginin Degerlen-
dirilmesi” Yaklasim Dergisi, Nisan/2000
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isletmelerde sermaye azaltimi temelde iki amag ile yapilir. Birincisi; isletmenin sermayesinin ih-
tiyagtan fazla olmasi durumunda fazla olan kismin sermaye azatlimi yolu ile ortaklara ddenmesidir.
ikincisi ise; Turk Ticaret Kanunu’nun 376’nci madde hikmi dogrultusunda,isletmenin birikmis za-
rarlarinin yok edilerek, bilangonun makyajlanmasidir.Bu sekilde gerek isletme ortaklari ve bankalar,
gerekse 3’uUnci kisiler nezdinde bilangoda istikrar ve saglikli bir gériniim saglanacaktir. Bu iki temel
amagc haricinde,isletmenin kendi hisse senetlerini iktisap etmesi (TKK md.379), mevcut bir ortagin
ortakliktan ¢ikmasi, bélinme (TKK md.162),devir ve birlesme (TKK md.139) gibi yeniden yapilanma-
lar sebebiyle de sermaye azaltimi yontemine basvurulabilir.

Azaltima konu olacak Sermaye; 6ddenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gecmis yil
kérlari ile donem karindan olusabilmektedir. Bu unsurlari Maliye Bakanliginin vermis oldugu 6zelge-
lerdeki genel degerlendirmeleri ile birlikte kisaca agiklarsak;

Odenmis Sermaye; isletme sahipleri tarafindan isletmeye koyduklari ve Ticaret Siciline tescil edi-
len sermaye tutarini ifade etmektedir. Maliye Bakanligi vermis oldugu 6zelgelerde sermaye azaltimi-
nin, ortaklar tarafindan nakden veya aynen yapilan 6demelerden kaynaklanmasi halinde ortaklarin
esas olarak isletmeye koyduklari sermayeyi Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde geri almis
olmalari nedeniyle mukellefiyet statlistine bakilmaksizin vergilendirme islemi yapiimamasi gerekti-
gini ifade etmektedir.

Kar Yedekleri; yasal yedekler, statl yedekleri, olaganusti yedekler ve 6zel fonlardan olusmakta-
dir. Yasal yedekler, Tirk Ticaret Kanunu hikimleri uyarinca ayrilmasi zorunlu olan kar yedekleridir.
Statll yedekleri, sirket ana s6zlesmesinde hukim bulunmasi durumunda ayrilmaktadir. Olaganustu
yedek akgeler, sirket Genel Kurulu tarafindan karar alinmasi durumunda ayrilmaktadir. Yasal, stati
ve olaganistu yedekler, kurum kazancindan hesaplanan kurumlar vergisinin disidlmesi sonucu bu-
lunan tutar izerinden ayrilmaktadir. Ozelfonlar ise, vergi kanunlari geregince bir istisnadan yararlan-
mak amaciyla isletmede birakilmasi veya tasarrufu zorunlu olan tutarlardir.2Maliye Bakanhgdi vermis
oldugu 6zelgelerde s6z konusu kalemlerin sermaye azaltimi nedeniyle ortaklara iade edilmesi, kar
payl dagitimina bagl olarak stopaj yapilmasini gerektirdigini ifade etmektedir.

Sermaye yedekleri; hisse senedi ihra¢ primleri, hisse senedi iptal karlari, maddi duran varhk ye-
niden degerleme artislari, istirakler yeniden degerleme artislari, maliyet artis fonlarindan olusmakta
olup, Maliye Bakanli§i vermis oldugu 6zelgelerde daha 6nceki yillarda sirket sermayesine eklenmis
olan varlik yeniden degerleme deger artis fonu ve maliyet artis fonu ile pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmasi nedeniyle ortaklara dagitiimasi halinde, islet-
meden cekilen bu tutarlar tizerinden 6ncelikle kurumlar vergisi hesaplanmasi, vergi sonrasi dagitilan
kazang lzerinden de kar dagitimina bagl vergi kesintisi yapilmasi gerektigini ifade etmektedir.

Gecmis Yil Kéarlan da, gecmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan ve isletme sahibine veya or-
taklarina dagitilmamis bulunan kéarlardan ilgili yedek hesaplarina alinmayan gec¢mis yillar kérlarini
olusturmakta olup; Maliye Bakanliginin vermis oldugu 6zelgelerde daha 6nceki yillarda sirket ser-
mayesine eklenmis olan gec¢mis yil karlarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmasi nedeniyle ortaklara
dagitiimasi durumunda, kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmasi gerektigi ifade edilmektedir.

Maliye Bakanlhgi sermaye azatlimi yapilmasi durumunda dncelikle s6z konusu sermaye unsurla-
rindan kar yedekleri, sermaye yedekleri ve ge¢cmis yil karlarinin isletmeden c¢ekildiginin kabul edil-

2Umut Varl, “Sirketlerde Sermaye Azaltiminin Vergisel Boyutu”,Yaklasim Dergisi, Mayis 2013, Sayi: 245
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mesini; bu unsurlarin toplaminin sermaye azathim tutarini karsilamamasi durumunda karsilanmayan
kismin 6denmis sermayeden azaltildiginin kabul edilmesi gerektigi gorisiini benimsemistir.Maliye
Bakanliginin bu gorusinid yansitan 6zelgelerden birine asagida yer verilmistir:3

ilgide kayitli 6zelge talep formunda, sirketinizin sermayesini azaltmaya karar verdiginiz, sermaye
hesabinizin iginde deger artis fonlari, enflasyon diizeltme fonlari, maliyet artis fonlari ve gegmis yil
karlarinin da bulundugu belirtilerek, sermaye azaltilmasi sonucunda vergisel olarak yapilmasi gere-
ken islemler konusunda Baskanligimiz goériisu talep edilmektedir.

Sermaye azaltiminin, ortaklar tarafindan nakden veya aynenyapilan 6demelerden kaynaklanmasi
halinde ise ortaklarin esas olarak isletmeye koyduklari sermayeyi Turk Ticaret Kanunu hikiumleri
cercevesinde geri almis olmalari nedeniyle mukellefiyet statiisiine bakilmaksizin vergilendirme islemi
yapilmayacaktir.

Yapilacak olan sermaye azaltiminda da 6ncelikle yeniden degerleme deger artisfonu, maliyet artis
fonu, pasifkalemlere ait enflasyon fark hesaplari ve ge¢mis yil karlarinin isletmeden ¢ekildiginin ka-
bulu edilmesi gerekmektedir.

Bu hukim ve agiklamalara gore, Gelir Vergisi Kanununun gegici 62 nci maddesi hiikiimleri de g6z
onlnde bulundurularak,

- Daha onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan varlik yeniden degerleme deger artis
fonu ve maliyet artis fonu ile pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarinin, sirketin sermaye
azaltimi yapmasi nedeniyle ortaklara dagitilmasi halinde, isletmeden cekilen bu tutarlar Gizerin-
den oncelikle kurumlar vergisi hesaplanmasi, vergi sonrasi dagitilan kazanc tizerinden de kar
dagritimina bagh vergi kesintisi yapiimasi,

- Daha 6ncekiyillarda sirket sermayesine eklenmis olan ge¢mis yil karlarinin, sirketin sermaye
azaltimi yapmasi nedeniyle ortaklara dagitiimasi durumunda, kar dagitimina bagh vergi kesin-
tisiyapilmasi,

gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini rica ederim."

Kanaatimizce Maliye Bakanhginin yukarida yer alan gorusia kesinlikle hataldir. Soyle ki; azaltilan
sermayenin ddenmis sermayeye mi, kar veya sermaye yedeklerine mi, yoksa gecmis yil karlarina mi
ait olabilecegini her zaman kesin olarak bilmek mimkin degildir. Kaldi ki bunu bilsek bile;érnegin
azaltilacak kismin tamaminin kar yedeklerinden oldugunu kabul etsek; bu azaltilacak kismin vergi-
lendirilebilecedini sdylemek mumkun degildir. Cinki unsuru ne olursa olsun sermayeye ilave edi-
len bir tutarin artik sermaye olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Nitekim Gelir Vergisi Kanununun
94/6-b-i bendindeki “Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz” hikm ile karin sermayeye ilave
edilmesi ile artik kar niteligini yitirdigini ve sermaye niteligi kazandigini ifade etmektedir. Diger taraf-
tan kar payi Tirk Ticaret Kanununun 507’nci maddesi hikmunde, kanun ve esas sdzlesme hikimle-
rine gore pay sahiplerine dagitiimasi kararlastiriilmis net donem karindan pay sahibinin payr oraninda
aldigi katilma hakkini olarak tanimlanmis iken sermaye azaltimi ya da sirketin tasfiyesi nedeniyle
ortaga geri verilen tescil edilmis sermaye payi kar payi olarak adlandiriimamistir. Bu anlamda, Gelir

BAnkara Vergi Dairesi Baskanligi Mukellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Mudurlagia’nin 30.07.2013 Tarih ve 38418978-
125[6-12/7]-809 Sayili Ozelgesi
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ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinda 6zel bir dizenleme yapilmadigi siirece muvazaa hali sakli kalmak
kosulu ile sermaye azaltimi gecmis yil karlarindan yapilsa bile azaltilan sermaye payi vergileme ko-
nusu yapilmamalhdir.

Vergilemede bir kanun maddesinin kiyas yapiimak suretiyle, kanunda agikca belirtimeyen bir ko-
nuda vergileme yoluna gidilmemesi temel prensiplerdendir. Dolayislyla, geri verilen sermaye payini kar
pay! addedip vergileme yapilmasi, akla ve mantia uygun gelse bile, bu temel prensibe de aykiridir.3

9- SONUC

Halka acik olmayan ortakliklarda avans kar payl uygulamasinin getiriimesi ile tekrar gindeme
gelen kar dagitimi uygulamasinda; 6762 Sayili Kanun'dan sire gelen ihtilafli hususlar, 6102 Sayili
Tirk Ticaret Kanunu'nda yapilan dizenlemeler ortadan kaldiriimaya calisiimistir. Ote yandan halka
acik anonim ortakliklarca yapilan kar dagitimi uygulamasi temel icerik olarak halka a¢ik olmayan or-
takliklarca yapilan kar dagitimi uygulamasi ile benzer olmakla birlikte; Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
yer alan 6zel dizenlemeler ile belirli noktalarda birbirlerinden ayrilmaktadirlar. Calismamizda Kar
dagitimi uygulamasi tim ydnleri ile ortaya konularak konunun yasal ve idari dizenlemeler karsisin-
daki durumu ortaya konulmustur.
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