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RAPORU

GELIR VERGISI KANUNU (GVK) GECICI 82. MADDE
KAPSAMINDA GERCEKLESTIRILEN BIREYSEL KATILIM
YATIRIMLARININ GELIR VERGISI BEYANNAMESINE ETKISI

EFFECT OF PRIVATE PARTICIPATION INVESTMENTS MADE AS PER
TEMPORARY ARTICLE 82 OF INCOME TAX LAW (ITL) TO INCOME

TAX RETURN

Mehmet Mirsel SACAN*

oz

is melekleri veya melek yatinmcilar olarak
da bilinen bireysel katim yatirimcilar (BKY) Ha-
zine Mustesarliginca devlet desteginden yarar-
lanmalari i¢in kendilerine lisans verilen, kisisel
varliklarini ve/veya tecriibe ve birikimlerini bas-
langi¢ veya biylime asamasindaki girisimlere
aktaran gercgek kisi yatinmcilaridir. Melek Yati-
rimcilar s6z konusu yatirimlari ile hem yatirm
yapilan sirket hem de kendileri i¢in yiksek oran-
da kar elde etme imkanina sahip olurken bunun
yani sira 6nemli dlgiide vergisel avantajlardan da
faydalanabilmektedirler.
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ABSTRACT
Private participation investors (PPI), also
known as business angels or angel investors,
are real person investors who are given license
by the Undersecretariat of Treasury to benefit
from state aids, and inject their private assets
and/or experience and accumulation into private
equity companies either at set up or growth
phases. While the investment of angel investors
is potentially highly profitable, angel investors
also significantly benefit from tax advantages.
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1- GIRIS

Geng nifusun fazla oldugu llkemizde, her sektérle ilgili iyi bir is fikri olan ve yenilik getirebi-
lecek girisimcilerin yetistirilebilmesi ¢ok buyuk bir olasiliktir. Buna ragmen tlkemizde gelistirilebi-
len veya gelistirilse bile pazarlanabilen is fikri sayisi olduk¢a azdir. Tabi ki bunun sebebi tGlkemiz-
de herhangi bir yenilik bulunamiyor olmasi degil, bu girisimcilerin desteklenemiyor olmalaridir. Bu
durum, gerek istihdamin artmasi gerekse llkemizin gelismesi i¢in ekonomimizin énunde duran bir
engeldirJGirisimcilik, toplumun gelismesi ve bilyimesi igin 6nemli bir olgudur. Ulke ekonomilerinin
blyumesi igin yeni projelere ve isletmelere ihtiyag vardir. Bu sebeple girisimcilerin ayakta kalmalari-
na yardimci olunmal ve sayilari arttiriimahdir.

Erken asama firmalarin bir kismi sermaye yetersizligi nedeniyle gelecek vadeden projelerini
hayata gecirememektedirler. is hayatina yeni atilmis yaratici fikirleri olan ve hayata gecirildiginde
yuksek katma deger yaratabilecek, uzun vadede ylksek buyume potansiyeline sahip firmalar igin
baslangi¢c asamasinda yeterli finansal kaynaklara ulasabilmek olduk¢a dnemlidir. Bu ylizden bu tarz
firmalarin devlet eliyle desteklenmesi ilke ekonomisinin gelisimi ve marka degerler yaratabilmek
acisindan 6nem arz etmektedir.

Saglanan destekler dogrudan olabilecegi gibi dolayl yollardan da yapilabilir. Mesela bireysel ka-
tihm yatinnmcilarina saglanan vergisel tesvik, baslangi¢ asamasinda olan firmalar icin dolayh yénden
saglanabilecek en dnemli desteklerden biridir. Su anda degeri milyar dolarlarla ifade edilen buyik
sirketlerin ¢cogunun gelismesinde melek yatirimcilarin payl olduk¢a fazla olmustur.Gelismis Ulke-
ler tarafindan bu kadar benimsenmis ve girisimcilerin birgok sorununa ¢are olmus olan bu yatirim
modeline llkemiz de kayitsiz kalmamistir. Nitekim melek yatinmcilarina iliskin ilk dizenleme, Gelir
Vergisi Kanununa eklenen Gegici 82'nci maddesi ile yapilmis ve Bireysel Katilim Sermayesi vergi
mevzuatimizda yerini almistir. S6z konusu diizenleme ile tam mukellef gercek kisilerin BKY kapsa-
minda yaptiklari yatirimlarin, yilhik beyannamelerine konu kazang ve iratlarindan indirebilme imkani
getirilmistir. Bu dizenlemedeki 6ncelikli amac yatirimlari yapilabilir hale getirmek ve bunu yaparken
de bireysel katihm yatirimcilarina belirli standartlar getirerek sektoriin saglikh biyimesini ve surdu-
rilebilir bir yapiya kavusmasini saglamaktir.

Calismamizda 193 sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegici 82’nci madde ile BKY’lere saglanan
vergisel avantajlardan bahsedilecek olup tlkemizde bireysel katilim yatirimlari kapsaminda gelinen
noktaya deginilecektir. Bunun yani sira bireysel katilim yatirimcisi indirimi uygulamasina iliskin gelir
vergisi beyannamesi diizenlenirken dikkat edilmesi gereken hususlara yer verilecek, verilen drnekler
esliginde konunun yeterince anlasiimasi saglanacaktir.

2- BIREYSEL KATILIM SERMAYESI ve GIRISIM (RISK) SERMAYESI

2.1- Bireysel Katilim Sermayesi

Bireysel Katilim Sermayesi, bireysel katilim yatinmcilarinin ‘Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
YonetmelikZkapsaminda sirketlere aktardigi nakdi sermayeyi ifade etmektedir. S6z konusu yodnet-
melikte bireysel katilim yatirimcisi, kisisel varliklarini ve/veya tecriibe ve birikimlerini baslangic veya

1Ersin Kanat, Diinyada ve Tiirkiye’ de Angel Capital (Melek Sermaye) Uygulamasi, inénii Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
(Yayimlanmis Yuksek Lisans Tezi), Malatya 2011, s.82.
215.02.2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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blyume asamasindaki sirketlere aktaran gercek kisi olarak tanimlanmistir. Yazimizin ilerleyen bo-
lumlerinde ayrintili olarak agiklanacag lzere, bireysel katilim sermayesi, vergi mevzuatimiza GVK'ya
eklenen Gegici 823nci madde ile girmistir.S6z konusu madde hiukmi ile bireysel katilim yatirimcisi
tam mukellef gergek kisilerin, iktisap ettikleri tam mikellef anonim sirketlere ait istirak hisselerini
en az iki tam yil elde tutmalan sartiyla, Vergi Usul Kanunu’nun degerlemeye ait hukiimlerine go-
re hesapladiklari hisselerin tutarlarinin %75’ini yilhlk beyannamelerine konu kazang ve iratlarindan
hisselerin iktisap edildigi donemde indirebilme imké&ni getirilmistir.Bunun yani sira istirak edilen ku-
rumun projesi son bes yil icinde, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Turkiye Bilimsel ve Teknolojik
Arastirma Kurumu ile Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanlgi
tarafindan belirlenen arastirma, gelistirme ve yenilik¢ilik programlar kapsaminda desteklenmis ise
bu oran %100 olarak uygulanacaktir.

Bu kavramin ilk ortaya c¢iktigi tilke olan ABD’de yillik ortalama 20 milyar ABD Dolari tutarinda bi-
reysel katihm yatinmi gergeklesmektedir. Ulkemizde ise bireysel katim sermayesi heniiz yeni olus-
ma asamasindadir. 4Aralik 2015 itibariyle Hazine Mistesarliginca Bireysel Katim Yatirimcisi lisansi
verilen kisi sayisi 339a ulasmistir.5

2.2- Girisim (Risk) Sermayesi

Girisim Sirketi, Sermaye Piyasasi mevzuatina gore; Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan,
gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketleri ifade etmektedir. ingilizcede “Private
Equity” olarak adlandirilan “girisim sermayesi” kavrami ise “risk sermayesi” kavramini da kapsaya-
cak sekilde, fikirlere ve henliz baslangi¢ asamasindaki yeni kurulmus sirketlere yapilan yatirimlarin
yaninda, satin almalari, yeniden yapilandirmalari ve blyime stratejisi giden genellikle 3-10 yillik
sirketlere yapilan bllyime ve genisleme yatirimlarini da kapsayacak sekilde kullaniimaktadir. 6

3- GIRISIM (RiSK) SERMAYESI ile BIREYSEL YATIRIM SERMAYESININ KARSILASTIRILMASI

ilk bakista girisim sermayesi ile bireysel katilim sermayesi birbirine ¢cok benzese de esasinda
aralarinda énemli farkliliklar bulunmaktadir. Ornegin risk sermayedarlari melek yatirimcilara gére
biraz daha profesyonel bir ruha sahiptir. Melek yatirimcilar genel olarak yeni kurulmus firmalarla
ilgilenirken risk sermayedarlari ise daha ¢ok kokll, kendini ispatlamis ve biyuk firmalar tercih eder-
ler.Risk sermayedarlari bir fon yaratirlar ve o fonun profesyonel ydneticileri tarafindan fonun yatirim
kosullarina uygun firsatlar aranir. Melek yatirrmcilar ise kendilerine uygun yatirim firsatlari ararlar.7

Girisim sermayesi fonlari sirkete finansman saglamanin yanisira, gerekli olan finansal ve stratejik
destedi saglayarak sirketin buyimesine de katkida bulunmayi1 amaclar. Bu nedenle bu fonlar profes-
yonel ydneticileri araciliiyla yatirim yaptiklari sirketlerin gelisimiyle yakindan ilgilenirler.8

329.06.2012 tarih ve 28338 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 6327 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanu-
nu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile eklenmistir.

4193 Sayil Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Genel Gerekgesi, s.6.

5T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi, Bireysel Katilim Sermayesi ilerleme Raporu Aralik 2015, s.3.

6Sermaye Piyasas! Kurulu, SPK Yatirmci Bilgilendirme Kitapgiklari-6, Ankara Mart 2010, s.4.

7Ersin Kanat, Diinya'da ve Tiirkiye’de Angel Capital (Melek Sermaye) Uygulamasi, inénii Universitesi Sosyal Bilimler Enstitii-
su, (Yayimlanmis Yiksek Lisans Tezi), Malatya 2011, s.30.

8Tilay ilhan, Kader Tan, Ozel Sermaye Fonlarinin Tirkiye’'de Uygulanabilirligi, Dogu Akdeniz Universitesi, http//:www.emu.
edu.tr/smeconf/turkcepdf/bildiri_34.pdf, Erisim Tarihi:11 Ocak 2016
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Melek yatirimcilar kendi sermayelerini kullanirken girisim sermayedarlari daha ¢ok kendilerine
yatirilan bireysel ve kurumsal fonlari kullanmaktadirlar. Bunun yani sira risk sermayedarlari melek
yatirnmcilara gore yatirimlarini daha profesyonel ve kurumsal bir kimlikle yapmaktadir. Melek ya-
tinmcilar genel olarak yeni kurulmus firmalarla ilgilenirken risk sermayedarlari ise erken asama
olmayan, kendini ispatlamis ve blyuk firmalari tercih etmektedirler. Dolayisiyla bu yéniyle bireysel
katilim yatirimlarinda risk, girisim sermayesine gore gorece daha fazladir. Diger taraftan melek yati-
rimci olarak yatirirm yapmak girisim sermayesi kapsaminda yapilan yatirimlara gére daha az sermaye
gerektirmektedir.

4- ULKEMIZDE BIREYSEL KATILIM YATIRIMININ GELISIM SURECI ve SAYISAL VERILER

Ekonomik olarak gelismekte olan ulkeler kategorisinde basi ¢ceken Ulkelerden biri olan Turkiye,
melek yatirimcilar icin cazip bir tlke olarak gérinmektedir. Avrupa Melek Yatirim Agi'nin (EBAN)
12’inci Kis Zirvesi 2013 yilinda ilk kez Turkiye'de gerceklesmistir. Bu da Avrupa’daki melek yatirimci-
larin Tirkiye'ye olan ilgisini acik bir sekilde gdstermektedir. Diger bir taraftan énde gelen kredi dere-
celendirme kuruluslarindan Moody’s ve S&P’nin Tirkiye’'nin kredi notunu yikseltmesi de bu yatirim-
cilarin ilgilisini artiran sebepler igerisinde sayilabilir.9

Hazine Mustesarligi tarafindan 2015 Aralik ayinda yayinlanan Bireysel Katilim Sermayesi ilerleme
Raporunda aciklanan verilere gére 2013 yilindan bu yana BKY lisansi verilen toplam kisi sayisi 339'a
ulasmistir. 11 kisinin ise basvuru sireci ise hala devam etmektedir.

Raporda bireysel katilim yatirimcilari arasinda “Tecribeli” kriteri ile BKY lisansi alanlarin orani
ylzde 35, “Servete Sahip” kriteri ile BKY lisansl alanlarin orani yiizde 36, “Yiksek Gelire Sahip” kriteri
ile BKY lisansi alanlarin orani ise ylizde 29 olarak gerceklesmistir. Yine stz konusu rapor incelendi-
ginde bireysel katihm yatirimcisi olma nedenleri arasinda vergi desteginin énemli 6l¢ide etkili oldugu
goze carpmaktadir. Oyle ki BKY lisansi alanlarin ortalama olarak yiizde 85'i kararlarinda vergisel
destegin 6nemli dlgude etkili oldugunu ifade etmistir.

Raporda, Aralik 2015 itibariyle BKY kapsaminda yapilan yatirimlarin sektérlere gére dagihmi asa-
gidaki gibi gerceklesmistir.

SEKTORLER
Yazilim ve B.Y.S. elektrikli Kanalizasyon, ¢op ve atiklarin  Bilimsel arastirma
Uygulama E-Ticaret makine ve cihazlarin toplanmasi, hifzisihha ve ve gelistirme
Gelistirme imalati benzeri hizmetler faaliyetleri
%55 %30 %5 %5 %5

Kaynak: Hazine Miistesarligi, Bireysel Katilim Sermayesi ilerleme Raporu, Aralik 2015.
Yukaridaki tabloda goriileceg@i Uzere yatirim yapilan sektérlerin basinda yazilim ve uygulama ge-

listirme sektéri ylzde 55’lik oranla ilk sirada yer almaktadir. Bunu yiizde 30 oraniyla e- ticaret sek-
toru takip etmektedir.Yazilim ve e-ticaret alaninda BKY kapsaminda gergeklestirilen yatirimlarin ilk

9Alp Abdullah Cergi, Kiresel Olgekte Melek Yatinmciligin Gelisiminin incelenmesi, istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti, (Yayimlanmis Yiiksek Lisans Tezi), istanbul 2014, s.145.
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sirada yer almasi, yatirnmlardan beklenen yiksek getiri ve bunun sonucu olarak biyime potansiyeli
ile iliskilendirilebilir. Nitekim asagidaki tabloda da gorilecegi lGzere, biyime potansiyeli ve yliksek
gelir beklentisi, bireysel katilim yatirimcisi olma nedeni olarak ilk sirada yer almaktadir.

BIREYSEL KATILIM YATIRIMCISI OLUNMASININ NEDENLERI

Buyume Potansiyeli - Maddi ve Manevi Yenilikci Is Firsat - Alternatif Yatirim
Yuksek Getiri Destek Manevi Destek Olanaklarini Degerlendirme
%41 %27 %18 %14

Kaynak: Hazine Mustesarligi, Bireysel Katilim Sermayesi ilerleme Raporu, Aralik 2015.

5- BIREYSEL KATILIM YATIRIMCISI iNDIRIMi UYGULAMASI

5.1- BKY Lisansi Alabilmek icin Gerekli Sartlar

BKY’lerin Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 82'nci madde uyarinca vergi indiriminden ya-
rarlanabilmesi belirli sartlara baglanmistir. Bunun igin dncelikle Hazine Mustesarlig’na basvurarak
bireysel katilim yatirnmcisi lisansi alinmasi gerekmektedir. Bu kapsamda alinan BKY lisansi 5 yil igin
gegerli olacaktir.

BKY’lerin lisans sahibi olmasi i¢in asagida yer alan yuksek gelir veya servete sahip yatirimci ya da
tecrubeli yatirnmci tanimlarindaki sartlardan herhangi birini tasimasi gerekmektedir. Bu sartlardan
herhangi birinin saglanmasi BKY lisansi alinmasi igin yeterli olacaktir.

5.1.1- Yuksek Servet veya Gelire Sahip Olmak

“Yuksek Gelir veya Servete Sahip Olma” sartini saglamak iki sekilde mimkunddr.

Birincisi; lisans almadan 6nceki iki takvim yili icin, yillik gelir vergisi beyannamesinde yer alan
gelir unsurlarinin gayrisafi tutarlari toplami olarak ifade edilen yillik gayrisafi gelirin 200.000 TL'nin
Uizerinde olmasi.

ikincisi; miracaat aninda sahip olunan her tirli menkul ve gayrimenkul varliklardan olusan Kisi-
sel servetin toplam degerinin1.000.000 TL ve lzerinde olmasi gerekmektedir.

Yukarida yer alan iki sarttan herhangi birinin saglanmasi, yuksek gelir veya servete sahip olma
sartini yerine getirmea ¢isindan yeterlidir.

Ancak; bu sinirin belirlenmesinde ikamet edilen konut veya bu konutu ipotek ederek alinan her-
hangi bir kredi, sigorta s6zlesmelerinden dogan haklar ve emeklilik primi seklinde kazanilan mali
haklardan 6lum veya emeklilik halinde ddenecek tutarlar, kisisel servetin hesaplanmasinin disinda
tutulmustur.

5.1.2- Tecribe Sahibi Olmak
Erken asama olup gelecek vadeden projelerde sermaye ne kadar énemliyse bilgi, birikim ve tec-
rube de bir o kadar 6nemlidir. Bu yiizden BKY Lisansi alabilmek icin yukarida agikladigimiz belli bir
tutarda gelir veya servete sahip olmanin yani sira yeterli tecriibeye sahip olmak da tek basina yeterli
gorulmustir. Tecribe sahibi olmak ifadesi ile;
» Banka ve finansal kuruluslarda fon veya portfdy yoneticisi olarak ya da banka ve finansal kuru-
luslarin kiicuk ve orta buyuklukteki isletmelerin finansmani, proje finansmani veya kurumsal
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finansman birimlerinde veya girisim sermayesi yatirim ortakliklari dahil girisim sermayesi sir-
ketlerinde mudir veya dengi bir pozisyonda ya da daha Ust bir pozisyonda en az iki yil is tecri-
besine sahip olan kisiler,

« Lisans alinmadan 6nce son bes yil igcinde en az iki yil, yillik cirosu en az 25.000.000 TL olan
bir sirkette genel mudir yardimcisi veya dengi bir pozisyonda ya da daha st bir pozisyonda ¢a-
lismis olan Kisiler,

¢ BKY aglarinin birine lisans alinmadan 6nce en az bir yil stireyle Uyeli§i bulunan ve miracaat
sirasinda bireysel katilim yatirimi yapilabilmesi icin gerekli sartlari saglayan halka acgik olmayan
en az Ug sirkette BKY olarak ortak olan kisiler,

« Baslangic veya buyime asamasindaki sirketleri desteklemek amaciyla kurulmus olan yurt ici
kulucka merkezlerinde ya da teknoloji gelistirme merkezlerinde en az iki yil tecriibesi bulunan
ve bu merkezlerdeki baslangi¢ veya blyiime asamasindaki en az g sirketin her birine en az
20.000 TL sermaye koyan kisiler kastedilmektedir.

5.2- Bireysel Katilim Yatirimi Yapilacak Sirketin Tasimasi Gereken Sartlar

Melek yatinnmci olarak devlet desteginden faydalanabilmek tam mukellef gercek kisiler i¢cin mum-
kunddr. Ayrica istirak edilen sirketinde tam mukellef olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla dar mukellef
gercek Kisiler ile dar mukellef kurumlara istirak eden tam miukellef gercek kisiler bu indirimden
yararlanamamaktadir.

Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Y&netmelik uyarinca, BKY’lerin devlet desteginden yararla-

nabilmesi icin iktisap ettikleri hisselere ait sirketin;

« BKY'nin istirakinden dnceki son iki mali yildaki net satislarinin yillik 5.000.000 TL'den fazla olmamasi,

« Enfazla elli calisani bulunmasi,

« BKY'nin kendisine, esine, kendisinin veya esinin altsoyu ve Ustsoyu ile Ui¢linci derece dahil yan-
soy hisimlarina ve kayin hisimlarina idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan
veya dolayl olarak bagl bulunmamasi ya da niifuzu altinda olmamasi,

« Baska bir sirketin kontrolinde olmamasi,

Paylarinin halka arz edilmemis olmasi
* Hazine Mistesarliginca belirlenen devlet destedi saglanacak sektdrlere iliskin listedeki sektor-

lerde veya faaliyetlerde bulunmasi gerekmektedir.
Yukaridaki sartlari saglamayan sirket nezdinde yapilan yatirimlar i¢in devlet desteginden yarar-
lanmak mumkin degildir.

5.3- Bireysel Katihm Yatinnmcisi Olarak indirim Siniri

Bireysel katilim yatinmcisi olarak yillik beyanname ile bildirilen kazanc ve iratlardan, tam mukel-
lef anonim sirketlere ait istirak hisselerinin alis bedellerinin %75’i indirilebilecektir.

Bunun yani sira istirak edilen kurumun projesi son bes yil icinde Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakan-
g, Turkiye Bilimselve Teknolojik Arastirma Kurumu ile Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme
ve Destekleme idaresi Baskanhgi tarafindan belirlenen arastirma, gelistirme ve yenilikgilik program-
lari kapsaminda desteklenmis ise sz konusu sirkete ait istirak hisselerinin alis bedellerinin %2100’(,
bireysel katilim yatirnmcisi indirimi kapsaminda indirilebilecektir.

S0z konusu indirim uygulamasindan, 31/12/2017 tarihine kadar gergeklestirilecek yatirimlarla il-
gili olarak yararlanma imkani bulunmaktadir. Bakanlar Kuruluna bu sureyi uzatma yetkisi verilmistir.

127



128

5.4- BKY Kapsaminda Yapilacak Yatirimlarda Asgari ve Azami Sinir

BKY’nin girisim sirketine koydugu sermayenin indirimden yararlanabilmesi icin BKY tarafin-
dan her bir girisim sirketinde iktisap edilen sirket hisselerinin bedeli 20.000 TL'den az ve yillik baz-
da 1.000.000 TL'den fazla olmamasi gerekmektedir. BKY tarafindan farkl girisim sirketlerine yapilan
yatirimlar belirlenen Ust sinirn asabilir. Ancak bireysel katilim yatirimcisi kapsaminda yapilacak olan
indirim tutari her haliikarda 1.000.000 TL'yi asamayacaktir.

BKY’ler s6z konusu yatirimlarini tek basina yapabilecegi gibi baska bir BKY ile ortak olarak da ger-
ceklestirebilmededirler. En az iki lisansli BKY tarafindan bir girisim sirketine beraber yatirim yapilma-
si durumunda, bu yatinnmlar BKY ortak yatirimlari olarak adlandirilir ve BKY ortak yatirimlarinda her bir
girisim sirketine yapilacak azami yatirim tutari yillik bazda 2.000.000 TL olarak uygulanir. Ancak BKY’ler,
kendilerinin bireysel katilim yatirimlari harig, lisanslarinin bes yillik gecerlilik ddneminde en fazla yirmi
farkh anonim sirkete yaptiklari ortak yatirim igin devlet desteginden faydalanabilmektedirler.

5.5- istirak Hisselerini Elde Tutma Siresi

BKY indiriminden faydalanabilmek igin ortak olunan sirkete ait istirak hisselerinin en az iki tam
yil sireyle elde tutulmasi gerekmektedir. iki yillik elde tutma suresi, girisim sirketi adina agilan or-
taklik banka hesabina nakdi sermayenin yatirildigi tarihte baslamaktadir. Bu surenin ihlal edilmesi
durumunda zamaninda tahakkuk ettiriimemis vergiler ydoninden vergi ziyai dogmus sayilr.

5.6- indirimden Yararlanma Dénemi

BKY indiriminden, indirime konu istirak hisselerinin iktisap edildigi vergilendirme dénemine ilis-
kin verilecek yillik gelir vergisi beyannamelerinde yararlanilabilecektir. S6z konusu istirak hisseleri-
nin degerlemesinde alis bedellerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Hisselerin iktisap edildigi doneme iliskin beyannamede bildirilen kazang ve iradin yetersiz olmasi
nedeniyle indirilemeyen tutarlar, izleyen yillarda Vergi Usul Kanununa gére ilgili yillar icin hesaplanan
yeniden degerleme oraninda artirilmak suretiyle indirim konusu yapilabilecektir.

5.7- Hazine Mistesarhiginca Belirlenen Devlet Destegi Saglanacak Sektérler

us-97
US-97 Bashgi
Kodu
TARIM, AVCILIK ve ORMANCILIK
o BITKISEL URUNLERIN YETiSTIRILMESi; BOSTAN, MEYVE VE SEBZE YETISTIRILMESIi(Bu baslikta adi gecen
Urunlerin yalnizca sertifikali tohumlarinin veya fidanlarinin tretimi ve destek kapsamindadir.)
IMALAT SANAYii
15 GIDA URUNLERI VE ICECEK IMALATI(155Halkollii icecekler, 1552 (sarap),1553 (bira ve malt) haric)
17 TEKSTIL URUNLERI IMALATI

181 KURK HARIC, GiYiM ESYASI IMALATI
19 DERININ TABAKLANMASI, iISLENMESI; BAVUL, EL GANTASI, SARAGLIK, KOSUM TAKIMI VE AYAKKABI IMALATI

AGAG VE MANTAR URUNLERI IMALATI (MOBILYA HARIC); HASIR VE BUNA BENZER, ORULEREK YAPILAN

20 Lo
MADDELERIN IMALATI
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21 KAGIT VE KAGIT URUNLERI iMALATI
231 KOK FIRINI URUNLERI iIMALATI
232 RAFINE EDILMiS PETROL URUNLERI iIMALATI

24 KIMYASAL MADDE VE URUNLERIN IMALATI

25 PLASTIK VE KAUGUK URUNLERI iIMALATI

26 METALIK OLMAYAN DIGER MINERAL URUNLERIN IMALATI
27 ANA METAL SANAYii

28 MAKINE VE TEGHIZATI HARIG; METAL ESYA SANAYii

B.Y.S. MAKINE VE TECHIZAT IMALATI (Harp arag ve geregleri ile silah, mihimmat ve patlayici madde tretimi
yatirimlarinda; Milli Savunma Bakanligindan tesis kurulus izni, av malzemeleri, nisan tabancasl, av bigaklari ve

29 tekel disi birakilan patlayici maddeleri ve benzerlerinin imali yatirimlarinda; igisleri Bakanligindan kurulus izni ve
ses ve gaz fisegi atabilen silahlarin tretimi yatirnmlarinda; Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan kurulus ve 6n
izin belgesi alinmasi 6n kosuldur.)

30 BURO, MUHASEBE VE BILGI iSLEM MAKINELERi IMALATI
31 B.Y.S. ELEKTRIKLI MAKINE VE CIHAZLARIN iMALATI
32 RADYO, TELEVIZYON, HABERLESME TEGHIZATI VE CIHAZLARI IMALATI

TIBBI ARAG VE GEREGLER, OLCME, KONTROL, TEST, SEYRUSEFER VB. AMAGLI ALET VE CIHAZLARIN iMALATI
(OPTIK ALETLER HARIG)
332  OPTIK ALETLER VE FOTOGRAFCILIK TEGHIZATI IMALATI

331

333 SAAT IMALATI

34 MOTORLU KARA TASITI, ROMORK VE YARI-ROMORK IMALATI
35 DIGER ULASIM ARAGLARININ iMALATI

36 MOBILYA IMALATI; B.Y.S. DIGER IMALAT

37 GERI KAZANIM

ULASTIRMA, HABERLESME ve DEPOLAMA HiZMETLERI

642 TELEKOMUNIKASYON

iS FAALIYETLERI
722 BILGISAYAR YAZILIM DANISMANLIGI, PROGRAM URETIMI VE TEMINI
723 VERI iSLEME
724 VERi TABANI FAALIYETLERI
729  BILGISAYARLARLA iLGILi DIGER FAALIYETLER
731 MUHENDISLIK VE FEN BILIMLERI iLE iLGILi ARASTIRMA VE DENEYSEL GELISTIRME FAALIYETLERI

DIGER TOPLUMSAL, SOSYAL VE KISISEL HiZMET FAALIYETLERI
90 KANALIZASYON, CC)P VE ATIKLARIN TOPLANMASI, HIFZISIHHA VE BENZERI HiZMETLER

9211 SiNEMA VE VIDEO YAPIMI VE DAGITIMI

Kaynak: 15/02/2013 tarih 28560 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelik, Ek-4.
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6- BIREYSEL KATILIM YATIRIMLARININ GELIR VERGISI BEYANNAMESINE ETKISi

6.1- Beyan Edilen Gelirin indirim Tutarindan Fazla Olmasi

Yilhk beyanname ile bildirilen kazancg ve iratlari toplami 200.000 TL olan Bay (A), Hazine Mus-
tesarliina basvurarak bireysel katilim yatinmcisi lisansi almis ve bilimsel arastirma ve gelistirme
faaliyeti ile istigal eden Turkiye ‘de mukim (X) A.S.'ye ait istirak hisselerini bireysel katilim yatirimcisi
kapsaminda 01.06.2015 tarihinde 100.000 TL alis bedeli ile iktisap ederek s6z konusu tutari ayni
tarihte ortaklik adina agilan banka hesabina yatirmigtir.

Aciklama: Bay (A)'nin Bireysel katilim yatirimi indirimi kapsaminda yararlanabilecegi toplam in-
dirim tutari (100.000 x 0,75=) 75.000 TL'dir. 2015 yili beyan edilen kazang ve iratlarin toplami 200.000
TL oldugundan, Bay (A) 75.000 TL'nin tamamini 2015 takvim yili igin verilen gelir vergisi beyannamesi
Uizerinden indirim konusu yapabilecektir. Bunun yani sira (X) A.S.’nin projesi son bes yil icinde Bilim, Sa-
nayi ve Teknoloji Bakanligi, Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu ile Kiigiik ve Orta Olgekli
isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanlig tarafindan belirlenen arastirma, gelistirme ve
yenilikgilik programlari kapsaminda desteklenmis ise indirim orani ylizde yiz olup 100.000 TL'nin ta-
mami 2015 takvim yili i¢in verilen gelir vergisi beyannamesinde indirim konusu yapilabilecektir.

6.2- Beyan Edilen Gelirin indirim Tutarindan Az Olmasi

Yillik beyanname ile bildirilen kazang ve iratlari toplami 300.000 TL olan tam mikellef gergek
kisi Bay (A), Hazine Mustesarligina basvurarak bireysel katilim yatirimcisi lisansi almis ve e-ticaret
alaninda faaliyet gdsteren Tirkiye'’de mukim (XYZ) A.S.'ye ait istirak hisselerini bireysel katihm yati-
rimcisi kapsaminda 18.10.2015 tarihinde 450.000 TL alis bedeli ile iktisap ederek s6z konusu tutari
ayni tarihte ortaklhik adina agilan banka hesabina yatirmistir.

Aciklama: Bay (A)'nin bireysel katilim yatirimi indirimi kapsaminda yararlanabilecegi toplam in-
dirim tutan (450.000 x 0,75=)337.500 TLdir. Ancak hisselerin iktisap edildigi donemde 2015 takvim
yili beyannamesinde bildirilen kazanc ve iratlarin toplam tutari 300.000 TL oldugundan hesaplanan
indirim tutarinin 37.500 TL'lik kismi izleyen yillarda Vergi Usul Kanunu’na gore ilgili yillar icin hesapla-
nan yeniden degerleme oraninda artiriimak suretiyle indirim konusu yapilabilecektir. Dolayisiyla 2015
yili icin beyanname Uzerinden yapilacak indirim tutari 300.000 TL'dir. Ayrica (XYZ) A.S.'nin projesi son
bes yil icinde Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
ile Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligi tarafindan belir-
lenen arastirma, gelistirme ve yenilik¢gilik programlari kapsaminda desteklenmis ise indirim orani
ylizde yuz olup sonraki yillara devreden indirim tutari 150.000 TL olacaktir.

6.3- indirim Konusu Yapilabilecek Tutarin Yillik Bazda 1.000.000 TL’yi Asmasi

Yilhk beyanname ile bildirilen kazang ve iratlari toplami 2.000.000 TL olan tam mukellef gercek
kisi Bay (M), Hazine Mustesarliina basvurarak bireysel katilim yatinmcisi lisansi almis ve elektrikli
makine ve cihazlarin imalati isiyle ugrasan Turkiye'de mukim (X) A.S. ve bilgisayar yazilimi alaninda
faaliyet gosteren (Y) A.S.'ye ait istirak hisselerini bireysel katilim yatirnmcisi kapsaminda 01.06.2015
tarihinde sirasiyla 900.000 TL ve 700.000 TL alis bedeli ile iktisap etmistir. Bay (M) s6z konusu tutar-
lari ayni tarinte (X) A.S. ve (Y) A.S ile birlikte agilan ortaklik banka hesabina yatirmistir.

Aciklama: Bay (M)'nin Bireysel katilim yatirimi indirimi kapsaminda hesaplanan indirim tuta-
r [(900.000+700.000) x 0,75=)] 1.200.000 TLdir. Ancak yillik bazda yapilacak toplam indirim tutari
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1.000.000 TLYyi asamayacagindan 2015 takvim yili igin verilen beyanname Uzerinden sadece1.000.000
TL tutarinda bir indirim yapilmasi miimkindir. indirilemeyen 200.000 TL, izleyen yillarda Vergi Usul
Kanunu’na gdre ilgili yillar icin hesaplanan yeniden degerleme oraninda artiriimak suretiyle indirim
konusu yapilabilecektir.

Bunun yani sira (X) A.S ve (Y) A.S.’nin projesi son bes yil igcinde Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanli-
g1, Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu ile Kiigiik ve Orta Olcekli isletmeleri Gelistirme
ve Destekleme idaresi Baskanligi tarafindan belirlenen arastirma, gelistirme ve yenilikgilik program-
lari kapsaminda desteklenmis ise indirim orani ylizde yiiz olarak uygulanacaktir. Ancak bu sefer 2015
yili gelir vergisi beyannamesinden indiriimeyen tutar 600.000 TL olacak ve devam eden yillar igin
verilen gelir vergisi beyannamesi Uzerinden ilgili yillar igin hesaplanan yeniden degerleme oraninda
artirllmak suretiyle indirim konusu yapilabilecektir.

6.4- ki Yillik Elde Tutma Siiresinin Baslangic Tarihi

Yillik beyanname ile bildirilen kazang ve iratlari toplami 500.000 TL olan tam mikellef gergek
kisi Bay (M), Hazine Mistesarligina basvurarak bireysel katihm yatirimcisi lisansi almis ve veri tabani
faaliyeti ile istigal eden Turkiye'de mukim (X) A.S.ye ait istirak hisselerini bireysel katilhm yatirimcisi
kapsaminda 18.10.2015 tarihinde 200.000 TL alis bedeli taahhit etmistir. Sermaye taahhudi (X) A.S.
adina agilan ortaklik banka hesabina 01.11.2015 tarihinde yatirilarak taahhtt yerine getirilmistir.

Aciklama: Bay (M)'nin bireysel yatirim indirimi kapsaminda hesaplanan indirim tutari (200.000
x 0,75=) 150.000 TL'dir. Dolayisiyla Bay (M) beyan edilen geliri Gizerinden 150.000 TL'nin tamamini
GVK'nin gegici 82’'nci maddesi uyarinca indirim konusu yapabilecektir. Bunun yani sira istirak edilen
kurum Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu ile
Kiiciik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanligi tarafindan belirlenen
arastirma, gelistirme ve yenilikcilik programlari kapsaminda projesi son bes yil icinde desteklenmis
olan bir sirket ise 200.000 TL'nin tamami beyan edilen gelir Gzerinden indirilebilecektir. 2 yillik elde
tutma siresi ortaklik adina acilan banka hesabina nakdi sermayenin yatirildigi 01.11.2015 tarihinde
baslayacaktir. Dolayisiyla 2 yillik stiire 01.11.2017 tarihinde sona erecektir. Bu tarihten 6nce istirak
hisselerinin elden ¢ikarilmasi durumunda zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler yéniinden vergi
ziyal dogmus sayilir.

6.5- iki Tam Y1l Elde Tutma Sartinin Yerine Getirilmemesi

Hazine Mustesarligina basvurarak bireysel katilim yatirimcisi lisansi alan ve yillik beyanname ile
bildirilen kazang ve iratlari toplami 600.000 TL olan tam mikellef gercek kisi Bay (M), Turkiye'de tam
mikellef olarak e-ticaret alaninda faaliyet gésteren (X) A.S.'ye ait istirak hisselerini bireysel katilim
yatinnmcisi kapsaminda 20.05.2015 tarihinde 300.000 TL alis bedeli ile taahhit etmistir. Sermaye ta-
ahhidduntn tamami (X) A.S. adina agilan ortaklik banka hesabina 15.06.2015 tarihinde yatirilarak
yerine getirilmistir. 2015 takvim yilina iliskin verilen gelir vergisi beyannamesinde (300.000 x 0,75=)
225.000 TL, GVK Gegici 82'nci madde kapsaminda indirim konusu yapilmis olup yasanan nakit si-
kintisi nedeniyle s6z konusu istirak hisselerinin tamami 05.06.2017 tarihinde 350.000 TL'ye elden
ctkariimistir.

Aciklama: BKY indiriminden faydalanabilmenin bir sarti da istirak Hisselerinin iktisap tarihinden
itibaren iki tam yil dolmadan elden ¢ikariimamasidir. Ornek olayda iki yillik siire ortaklik adina agilan
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banka hesabina nakdi sermayenin yatirildigi yani 15.06.2015 tarihinde baslayacaktir. Bay (M) sahip
oldugu, (X) A.S. ye ait hisselerinin tamamini iki tam yil dolmadan 05.06.2017 tarihinde elden gikardigi
icin indirimden yararlanmasi mimkdn bulunmamaktadir. Dolayisiyla Bay (M),2015 takvim yil igin
verilen Gelir Vergisi Beyannamesi (zerinden indirim konusu yapti§i 225.000 TL sebebiyle zamaninda
tahakkuk ettirilemeyen vergiler ydbninden vergi ziyaina neden olmustur.

7- SONUC

Ekonomik kalkinma ve biyime izerinde énemli bir etkiye sahip olan bireysel katiim sermaye-
si diger bir deyisle melek finansman modeli bir ¢cok llkede etkili bir sekilde uygulanmakta ve gin
gectikce yayginlasmaktadir.Ozellikle son dénemde kisa siirede hizli bir sekilde biiyilyen markalara
bakildigi zaman temelinde melek finansman modelinin édnemli élgtide etkili oldugu goérulmektedir.
Ulkemizde de melek finansman modeline “Bireysel Katilim Yatirimcisi indirimi” adi altinda saglanan
vergisel tesvik ile sermaye yetersizligi nedeniyle projelerini hayata geciremeyen erken asama is-
letmelerin desteklenmesi amaclanmistir. Nihai amag ise fikir asamasindan itibaren tim girisimle-
rin bir sekilde finansmana erisiminin mimkin oldugu finansal yapinin hayata geciriimesidir. Tabi ki
saglanan vergisel destegin etkisi sadece bunlarla sinirli kalmayacaktir. Ekonomide yaratacagi domi-
no etkisiyle yatinnmlarin ve istihdamin artmasini saglayacaktir. Oyle ki uzun vadede iilkenin rekabet
glclnun artmasina, marka de@erler yaratiimasina olanak sunacaktir. Bireysel katilim sermayesine
iliskin diizenleme 5yil icin gecerli olsa daekonomide yaratacagi canlilik ve istihdama yapacagi olumlu
katki hissedilmeye baslandiginda tesviklerin devam edecegdi kanaatindeyiz.

KAYNAKCA

¢ 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

« 193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’ nda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun Genel Gerekgesi

¢ Bireysel Katilm Sermayesi Hakkinda Ydnetmelik

+ CERCIi A.A., (2014).Kiiresel Olgekte Melek Yatirrmciligin Gelisiminin incelenmesi. istanbul Tica-
ret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi. (Yayimlanmis Yiiksek Lisans Tezi). istanbul.

« ILHAN T., TAN K. Ozel Sermaye Fonlarinin Tiirkiye’de Uygulanabilirligi. Dogu Akdeniz Universi-
tesi. Erisim Tarihilll Ocak 2016

+ KANAT, E (2011). Dinyada ve Tiirkiye'de AngelCapital (Melek Sermaye) Uygulamasi. inénii
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii. (yayimlanmis yiiksek lisans tezi). Malatya.

* Sermaye Piyasas! Kurulu (2010), SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari-6.Ankara Mart 2010.

+ T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarliji Bireysel Katilim Sermayesi ilerleme Raporu, Aralik 2015



