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Gelir Vergisi Kanun Tasarisi ile 193 sayil Gelir
Vergisi ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunla-
n yardrlikten kaldirilmakta, bunlarin yerine ise
gelir Uzerinden alinan vergileri duzenleyen tek
bir kanun getirilmektedir. Mevcut haliyle Ku-
rumlar Vergisi Kanunu’nda diizenlenen istisna-
lardan biri olan gayrimenkul ve istirak hisseleri
satis kazanci istisnasi, tasarinin genel ilkeleri
dog@rultusunda siire ve oran kisitlariyla daraltil-
maktadir. Diger taraftan istisna, ticari kazancini
bilango esasina gore tespit eden gercgek Kisileri
de kapsayacak sekilde genisletilmektedir. Tasari
diger gercek kisiler acisindan ise konuyu, deger
artis kazanglarinda istisnalar baslig altinda du-
zenlemekte ve yurirlikte bulunan dizenlemeye
gore dnemli farkhhiklar icermektedir.
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ABSTRACT

Income Tax Bill is to repeal Income Tax
Law, no. 193, and Corporate Tax Law, no.
5520, instead, bring a single law that involves
taxes on income. According to the Bill, the
current exemption of immovable property and
subsidiary share sales is, as per the general
principles, going to be constrained in terms
of duration and rate. The exemption, on the
other hand, gets broader by also involving
real persons that are subject to balance sheet
basis. The Bill regulates the issues regarding
the other reals persons under capital gains title,
and substantially differentiates from the current
legislation.
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1- GIRIS

Tirk vergi sisteminde 1949 yilinda yapilan Vergi Reformu ile Kazang Vergisi kaldirilmis, onun ye-
rine Gelirlve Kurumlar2Vergileri ile birlikte Esnaf Vergisi kabul edilmistir. Yaklasik 10 yillik bir gelir
vergisi uygulamasi sirasinda 5421 sayili Kanunun, gelir vergisi sisteminin dayandi§i prensiplere aykiri
hikidmler icermesi, bir kissm hiktumlerin yetersizligi, belirsiz ve agiklayici olmamasi sebebiyle; de-
vaml olarak ihtilaflara, mikellefler arasinda farkli uygulamalarin yapilmasina ve dolayisiyla haksizlik
ve adaletsizliklere yol actigi misahede edilmistir.3Bu gerekcgelerle 1960 yilinda kabul edilen 193 Sayili
Gelir Vergisi Kanunu 06.01.1961 tarihli resmi gazetede yayimlanarak yirurlige girmis olup; bugiine
kadar uygulanagelmistir. Diger taraftan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ise 21.06.2006 tarihli
resmi gazetede yayimlanarak yirirlige girmistir.

Tirk vergi sisteminde yeni bir reform amaciyla hazirlanan Yeni Gelir Vergisi Kanun Tasarisi (Bun-
dan sonra tasari ibaresi kullanilacaktir) ise, T.C. Basbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Mudurlagi-
niin 12.06.2013 tarih ve 3138 sayili yazisi ile TBMM Baskanhgina sunulmus olup; tasar ilgili yasama
doéneminde yasalasamadigi icin hikimsuz hale gelmistir. Bunun tzerine 05.01.2016 tarih ve 15 sayili
yazi ile tasarinin yenilenmesi saglanmistir.

Tasari ile 193 sayili Gelir Vergisi ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunlari yarurlikten kaldirila-
rak, gercek kisilerin gelirleri ile kurumlarin kazanglari Gzerinden alinan gelir vergisine iliskin usul ve
esaslarin dizenlenmesi amacglanmaktadir.

Gelir vergisi sisteminin yeniden yapilandirilmasinda basitlik, sadelik, kolay anlasilabilirlik, vergiye
uyum maliyetinin azaltilmasi ve verginin tabana yayilmasi ilkeleri esas alinmistir. Bu cercevede tasa-
rida gelir Gzerinden alinan vergiler tek kanunda toplanmakta; beyannameli vergileme ve vergi tabani
genisletilmekte, istisnalar ise daraltilmaktadir. Diger taraftan yatirim, Uretim ve istihdami tesvik
edici dizenlemeler yapilmakta, vergi giivenligi ve vergiye uyum gigclendirilmekte; sosyal ve gevresel
politikalarla uyumlu dizenlemeler yapilmaktadir.

Mevcut haliyle kurumlar vergisi kanununda diizenlenen istisnalardan biri olan gayrimenkul ve
istirak hisseleri satis kazanci istisnasi, tasarinin genel ilkeleri dogrultusunda siire ve oran kisitlariyla
daraltilmaktadir. Diger taraftan istisna, ticari kazancini bilanco esasina gére tespit eden gercek kisi-
leri de kapsayacak sekilde genisletilmektedir. Tasari dier gercek kisiler acisindan ise konuyu, deger
artis kazanclarinda istisnalar baslhigi altinda diizenlemistir.

Bu calismada genel olarak tasariyla ticari kazancini bilango esasinda tespit eden gercek kisiler ve
kurumlar icin getirilen gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kazanci istisnasi incelenmis olup; son
bdlimde ise konunun diger gercek kisiler agisindan nasil diizenlendigi irdelenmistir.

2- YASAL DUZENLEME

2.1- Yururlikte Bulunan Mevzuattaki Dizenleme

Mevcut durumda gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci istisnasina iliskin dizenleme, Ku-
rumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde yapilmistir. Buna gore ku-
rumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle

15421 Sayili Gelir Vergisi Kanunu, 09/06/1949 tarih ve 7228 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
25422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 10/06/1949 tarih ve 7229 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
3193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Gerekgesi Umumi izahati.
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sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanclarin
%75 °Lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. Diger taraftan tasinmazlarin; kaynak kurulus-
larca, kira sertifikasi ihraci amaciyla varlik kiralama sirketlerine satisi ile 21.11.2012 tarihli ve 6361
saylll Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda geri kiralama ama-
clylave sézlesme sonunda geri alinmasi sartiyla, finansal kiralama sirketlerine satisi ve varlik kirala-
ma ile finansal kiralama sirketlerince tasinmazin devralindi§i kuruma satisindan dogan kazanclar igin
bu oran %100 olarak uygulanir ve bu tasinmazlar icin en az iki tam yil siireyle aktifte bulunma sarti
aranmaz. Ancak s6z konusu tasinmazlarin; kaynak kurulus, kiraci veya s6zlesmeden kaynaklanan
yukumlilaklerin yerine getirilememesi hali hari¢ olmak Uzere, varlik kiralama veya finansal kiralama
sirketi tarafindan Ggiinci kisi ve kurumlara satilmasi durumunda, bu tasinmazlarin kaynak kurulus-
ta veya kiracidaki varlik kiralama veya finansal kiralama sirketine devirden 6nceki kayith degeri ile
anilan kurumlarda ayrilan toplam amortisman tutari dikkate alinarak satisi gerceklestiren kurum
nezdinde vergilendirme yapilir.

S6z konusu bendin izleyen diger alt bentlerinde ise asagidaki agiklamalara yer verilmistir.

‘Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi
satisin yapildigiyili izleyen besinciyilinsonuna kadar pasifte 6zel birfon hesabinda tutulur. Ancak satis
bedelinin, satisin yapildigi yih izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu stre
icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler ziyaa ugramis sayilir.

istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir he-
saba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim
icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni
sure icinde isletmenin tasfiyesi halinde de bu hikum uygulanir.

Bedelsiz olarak veya ri¢ghan hakki kullanilmak suretiyle itibar? degeriyle elde edilen hisse senet-
lerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas alinir.

Devir veya bolinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile ri¢chan haklarinin satisinda iki yilhk sirenin hesabinda, devir olunan veya bélinen ku-
rumda gecgen sureler de dikkate alnir.

Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde
bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.”

2.2- Yeni Gelir Vergisi Kanunu Tasarisinda Yer Alan Ac¢iklamalar

Tasarida gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci istisnasina iliskin diizenleme ‘istisnalar’bas-
likh 21’inci maddenin 1’inci fikrasinda yer almakta olup; s6z konusu madde asagidaki gibidir:

“Istisna kazanglar

MADDE 21- (1) Ticarikazancini bilango esasina gore tespit eden gergek kisiler ile kurumlarin aktif-
lerindeki tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifasenetleri ve richan haklarinin satisindan
dogan kazanclar asagida belirtilen siire, oran ve sartlar cergevesinde gelir vergisinden mistesnadir:

a) Yukarida sayilan mal ve haklarin elde tutmasuresine bagl olarak, satisindan dogan kazanca

uygulanacak istisna oranlari asagidaki gibidir:
1) iki tamyildan sonra satistan dogan kazanclarda %40.
2) Uc¢ tamyildan sonra satistan dogan kazanclarda %50.
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3) Dort tamyildan sonra satistan dogan kazancglarda %60.
4) Bes tamyildan sonra satistan dogan kazancglarda %75.
b) Tam mukellefanonim sirketlerde, sahip olunan pay senetlerinin halka arz edilmek suretiy-
le. elden g¢ikarilmasinda 49 uncu maddenin birincifikrasinin (¢) bendi hikimIleri uygulanir.
c) Bu istisna, satisin yapildigi ddnemde uygulanir ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi
satisin yapildigi yili izleyen besinciyilin sonuna kadar pasifte 6zel birfon hesabinda tutulur. An-
cak satis bedelinin, satisin yapildigi yih izleyen ikinci takvimyilinin sonuna kadar tahsil edilmesi
sarttir. Bu suire icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Tasinmazlarin; kaynak kuruluslarca, kira
sertifikasi ihraci amaciyla varlik kiralama sirketlerine satisi ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sa-
yili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda geri kiralama
amaclyla ve s6zlesme sonunda geri alinmasi sartiyla, finansal kiralama sirketlerine satisi ve
varlik kiralama ile finansal kiralama sirketlerince tasinmazin devralindigi kuruma satisindan
dogan kazanclar icin bu oran %100 olarak uygulanir ve bu tasinmazlar icin siire sarti aran-
maz. Ancak, s6z konusu tasinmazlarin, kaynak kurulus, kiraci tarafindan veya sézlesmeden
kaynaklanan yuktmlaliklerin yerine getirilememesi hali hari¢ olmak Uzere, varlik kiralama
veyafinansal kirama sirketi tarafindan tg¢uncu kisi ve kurumlara satilmasi durumunda, bu ta-
sinmazlarin kaynak kurulusta veya kiracidaki varlik kiralama veya finansal kiralama sirketine
devirden onceki kayitli degeri ile anilan kurumlarda ayrilan toplam amortisman tutari dikkate
alinarak satisi gerceklestiren kurum nezdinde vergilendirme yapilir.
¢) Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mukellef kurumlar tarafindan ana mer-
keze aktarilan kisim icgin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen ver-
giler ziyaa ugramis sayilir. Bu Kanuna gore yapilan devir ve boliinmeler harig ayni siire iginde
isletmenin tasfiyeye girmesi halinde de bu hikidm uygulanir.
d) Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullaniimak suretiyle itibari degeriyle elde edilen hisse senet-
lerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas alinir.
e) Devir veya bolinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve in-
tifasenetleri ile riichan haklarinin satisindaki strelerin hesabinda, devir olunan veya bélinen
kurumda gegen sireler de dikkate alinir.
f) Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan mukelleflerin bu amacla elle-
rinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.”
S8z konusu tasarinin gerekgesine bakildiginda, kurumlar ile ticari kazancini bilanco esasina gére
tespit eden gercek kisilerin gayrimenkul ve istirak hissesi satislarindan dogacak kazancin, kiymetin
elde bulundurma siresine bagh olarak, belli bir kismini gelir vergisinden istisna eden yukaridaki di-
zenlemenin amacinin, isletmelerin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde
kullaniimasina olanak saglanmasi ve isletmelerin mali bunyelerinin gug¢lendirilmesi oldugu anlasil-
maktadir. Bu gercevede s6z konusu aktif kalemlerin para karsihgr olmaksizin devir ve temliki, takasi
gibi islemler istisna kapsamina girmemektedir. Ancak, bu tir kiymetlerin mevcut borglar karsihiginda
rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile kamulastirma islemleri, isletmelerin finansman
olanaklarini artiracagindan istisna uygulamasi kapsaminda bulunmaktadir.4

4Gelir Vergisi Kanun Tasarisi Gerekgesi
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3- GAYRIMENKUL ve iISTIRAK HISSESI SATIS KAZANCLARI iSTISNASINA iLiSKIN

TASARIDA YER ALAN DUZENLEME ile MEVCUT DUZENLEMENIN MUKAYESELI OLARAK

DEGERLENDIRILMESI

3.1- istisnadan Yararlanacak Olanlar

Tasariyla ticari kazancini bilango esasina gdre tespit eden gercek Kisiler istisnadan yararlanabile-
cekler arasina dahil edilmektedir. Buna goére kurumlar ile ticari kazancini bilango esasina gore tespit
eden gercek Kisiler, aktiflerindeki tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve
richan haklarinin satisindan dogan kazanclari icin tasarida yer alan sure, oran ve sartlar gercevesinde
istisnadan yararlanabileceklerdir.

3.2- istisna Uygulamasina Konu Olacak iktisadi Kiymetler

Tasarida istisna uygulamasina konu olacak iktisadi kiymetler olarak tasinmazlar istirak hisseleri,
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklari sayilmistir. Dolayisiyla tasari istisnaya tabi kiymet-
ler konusunda yurirlikteki dizenlemede herhangi bir degisiklik dngdrmemektedir.

istisnaya konu olan tasinmazlar, Tirk Medeni Kanunu’nda yer alan ve tasinmaz olarak tanimla-
nan, esas niteligi bakimindan bir yerden baska bir yere tasinmasi mimkin olmayan, dolayisiyla ye-
rinde sabit olan mallardir. Bunlar Tirk Medeni Kanunu’nhun 704’incii maddesinde; arazi, tapu siciline
ayni sayfaya kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklar, kat milkiyeti kiitigine kayith bagimsiz bolimler
olarak sayillmistir. Tasinmazlarin bu istisnaya konu edilebilmesi i¢in Tirk Meden? Kanunuhun 705’inci
maddesi geregince kurum adina tapuya tescil edilmis ve aktife alinmis olmasi ya da ticari kazancini
bilanco esasina gore tespit eden gercek kisiler icin tapuya tescil ettirilerek isletme aktifine alinmis
olmasi gerekmektedir.

istirak hisseleri; anonim sirketlerin pay senetlerini, limited sirketlere ait istirak paylarini, ser-
mayesi paylara bélinmis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylarini ve is
ortakhklan ile adi ortakliklar ve kooperatiflerin ortaklik paylarini ifade eder. Esasen istirak kazanci
icerisinde yer alan ve kardan pay alma amaci tasiyan kurucu senetleri ile intifa senetleri bentte ayrica
sayllmak suretiyle konuya aciklik getirilmistir.

Anonim sirketler ile eshamli komandit sirketlerin sermaye artirrmina gitmeleri durumunda, bu
sirketlerin hisse senetlerini aktifinde bulunduran kurumlar, bedelli veya bedelsiz olarak yapilan bu
sermaye artirimina katilabilecekleri gibi yeni hisse senedi riichan hakki kuponlarini (6ncelikli alim
hakki) baskalarina da satabilmektedirler. iste s6z konusu riichan haklari da istisna uygulamasina
konu olacak iktisadi kiymetler arasinda sayilmistir.

Tasariyla tam mikellef anonim sirketlerde sahip olunan pay senetlerinin halka arz edilmek su-
retiyle elden cikarilmasinda, deger artis kazanclarinda istisnalar baslikh 49’uncu maddenin birinci
fikrasinin (¢) bendi hukimlerinin uygulanacag! duzenlenmistir. Bu dizenlemeyle anonim sirketle-
rin halka agilmasini ve sermayenin tabana yayilmasini tesvik etmek amaciyla, tam muikellef anonim
sirketlere ait pay senetlerinin halka arz edilmek suretiyle elden ¢ikarilmasindan dodacak kazancin
vergiden istisna edilecek oranlari diger pay senetlerine gore daha yiksek olarak tespit edilmektedir.
Ornegin maddede yer alan diger sartlarin sajlanmasi kosuluyla aktifte 2 yil siireyle bulundurulan
tasinmazlarda istisna orani %40 iken, bu dizenlemeye gére tam mikellef anonim sirketlerde sahip
olunan pay senetlerinin halka arz edilmek suretiyle elden gikarilmasinda istisna orani %60 olarak
uygulanacaktir.
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3.3- Istisna Uygulamasina iliskin Sartlar

3.3.1- Belli Bir Surre ile Aktifte Bulundurulma

istisna uygulamasina konu olacak tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa se-
netleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanglarin gelir vergisinden istisna edilebilmesi igin bu
kiymetlerin ticari kazancini bilanco esasina gore tespit eden gercek kisiler ile kurumlarin aktiflerinde
belli bir siire ile bulunmus olmasi gerekmektedir. Tasarinin mevcut uygulamadan farklilastigZ bu nok-
tada, tasinmaz ve istirak hisseleri satis/ndan elde edilecek kazanc/n gelir vergisinden istisna edilecek
k/sm/, sat/s gininde k/ymetin aktifte bulundugu sireye gore artacak sekilde belirlenmektedir. Bu
cercevede istisnaya konu kiymetlerin elde tutma suresine bagh olarak, satisindan dogan kazanca
uygulanacak istisna oranlari asagidaki gibi belirlenmektedir:

1) iki tam yildan sonra satistan dogan kazanglarda %40

2) Ug tam yildan sonra satistan dogan kazancglarda %50

3) Dort tam yildan sonra satistan dogan kazanglarda %60

4) Bes tam yildan sonra satistan dogan kazanclarda %75

Ornek: 1 Ocak 2015 tarihinde iktisap edilmis ve aktife alinmis bir tasinmazin, 1 Ocak 2017 tari-
hinden sonra (bu tarih dahil) satilmasi ve diger sartlarin da gerceklesmesi halinde bu satistan dogan
kazancin %407 gelir vergisinden istisna edilecektir. S6z konusu tasinmazin 1 Ocak 2018 tarihinden
sonra satilmasi halinde %50, 1 Ocak 2019 tarihinden sonra satilmasi halinde %60 ve nihayet 1 Ocak
2020 tarihinden sonra satilmasi halinde istisna %75 olarak uygulanacaktir. Dolayisiyla istisnaya tabi
kazancin aktifte bulundugu siire, satisindan dogan kazancin gelir vergisinden istisna edilecek kismini
dogrudan belirleyen bir unsur olmaktadir.

Mevcut uygulamada ise kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde bulunan istisnaya tabi
kiymetlerin satisindan dogan kazancin %75’i kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Dolayisiyla
tasari bu haliyle istisnayi siire ve oran kisitlariyla daraltmaktadir.

Diger taraftan tasinmazlarin; kaynak kuruluslarca, kira sertifikasi ihraci amaciyla varlik kiralama
sirketlerine satisi ve varlik kiralama sirketlerince tasinmazin devralindigi kuruma satisindan dogan
kazanclar icin yukarida belirttigimiz sure ve oran kisitlari bulunmamaktadir. Buna goére ticari kazanci-
ni bilango esasina gdre tespit eden gercek kisiler ve kurumlar tarafindan, aktiflerinde bulunan tasin-
mazlarin kira sertifikasi ihraci amaciyla varlik kiralama sirketine satisindan dogan kazancin %1000
gelir vergisinden istisna edilirken, bunun igin kiymetin belli bir siireyle aktifte bulunmasi sarti da
aranmamaktadir. Bu durum sdz konusu tasinmazlarin varlik kiralama sirketlerince kaynak kurulus-
lara devrinden dogan kazancglarda da ayni sekilde uygulanmaktadir.

Slire ve oran sarti aranmayan bir diger durum ise 6111 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanu-
nunun 5/1-e maddesine eklenen ve sat-geri kirala yontemi olarak da bilinen uygulamadir. Buna gére
tasinmazlarin 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda
geri kiralama amaciyla ve s6zlesme sonunda geri alinmasi sartiyla, finansal kiralama sirketlerine
satisindan dogan kazanclarin %100°0 gelir vergisinden istisna edilirken, bunun igin kiymetin belli bir
sureyle aktifte bulunmasi sarti da aranmamaktadir. Bu durum tasinmazlarin, kira suresi sonunda
finansal kiralama sirketi tarafindan tasinmazin devralindigi kuruma satisindan dogan kazanclarda da
ayni sekilde uygulanmaktadir.

istisnaya konu k/ymetlerin aktifte bulundugu siirenin hesab/yla ilgili olarak birtak/m &zel belir-
lemeler, mevcut kanuni diizenlemede oldugu gibi tasarida da yer almaktadir. Buna gore istisnadan
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yararlanabilecek mukelleflerin ellerinde bulunan riichan hakki kuponlari karsiliinda itibari degeriyle
yeni hisse senedi iktisap etmeleri halinde, yeni iktisap edilen s6z konusu hisse senetleri agisindan
iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleri ya da istirak hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir. Ayni
durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu sermaye artisi dolayisiyla be-
delsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri acisindan da gecerli olacaktir. Burada en énemli husus rig-
han hakki kuponlari karsilifinda alinan hisse senetlerinin itibari degeri ile iktisap edilmis olmasidir.
Aksi takdirde eski hisse senetleriyle iliskilendirilmeksizin, fiilen aktife girdikleri tarih esas alinacaktir.

Yine ayni sekilde devir veya bélinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu
senetleri ve intifa senetleri ile richan haklarinin satisinda surelerin hesabinda, devir olunan veya bo-
linen kurumda gecgen sireler de dikkate alinir.

3.3.2- Satis Kazancinin Fon Hesabinda Tutulmasi

Tasar1 s6z konusu istisnayl, gerceklesmesi halinde o giine kadar yararlanan haklarin kaybedilmesi
sonucunu doguracak sartlara baglamaktadir. Bu sartlardan biri satis kazancinin istisnadan yararlanan
kisminin satisin yapildig yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi,
bir digeri ise satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilmesidir.

Buna gore kazang satis islemi ile birlikte dogacagindan satis islemi ister pesin isterse vadeli ola-
rak yapilmis olsun istisna, satisin yapildii dénemde uygulanacaktir. Ancak istisna dolayisiyla elde
edilen hakkin (satis kazancinin belli bir kisminin vergilendirilmemesi) devam edebilmesi icin, satis
kazancinin istisnadan yararlanan kisminin pasifte 6zel bir fon hesabina alinmasi ve satisin yapildig yili
izleyen besinci yilin sonuna kadar s6z konusu hesapta tutulmasi gerekmektedir. Fon hesabina ali-
nan kazang tutarinin mikelleflerce sermayeye ilavesi mimkin bulunmaktadir. Ancak, fon hesabina
alinan kazang tutarinin sermayeye ilave disinda, bes yil icinde baska bir hesaba nakledilmesi, islet-
meden cekilmesi veya dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilmasi ya da isletmenin tasfiyesi
halinde, istisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen vergiler, vergi ziyal cezasi ve
gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

istisna, satis kazancinin belli bir oranina uygulandijindan, kazancin tamaminin fon hesabina alin-
ma sarti bulunmayip, sadece istisnadan yararlanan kazan¢ kisminin séz konusu fon hesabina alin-
masi yeterlidir.

Diger taraftan satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna ka-
dar tahsil edilmesi sarttir. Bu sure iginde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyal cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

3.3.3- Menkul Kiymet veya Tasinmaz Ticareti ile Ugrasilmamasi

Tasari yururlukteki mevzuatta oldugu gibi menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanma-
siyla ugrasan miukelleflerin bu amacla ellerinde bulundurduklari degerlerin satisindan elde ettikleri
kazanglar istisnanin kapsami disinda tutmaktadir. Buna gdre tasarinin gerekcesinde da agiklandigi
Uzere fstisna uygulamasi esas itibariyla gergek kisiler ve kurumlar agisindan gegerlidir. Ancak, esas
faaliyeti menkul kiymet veya tasinmaz ticareti veya kiralanmasi olan gergek kisiler ve kurumlarin bu
amacla, diger bir ifadeyle ticarifaaliyet ¢ercevesinde iktisap ettikleri ve ellerinde tuttuklari kiymetlerin
satisindan elde ettikleri kazanclar icin istisnadan yararlanmalari mimkuin degildir. Satisa konu edilen
kiymetlerin iki tam yil isletme aktifinde kayitl olmasi da durumu degistirmeyecektir. Ayni durum, sat-
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mak Uzere tasinmaz insaati ile ugrasan mukellefler agisindan da gegerlidir. Ancak, tasinmaz ticareti
ile ugrasan muikelleflerin faaliyetlerinin yuritiulmesine tahsis ettikleri tasinmazlarin satisindan elde
ettikleri kazanglara istisna uygulanabilecek; tasinmaz ticaretine konu edilen ve kiralama veya baska
surette degerlendirilen tasinmazlarin satis kazanci ise istisnaya konu edilmeyecektir.’

Ornegin, insaat faaliyetinde bulunan bir isletmenin satin aldiyi arsayi en az iki yil gectikten sonra
satmasi halinde ya da faaliyet konusu, alisveris merkezleri insa etmek ve kiraya vermek olan sirketin
bu amacla insa ettigi tasinmazlari en az iki yil gectikten sonra satmasi halinde, s6z konusu isletme-
lerin bu istisnadan yararlanmasi mimkin olmayacaktir.

Ayni dogrultuda tasarinin gerekcesinde holding sirketler acisindan yapilan degerlendirme ise dik-
kat cekici niteliktedir:

“Holding sirketleri, esas itibariyla baska sirketlere istirak etmek amaciyla kurulmaktadir. Bu cer-
cevede, holding sirketlerinin ellerinde tuttuklari istirak hisselerinin satisi dolayisiyla istisnadan fayda-
lanmalari mimkin degildir.”

4- DIGER HUSUSLAR

Tasarinin 20°nci maddesinin 5’inci fikrasi hilkmine gére istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman
giderleri hari¢ olmak Uzere, kurumlarin gelir vergisinden istisna edilen kazanclarina iliskin giderleri-
nin veya istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan in-
dirilmesi kabul edilmez. Yirirlikte bulunan dizenlemede de ayni sekilde yer alan bu hiikmun, tasin-
maz ve istirak hissesi satislarindan zarar dogmasi durumunda ne sekilde uygulanacaginin daha acik
bicimde dizenlenmesinin daha dogru olacagini disiinmekteyiz. Nitekim bu konuda idare tarafindan
verilen 6zelgelerde yer alan geliskili agciklamalar dolayisiyla karmasik bir hal alan zarar durumunun
daha net bir sekilde dizenlenmesi elzemdir.

Tasarinin 87°nci maddesinin 3’Uncu fikrasi hikmine gore ise satis kazancinin istisnadan yarar-
lanacak kismina iliskin oranlari %100 kadar artirma ve %0 a kadar indirme konusunda Bakanlar
Kuruluna yetki verilmektedir.

Son olarak tasarinin gegici 1’inci maddesinin 6™nci fikrasi hikmine gére kurumlarin aktiflerine
kayitl iktisadi kiymetlerden bu Kanunun yayimi tarihi itibariyla ikiyil sireyle elde bulundurulmus olan-
larin, Kanunun yayimi tarihinden sonra elden ¢ikarilmasinda anilan fikranin (a) bendinde yazili istisna
oranlar1 %75 olarak uygulanir.’Yani Kanun’un yayimi tarihinden dnce iktisap edilmis olup; Kanunun
yayimi tarihi itibariyle iki yil sireyle elde bulundurulmus olanlarin, Kanun’un yayimi tarihinden sonra
elden cikarilmasinda yururlikte bulunan diizenlemede oldugu gibi satis kazancinin %75 ’i gelir vergi-
sinden istisna edilecektir.

5- DIGER GERGEK KISILER ACISINDAN GAYRIMENKUL ve iISTIRAK HISSESI SATIS

KAZANCI ISTISNASI

Onceki bélimlerde detayli olarak agiklandigi tizere ticari kazancini bilango esasina goére tespit
eden gercek kisiler ile kurumlar agisindan aktiflerine kayith gayrimenkul ve istirak hissesi satislarin-
da istisna uygulamasi, tasarinin 21’inci maddesinde diizenlenirken; diger gercek kisiler agisindan ise
konu ‘deger artis kazanclarinda istisnalar’ baslkh 49°uncu maddesinde duzenlenmistir:

‘Deger artis kazanclarinda istisnalar

MADDE 49- (1) Asagidayazili de§er artis kazanclari gelir vergisinden mistesnadir:

a) Ikamet amaciyla satin alinan ve fiilen ikamet edilen tek konutun elden ¢ikarilmasindan dogan

kazanglar (Bu istisnaya arsa payinin devrisonucu tek konut alan arsa sahiplerinin, arsa payinin
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devri sonucu dogan deger artis kazanclari da dahil olup bu bendin uygulanmasinda mukellef
ile es ve ¢ocuklar birlikte dikkate alinir.).

b) 37'nci maddenin birincifikrasinin (@), (b) (¢) ve () bentlerinde yazili olan mal (motorlu yikleme
ve bosaltma araglari ile gercek usulde vergiye tabi giftcilerin zirai Uretimde kullandiklari tasin-
mazlar dahil) ve haklar ile tam mikellefkurumlara ait olan pay senetlerinin, ortaklik haklarinin
veya hisselerinin elden ¢ikarilmasinda (Bu bendin uygulanmasinda, kooperatiflerin ortaklarina
tahsis ettikleri tasinmazlar tahsis tarihinde; finansal kiralama yoluyla iktisap edilmis tasinmaz-
lar ise finansal kiralama s6zlesmesinin imzalandigi tarihte iktisap edilmis sayilir. Arsaya kar-
silik iktisap edilen bina veya bagimsiz bélimlerde ise iktisap tarihi olarak, 14'lnct maddenin
besincifikrasi hitkmu harig, 157nci maddenin birincifikrasinda belirtilen tarihe itibar edilir.);

1) iki tam yildan fazla siireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %401,

2) Ug tamyildanfazlasiireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %50 i,

3) Dort tamyildan fazla sureyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %601,

4) Bes tamyildan fazla sureyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %757.

¢) Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul Anonim Sirketinde islem goren ve biryildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin, portféyiiniin sirekli olarak en az %51'i Borsa is-
tanbul Anonim Sirketinde islem gdren pay senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan
fazla sureyle elde tutulan katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi disindaki yollarla elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler.

¢) Tam miukellef anonim sirketlerde sahip olunan pay senetlerinin halka arz edilmek suretiyle
elden ¢ikarilmasinda;

1) iki tam yildan fazla siireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %601,

2) Ug tamyildanfazlasiireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %707,

3) Dort tamyildan fazla sureyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %80 1,

4) Bes tamyildan fazla sureyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %90 .

d) Bu fikrada yer alan istisnalara ilave olarak bir takvim yilinda elde edilen kazancin, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanclar
hari¢, 77 nci maddenin birincifikrasindaki tarifenin birinci gelir diliminde yer alan tutar."

Tasarinin 49°uncu maddesinde yapilan dizenlemeye gore, gercek kisilerin tasinmaz ve istirak his-
sesi satislarinda istisnalar su sekildedir:

- ikamet amaciyla satin alinan ve fiilen ikamet edilen tek konutun elden ¢ikarilmasindan dogan

kazanglar icin tam istisna getirilmektedir.

Bu dizenleme ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun mikerrer 80/6’nci maddesinde yer alan 5
yillik siire sarti fiilen ikamet edilen tek bir konut icin kaldirilmaktadir. Dolayisiyla ikamet amaciy-
la alinan ve fiilen ikamet edilen tek konutun (ister 5 yil icerisinde ster 5 yil sonrasinda) satisindan
dogan kazancin tamami gelir vergisinden istisna edilmektedir. Ayrica bu istisna arsa payinin devri
sonucu tek konut alan arsa sahiplerinin, arsa payinin devri sonucu dogan deger artis kazanglarini da
kapsamaktadir. Buna gore kat karsiligi insaat olarak da ifade edilen yontemle arsasini devreden ve
karsiliginda yalnizca bir konut alan arsa sahiplerinin bu arsa devrinden dogan deger kazanclarinin da
tamami gelir vergisinden istisna edilmektedir.

- Tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul Anonim Sirketinde islem géren ve bir yildan

fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin, portfoyiinin siirekli olarak en az %51'i Borsa istan-
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bul Anonim Sirketinde islem géren pay senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla
siireyle elde tutulan katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi disindaki yollarla elden ¢ikaril-
masindan elde edilen gelirler icin tam istisna getirilmektedir.

Mevcut uygulamaya paralel bir sekilde tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul Anonim
Sirketinde islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasin
dogan kazanglarin tamami gelir vergisinden istisna edilmektedir. Yirirlikte bulunan gegici 67 nci
maddeye gére, tam mikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem
géren ve biryildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile portféyiiniin en az %51'i IMKB te islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma bel-
gelerinin elden ¢ikariimasinda tevkifatyapilmamaktadir. Yine ayni bendin devaminda yer alan hiikkme
gore tam miikellef kurumlara ait olup, IMKBUe islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden cikarilmasindan elde edilen gelirler icin, Gelir Vergisi Kanununun Mikerrer
80’inci madde hikumleri uygulanmaz. Dolayisiyla tasarinin mevcut uygulamayi s6z konusu hisse
senedi ve yatirim fonu katilma belgeleri agisindan devam ettirdigi anlasiimaktadir.

« 37'nci maddenin birincifikrasinin (8), (b) (¢) ve (f) bentlerinde yazili olan mal ve haklar ile tam
mikellefkurumlara ait olan pay senetlerinin, ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden gikaril-
masinda kiymetin elde bulundurma siiresine bagl olarak kademeli bir istisna uygulamasi geti-
rilmektedir.

Tasarinin 37°nci maddesi gayrimenkul sermaye iratlarini diizenlemektedir. Tasarinin 49°uncu
maddesinin Vinci fikrasinin (b) bendi ile yapilan diizenlemede ise 37°nci maddede belirtilen bina, ara-
zi, madenler, tas ocaklari, voli mahalleri, dalyanlar, tasinmaz olarak tescil edilen haklar ile gemi ve
gemi paylarinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirlerin belli bir orani gelir vergisinden istisna
edilmektedir. Yine tam mikelleflere ait olan pay senetlerinin, ortaklik haklarinin veya hisselerinin
elden gikarilmasinda da ayni durum s6éz konusudur.

Buna gore yukarida sayilan mal ve haklarin elde tutma siiresine bagli olarak, elde edilecek gelire
uygulanacak istisna oranlari asagidaki gibidir:

1) iki tam yildan fazla siireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %407,

2) Ug tam yildan fazla siireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %50 5i,

3) Dort tam yildan fazla siireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %60,

4) Bes tam yildan fazla siireyle elde tutulanlardan elde edilen gelirlerin %75"i.

Tasarinin 45’inci maddesiyle yukarida belirtilen kiymetlerin elden ¢ikariimasindan dogan gelirlerin
deger artis kazanci olarak gelir vergisinin konusuna girdigi dizenlenmis olup; yukarida yer alan istis-
na hikmiyle ise bu gelirlerin kiymetlerin elde tutulma siiresine gore belli bir oranini gelir vergisinden
istisna etmektedir. Ornegin; A gercek kisisi 1 Ocak 2015 tarihinde iktisap etmis oldugu, (XYZ) A.S. nin
hisse senetlerini ve (ABC) limited sirketinin ortaklik paylarini 1 Ocak 2017 tarihinden sonra satmasi
halinde bu satistan dogan gelirin %40 gelir vergisinden istisna edilmektedir. S6z konusu hisse senedi
ve ortaklik haklarinin 5 yil elde tutulduktan sonra satilmasi halinde elde edilen gelirin % 75 1gelir ver-
gisinden istisna edilmektedir.

Bu duzenleme ile mikerrer 80/1de yer alan ve Tirkiyede kurulmus anonim sirketlerin hisse se-
netlerinin 2 yil elde tutulduktan sonra satilmasi halinde ortaya ¢ikacak kazancin vergilendirilmemesi
uygulamasindan vazgecilmektedir. Ayni zamanda mevcut kanunda yer alan hisse senetleri ile limited
sirket ortaklik paylari arasindaki farklilik da ortadan kaldirilmis olmaktadir. Nitekim tasarinin 45/1-c
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maddesi ile ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazancglar deger artis
kazanci olarak verginin konusuna dabhil edilmistir.
= Son olarak yukarida belirtilen istisnalara ilave olarak bir takvim yilinda elde edilen kazancin,
77 hci maddenin birinci fikrasindaki tarifenin birinci gelir diliminde yer alan tutar (10.700 Tirk
Lirasi) kadar kismi da gelir vergisinden istisna edilmektedir. Ancak bu istisna, menkul kiymetler
ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen kazanglar icin s6z ko-
nusu degildir.

6- SONUC

Esas olarak isletmelerin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kulla-
nilmasina olanak saglanmasi ve isletmelerin mali binyelerinin gug¢lendirilmesi amaciyla getirilen
gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci istisnasi, gelir vergisi uygulamasinda yeni bir reform
amaciyla hazirlanan Gelir Vergisi Kanun Tasarisinda da yer almaktadir. Tasarida yer alan dizenleme
mevcut uygulamayi 6zu itibariyle devam ettirmekle birlikte, istisnay ticari kazancini bilango esasina
gore tespit eden gercek kisileri de kapsayacak sekilde genisletmekte; diger taraftan gelir vergisinden
istisna edilecek kazancin oranini istisnaya konu kiymetlerin elde bulundurulma siresine baglamak-
tadir. Bunlarin disinda istisnaya tabi kazancin 5 yil siireyle fon hesabinda bulundurulmasi, bu sire
icerisinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba aktarilmamasi ve isletme-
den cekilmemesi ile satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tah-
sil edilmesi sartlari, oldugu gibi korunmustur. Tam mukellef anonim sirketlere ait pay senetlerinin
halka arz edilmek suretiyle elden ¢ikariimasindan dogacak kazanclarda istisna oranini daha yiuksek
belirlemesi ise, tasarinin anonim sirketlerin halka agilmasini ve sermayenin tabana yayilmasini tesvik
etmek amacinda oldugunu gdsteren 6nemli bir dizenlemedir.

Tasariyla diger gercek kisiler agisindan, ikamet amaciyla satin alinan ve fiilen ikamet edilen tek
konutun elden c¢ikariimasindan dogan kazanclar ile tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul
Anonim Sirketinde islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden c¢ikaril-
masindan dogan kazanglarin tamami gelir vergisinden istisna edilmektedir. Diger taraftan tasinmaz
ve tasinmaz olarak tescil edilen haklar ile tam muikellef kurumlara ait pay senetleri, ortaklik haklari
veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclara ise elde tutulma siiresine bagli olarak
degisen oranlarda istisna uygulamasi getirilmektedir.

KAYNAKCA

« 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu

* 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
« Gelir Vergisi Kanun Tasarisi

= Gelir Vergisi Kanun Tasarisi Gerekgesi



