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BEDELSIZ HISSE SENETLERININ
NITELIGI ve MUHASEBELESTIRILMESI

FEATURE AND ACCOUNTING OF CAPITALISATION ISSUES

Zisan DURBAK*

oz

Sermaye sirketlerinde esas sermaye, pay
sahiplerinin sirkete getirmeyi taahhtt ettikleri
ayni ve nakdi degerlerin toplamidir. Bu toplam
deger, sirket ana s6zlesmesinde ve bilangosu-
nun pasifinde sabit bir rakam olarak yer alir.i
Sirketler bu esas sermayelerini ilgili mevzuat-
lardaki hikimleri de dikkate alarak arttirma
yoluna gidebilirler. Sermaye artirimi, isletmenin
ic ve dis kaynaklarindan yapilabilir. Sirketlerin i¢
kaynaklardan sermaye artirrmi yoluna gitmesi
halinde bedelsiz hisse senedi verilmesi duru-
mu ortaya cikar. Bu durumda ortaklar, herhangi
bir bedel 6demeden daha ¢ok miktarda ortaklik
paylarina sahip olabilmektedirler.2

Anahtar Kelimeler: Bedelsiz Hisse Senedi,
ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi, Sermaye Ar-
tinmi, Kar Yedegi, Sermaye Yedegi

‘Vergi Mufettis Yardimcisi

ABSTRACT
Capital in companies is the total amount
of cash and in rem value committed by
This total

constant value in the company agreement and

shareholders. value exists as a
on the liabilities (passive) side of the balance
sheet. Companies can increase their equity in
accordance with the related legislation. Capital
increase can be made through internal and
external resoruces. If made through internal
resources, then there is the capitalisation issue.
In this case, shareholders hold more equity
shares without any payment.

issue, internal
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earning, capital reserve

1A. Bumin Dogrusoz, (1999), Vergi Hukuku Agisindan Bedelsiz Hisse Senetleri, Yaklasim Dergisi, Sayi: 79.

2Erdogan Arslan, (1995), Bedelsiz Hisse Senetleri, Yaklasim Dergisi, Sayi: 33.
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1- GIRIS

Sermaye artirnmi igin, artinnma iliskin gecerli bir gerek¢enin varliyi aranmaz. Diger bir ifadeyle,
sermaye sirketlerinin sermaye artirminda bulunmasi igin bir sart éngdrilmemistir. Ayni sekilde,
sermaye artirimi ortaklarin sahip oldugu haklarda da bir degdisiklik yaratmaz.3 Sermaye sirketleri,
esas sermayelerini her zaman arttirma imkanina sahiptirler ve sermaye artirrmlarinda kullandiklari
kaynaklar, i¢c ve dis kaynaklar olmak uzere iki baslik altinda incelenebilir.

Sermaye sirketlerinin, paydas olan veya olmayan kimseler tarafindan yeni malvarliinin getiril-
mesi suretiyle dis kaynak kullanarak yapacaklari sermaye artirimlar baslica, yeni paylarin ihdasi veya
mevcut paylarin itibari degerlerinin arttirilmasi yoluyla gergeklestirilebilir. Dis kaynakl sermaye arti-
rimi; ic kaynakli sermaye artirrmindan ayri olarak yapilabilecegdi gibi, birlikte de yapilabilir.4

Sermaye sirketlerinde i¢ kaynakli sermaye artirimi ise, ayni zamanda sirket bilangolarinin 6z kay-
nak kalemleri arasinda yer alan belli nitelikteki kar yedeklerinin, hentiz dagitiimamis safi karin ve
sermaye yedeklerinin ana sézlesmede degisiklik yapmak suretiyle sermayeye eklenmesi seklinde
tanimlanabilir ve sirkete ek bir finansman kaynagi saglamaz.

2- SERMAYE ARTIRIMI NEDIR ve $iRKETLER NEDEN SERMAYE ARTIRIMINA GIDERLER

Sermaye artirimi, bir sirketin esas sermayesine karsilik olan hisse senetlerinin bedelleri 6den-
dikten sonra genel kurul karari ile yeni hisse senedi ¢ikarilarak sirket sermayesinin arttiriimasidir.

Sermaye sirketlerinde, g ayri sermaye artirim sekli mevcut olup, bunlar; “sermaye taahhidu yo-
luyla sermaye artirimi (nakdi sermaye artirirmi)”, “i¢ kaynaklardan sermaye artirimi (bedelsiz sermaye
artirimi)” ve “sarta bagh sermaye artirimi” dr.

Sirketler genelde yilda bir defa olmak Uzere sermayelerini artirma yoluna gitmektedirler. Sir-
ketlerin sermaye artirrmina gitmelerinin genel nedenleri arasinda; yuksek enflasyon sartlarinda
erimis olan sermayelerini gincellemek, yeni yatirimlar igin ve sirket faaliyetlerinin reel biyimesi
sonucu gereken fon ihtiyacinin giderilmesi gosterilebilir.5 Ozelde ise sirketin sermaye artirmini ic
kaynaklardan yapmasinin nedenleri, sirketin k&r oraninin veya hisse senetleri kurunun disurulmek
istenmesi, sirketin kredisinin artirlmasi, sermaye ihtiyacinin karsilanmasi, kar dagitiminda istikrarin
hedeflenmesi seklinde 6zetlenebilir. Ozellikle bankacilik, finansal kiralama veya faktoring gibi 6zel
konulu iktisadi isletmelere sahip sirketlerde, islem hacmi veya sinirlari sermaye de dikkate alinarak
belirlendiginden, bu sirketlerde sermaye artirirmi bazen ticari faaliyetin idame ettirilebilmesi igin bir
zorunluluk halini de alabilmektedir.6

Bu nedenlerin yani sira emisyon primi ile istirak ve duran varlk satis kari kalemlerinden yapilan
sermaye artirimlarinin sirkete sagladigi bir takim vergi avantajlari vardir.

3- TURK TICARET KANUNU’NA GORE SERMAYE $iRKETLERiNDE SERMAYE ARTIRIMI
Tirk Ticaret Kanunu’ na gore “ticaret sirketleri; kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif

3Erdogan Arslan, a.g.m. ,s. L

4A. Bumin Dogruso6z, (1999), Vergi Hukuku Acisindan Bedelsiz Hisse Senetleri, YaklasimDergisi, Sayi: 79.

5 Mustafa Yavuz, (2013),Yeni Tirk Ticaret Kanununa Gore i¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi, Mali Cézim Dergisi, Sayi: Tem-
muz-Agustos

6A. Bumin Dogruso6z, a.g.m. ,S. 1.
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sirketlerden ibarettir. Bu Kanunda, kollektif ile komandit sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi
paylara bélinmus komandit sirket sermaye sirketi sayilir.” ifadeleri yer almaktadir.7

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu, her bir sermaye sirketi i¢in temel unsurlari, ana sézlesme degi-
sikligi ve sermaye artirim usuliind ayri ayri dizenlemistir. Bu sermaye sirketlerinin temel yapilarini
irdelemek gerekirse;

Anonim sirket, sermayesi belirli ve paylara bolinmus, borglarindan dolayi yalniz malvarligiyla so-
rumlu olan, pay sahiplerinin, sadece taahhut etmis olduklari sermaye paylari ile sirkete karsi sorum-
lugunun bulundugu, kanunen yasaklanmamis her tirli ekonomik amag¢ ve konular igin kurulabilen
sirkettir.8En az sermaye tutari ise “tamami esas s6zlesmede taahhit edilmis bulunan sermayeyiifade
eden esas sermaye elli bin Turk Lirasindan ve sermayenin artirilmasinda yénetim kuruluna taninmis
yetki tavanini gosteren kayitli sermaye sistemini kabul etmis bulunan halka a¢ik olmayan anonim
sirketlerde baslangi¢c sermayesiyuz bin Turk Lirasindan asagi olamaz.” hikmuyle belirlenmistir.9

Limited sirket “bir veya daha ¢ok gercek veya tlizel kisi tarafindan bir ticaret unvani altinda kuru-
lur”. Esas sermayesi belirli olup en az onbin Turk Lirasidir. Ortaklarin sayisi elliyi asamaz ve bu ortak-
lar, sirket borglarindan sorumlu olmayip, sadece taahhit ettikleri esas sermaye paylarini 6demekle
ve stzlesmede 6ngodrilen ek 6deme ve yan edim yukumlaliklerini yerine getirmekle yuktumladurler.
Yine bu sirketler de kanunen yasak olmayan her tirli ekonomik amag ve konu igin kurulabilirler.10L

Sermayesi paylara bélinmis komandit sirket ise, “sermayesi paylara bélinen ve ortaklarindan
bir veya birkacgi sirket alacaklilarina karsi bir kollektif sirket ortagi, digerleri bir anonim sirket pay
sahibi gibi sorumlu olan sirkettir. Sermaye, paylara bélinmeksizin sermayesi sadece birden ¢ok ko-
manditerin sermayeye katilma oranlarini géstermek amaciyla kisimlara ayriimis bulunuyorsa ko-
mandit sirket hikimleri uygulanir” seklinde hiikkme baglanmistir.”

4- SIRKETLERIN BEDELSIiZ HISSE SENEDiI VERMESIi YOLUYLA iC KAYNAKLARINDAN

YAPILAN SERMAYE ARTIRIMI

Bedelsiz sermaye artirimi, sirketlerin i¢ kaynaklarini (kar yedekleri, heniiz dagitiimamis safi kar-
lar ve sermaye yedekleri) kullanarak yapmis olduklari ve ortaklarindan ilave kaynak talep etmeden,
bedelsiz olarak hisse senedi dagittiklari sermaye artirim tirt olup sirkete ek bir finansman kaynagi
saglamamaktadir. Bedelsiz sermaye artirrminda kullanilan temettd disindaki kaynaklar birer 6z ser-
maye kalemi olup, esasinda yapilan islem 6z sermaye kalemleri arasinda tutarlarin yer degistirme-
sinden ibarettir ve bu durum sirketlerin piyasa degerlerini etkilememektedir.12 icsel kaynaklardan
sermayeye ilave edilen degerler karsihginda sirket ortaklarina, hisseleri oraninda anonim sirketlerde
“bedelsiz hisse senedi” veya limited sirketlerde “bedelsiz ortaklik pay” verilir.13

76102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, Md.124,14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete

86102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, Md.329-331,14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete

96102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, Md.332,14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete

16102 Sayil Turk Ticaret Kanunu, Md.573-574-580, 14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete

16102 Sayil Turk Ticaret Kanunu, Md. 564, 14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete

PG. Kugukkocaoglu, 9 Aralik 2015, http//www.baskent.edu.tr/~gurayk/investsermayel.doc

BS. Seker, “istiraklerden Elde Edilen Bedelsiz Hisselerin Niteligi ve Kaydi”, http://www.kanitymm.com.tr/makale/1999-1 1%20
YAKLASIM%20-%20ISTIRAKLERDEN%20ELDE%20EDILEN%20BEDELSIZ%20HISSELERIN%20NITEUGI%20VE%20KAYDI.
pdf (Erisim: 13 Kasim 2015)
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ic kaynaklardan yapilan sermaye artirmlari da, bir anlamda kar dagitimidir. Acik anlatimiyla bu
tlr sermaye artirimlarinda i¢ kaynak, kar olarak dagitilmis, ancak hissedar bu karini yeniden sirkete
sermaye olarak geri dondirerek yeni hisse almis seklinde distinilmekte ve yorumlanmaktadir.4

Sirketin kendi kaynaklarindan yararlanarak sermaye artirimini gerceklestirmesi, sirketin mal var-
ldinda bir degdisiklik yaratmaz. Dolayisiyla yapilan bu sermaye artirimi, sirketin 6z kaynaklarini arti-
ran bir islem dedgildir. Yapilan islem, 6z kaynak unsurlarinin mahiyetinin degistiriimesinden ibarettir.
Oz kaynak unsurlari arasinda yer alan sermaye yedekleri veya kar yedeklerinde bulunan tutarlarin
sermayeye aktarilmasi, aktarilan tutar kadar sermaye veya kar yedeklerinin azalmasi, sermayenin
de bu tutar kadar artmasi sonucunu verir.5

5- i(; KAYNAKLARDAN YAPILAN SERMAYE ARTIRIMININ USULU ve UNSURLARI

5.1- i¢c Kaynaklardan Yapilan Sermaye Artiriminin Usuli

ic kaynaklardan sermaye artirilmasi uygulamasinda, yeni hisse senetleri gikarilarak ortaklara

bedelsiz olarak dagitilabilecedi gibi, bunun yerine mevcut hisse senetlerinin nominal degerlerinin
arttirilmasi da s6z konusu olabilir. Hisse senetlerinin nominal degerlerinin arttiriimasi yoluyla i¢ kay-
naklardan sermaye artirrmi gerceklestiriimesi durumunda, mevcut hisse senetlerinin nominal de-
geri, artirnm konusu tutar oraninda artirilir ve yeni deger, mevcut hisse senetlerinin tzerine damga
vurulmak suretiyle belirlenebilir.6

ic kaynaklardan yapilacak olan sermaye artirimi, hem esas sermaye hem de kayitll sermaye sis-

teminde yapilabilir.T7

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun 462. maddesinde ise i¢ kaynaklardan sermaye ar-

tiromi;

- “Esas stzlesme veya genel kurul kararnyla ayrilmis ve belirli bir amaca 6zglilenmemis ye-
dek akgelerile kanuniyedek akcelerin serbestce kullanilabilen kisimlari ve mevzuatin bilango-
ya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigifonlar sermayeye dénisturulerek ser-
maye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

Sermayenin artirilan kismini, i¢ kaynaklardan karsilayan tutarin sirket blinyesinde gercekten var
oldugu, onaylanmis yillik bilango ve islem denetgisinin verecegi acik ve yazili bir beyanla dog-
rulanir. Bilango tarihinin Uzerinden alti aydan fazla zaman gec¢mis oldugu takdirde, yeni bir
bilango ¢ikariimasi ve bunun islem denetgisi tarafindan onaylanmis olmasi sarttir.

Bilancoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigifonlarin bulunmasi halinde, bufonlar
sermayeye donustirilmeden, sermaye taahhit edilmesiyoluyla sermaye artirilamaz. Hem bu
fonlarin sermayeye doéndstirilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda sermayenin taahhut
edilmesiyoluyla sermaye artirilabilir. Artirrm genel kurul veyaydnetim kurulu kararinin ve esas
sdzlesmenin ilgili maddelerinin degisik seklinin tesciliile kesinlesir. Tescil ile 0 anda mevcut pay

UA. Bumin Dogrusoz, (1996), Kar Paylarinin Vergilendiriimesinde iki Sorun, Mali Gé6ziim, Sayi:34

BErdogan Arslan, a.g.m. ,S. 1.

¥Yavuz Ciftci, (2000), Turk Mevzuatinda Bedelsiz Hisse Senetlerinin Niteligi, Degerlemesi Ve Muhasebelestiriimesi, Mevzuat
Dergisi, Say!: 31

T Mustafa Yavuz, (2013), Yeni Tiirk Ticaret Kanununa Gére i¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi, Mali Céziim Dergisi, Sayi: Tem-
muz-Agustos
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sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylari kendiliginden iktisap eder-
ler. Bedelsiz paylar tizerindeki hak kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz; bu haktan vazgecilemez”
seklinde hukme baglanmistir.8

5.2- I¢ Kaynaklardan Yapilan Sermaye Artiriminin Kaynaklari

Sermaye sirketlerinin bedelsiz hisse senedi verilmesine sebep olan sermaye artirimlari, sirketlerin
i¢c kaynaklarini olusturan sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yillar karlarindan yapilmaktadir.

1Sira No’ lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne gore;©

52 Sermaye Yedekleri

520 Hisse senedi ihrag primleri

521 Hisse senedi iptal karlari

522 Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari

523 istirakler yeniden degerleme artislari

524 Maliyet Bedeli Artis Fonu

529 Diger Sermaye Yedekleri

54 Kar Yedekleri

540 Yasal yedekler

541 Statl yedekleri

542 Olaganisti yedekler

548 Diger kar yedekleri

549 Ozel fonlar

57 Gecgmis Yillar Karlari

570 Gec¢mis yillar karlari

6- BEDELSIZ HiSSE SENEDI ve ORTAKLIK PAYLARINA KAYNAK OLAN UNSURLARA AIT
YASAL ve IDARI DUZENLEMELER ile YARGI KARARLARI
5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-a maddesi tam mikellef kurumlardan elde edilecek
kar paylarinin istisna olmasini dizenlemektedir. KVK madde 5/1-a
“Kurumlarin;
1) Tam miukellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazang-
lar,
2) Tam mukellefiyete tabi baska bir kurumun karina katilma imkani veren kurucu senetleri ile
diger intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,
3) Tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girisim sermayesi
yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari.
Digerfon veyatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz”.
Kurumlar Vergisi Kanunu madde 15/2’ ye gore “...... karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sa-
yilmaz”, ayni kanunun 30. maddesinde “...... karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz” ve

B6102 Sayil Turk Ticaret Kanunu, Md.462,14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete
P 1Sira No’ Lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi,26 Aralik 1992 tarih ve 21447 sayili Resmi Gazete
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yine GVK madde 94/ 6- b’ de “......75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde
yazili kar paylarindan (karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz)” hikiimleri yer almaktadir.

1Seri No’ lu KVK Genel Tebliginin “5.6.2.4.3. Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisin-
dan saglanan kazanclarin durumu” baslikli alt kisminda asagidaki dizenleme yer almaktadir:

“Sermaye yedekleri kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi neticesinde sermaye
artirirmi nedeniyle verilecek bedelsiz hisse senetlerinin, bu sirkete istirak edenler yéninden aktif ve
pasiflerinde bir artisa neden olmamasi gerekir. Dolayisiyla, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle aktifte
tutulan hisselerin sadece adedi degisecek, bedelinde degisme olmayacaktir.

Donem karindan ayrilan yedekler kullaniimak suretiyle sermaye artirrminda bulunulmasi halinde
ise bu islem sonucu ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fillen kar payi dagitilmasi arasinda
fark bulunmamaktadir. Heriki halde de ortaklar, kurum bunyesinde olusan karlar tizerinde tasarrufta
bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari
sonucunda ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda, alinan bu istirak hisseleri
nominal bedelle istirak hesaplarinda izlenecek ve istirak kazanglari istisnasi nedeniyle kurumlar ver-
gisine tabi tutulmayacaktir”.2

ilgili tebligin dénem karindan ayrilan yedeklerin sermayeye eklenmesi neticesinden verilen bedel-
siz hisse senetlerinin vergilendirilmesini agiklayan bdlimin yiratmesi Danistay Dordiincli Dairesinin
16.09.2013 tarih ve E:2013/2951 sayili karariyla durdurulmustu. Danistay’in ilgili kararinin gerekgesi
Ozet olarak asagidaki gibidir.2

- Sermayenin 6zkaynaklar kullanilarak artirlmasi, hem sermayede hem de pay sayisinda ar-
tisa neden olmamakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki s6z konusu degildir. Bu
nedenle, yapilan sermaye artirrminin sirketin mal varhgini artirici bir etkisi bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, boyle bir sermaye artirrmi nedeniyle olusan paylari temsil eden hisse senetlerinin
ortaklara dagitilmasi halinde ortaklarin mal varliginda bir artis meydana gelmemektedir.

- Kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi ile sermaye yedeklerinin sermayeye eklenmesi ara-
sinda, istirak edenlerin mal varligi yéninden bir farklilik bulunmamaktadir.

- Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinde yer alan, karin sermayeye eklenmesinin kar dagi-
timi sayllmayacagina iliskin dizenleme, Kanun koyucunun sermayeye eklenen kari ortaklar
acisindan elde edilmis bir kazang olarak kabul etmedigini gostermektedir.

- Sonug olarak, kurum kazanci sermayeye eklenerek gergeklestirilen sermaye artirrmi sonucu
elde edilen bedelsiz hisse senetleri nedeniyle istirak kazanci elde edildiginden bahsedilemez.

Danistay tarafindan verilen yuritmeyi durdurma karari ile birlikte bahse konu Tebligin kar ye-
deklerinin sermaye eklenmesi sonucu verilen bedelsiz hisse senetlerine iliskin uygulamasi askiya
alinmistir. Sermaye yedekleri ile yapilan sermaye artirimi sonucu verilen hisse senetlerinin ise uygu-
lamasina aynen devam edilmistir. Ancak, daha sonra Danistay kararina karsi olarak Vergi Dava Dai-
relerine yapilan itiraz sonucu VDD Genel Kurulu 28.11.2013 tarih-ve 2013/9 sayili karariyla yiritmeyi
durdurmay! iptal etmistir. Buna gore tebligin karin sermayeye eklenmesi neticesinde verilen bedelsiz
hisse senetlerini diizenleyen ilgili b8lumu yurirluge tekrar girmis bulunmaktadir. Danistay Dérdinci

206102 Sayih Turk Ticaret Kanunu, Md.5-15-30,14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayill Resmi Gazete
2L 1Seri No’ lu KVK Genel Tebligi, 3 Nisan 2007 tarihli 26482 sayili Resmi Gazete
2 Danigtay Dérdunci Dairesinin 16.09.2013 tarih ve E:2013/2951 sayih karari
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Dairesinin yurttmenin durdurulmasi kararini kaldiran Vergi Dava Daireleri Kurulu kararinda ayrintili
gerekgeler yer almamakta, itiraz dilekgesinde ileri strtilen iddialar ve dosyadaki belgelerin incelen-
mesinden, davaya konu yapilan diizenleme yoniinden idari Yargilama Usulii Kanunu’'nun 27’inci mad-
desinde belirtilen sartlarin birlikte gerceklesmedigi anlasildigindan, yiridtmenin durdurulmasinda
yasaya uygunluk gorilmedigi belirtiimektedir.23

Yine benzer bir diizenleme 191 Seri No’ lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'inde yapilmistir. Tebligin “3.
Kurumlardan bedelsiz alinan istirak hisseleri ve hisse senetleri “bdlimi asagidaki gibidir:

“Doénem karindan ayrilan yedeklerin herhangi bir yilda sermayeye ilave edilmesi, ortaklara fiilen
dagitilan kar paylari ile kurumun sermaye artirrmina istirak edilmesi ayni mahiyettedir. Her iki halde
de ortaklar, kurum binyesinde olusan karlar Gizerinde tasarrufta bulunma imkanina sahip olmak-
tadir. Dolayisiyla, kar yedeklerinden karsilanan sermaye artirrmlari sonucunda ortaklarca bedelsiz
istirak hissesi veya hisse senedi iktisabi, kurum agisindan kar dagitimi ve ortaklar acgisindan kar payi
hukmindedir.

Sermaye yedekleriile sermaye artirrminda bulunuldugu durumda ise sermaye yedeklerinin mahi-
yeti icabi bir kar dagitimi s6z konusu degildir. Zira, sermaye yedekleri kurumun vergiye tabi karindan
ayrilan bir unsur olmayip, cesitlidegerlemefarkliliklari nedeniyle sermayede meydana gelen kayiplari
karsilamak tzere kayden olusturulan fonlari ifade etmektedir. Bunlarin sermayeye ilavesiile serma-
yede reel anlamda bir artis meydana gelmemektedir.

Olaganustu kar yedekleri, oncekiyil karlari ve son yil kari gibi adlarla belirtilen kar yedeklerinin
sermayeye eklenmesinedeniyle ortaklarca iktisap edilen istirak hisseleri mukayyet degerleriyle, hisse
senetleri ise itibari(nominal) degerleriyle ortaklarin kar payini olusturacaktir. Bu kar paylari kurum-
lardan elde edilen kar paylarinin tabi oldugu ve bu tebligde agiklanan genel esaslar gergevesinde ver-
gilendirilecektir. S6z konusu bedelsiz hisse senetlerine iliskin olarak, yine bu tebligde yer alan agikla-
malar cercevesinde ayrica vergi alacagi hesaplanacag tabiidir.

Bilindigi Gzere, kurumlarca sermaye artirrminda bulunuldugunda, bu artirrmin kaynaklarinin ayri
ayri gosterilmesi gerekmektedir. Kurumlar sermaye artirirmi nedeniyle ortaklarina bedelsiz ortaklik
payi veya hisse senedi verdiklerisirada, sermaye artiriminin kaynaklariniyazili olarak ortaklarina bil-
direceklerdir. Borsa istanbul A.S. de islem géren hisse senetleriile ilgili olarak bu mecburiyet, bedelsiz
hisse senediiktisabina aracilik eden borsa araci kurumlari vasitasiylayerine getirilecektir”.2

istanbul Vergi Dairesi Baskanhgi Mikellef Hizmetleri Katma Deger Vergisi Grup Midurlagi’ niin
18/02/2015 tarih ve 39044742-BSMV-283" saylill “bedelsiz edinilen ortaklik payinin vergilendiriimesi”
konulu 6zelgesinin ilgili bélumleri asagidaki gibidir:

“5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanununun “istisnalar” bashkli 5’inci maddesinin birinci fikrasinin
(@) bendinde; kurumlarin tam miukellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilmalari nede-
niyle elde ettikleri kazanclarin kurumlar vergisinden mustesna oldugu hikmune yer verilmistir.

Ote yandan 213 sayili Vergi Usul Kanununun 266'nci maddesinde ‘itibari degerin, her nevi senet-
lerle esham ve tahvillerin Gzerinde yazili degerler oldugu hikme baglanmistir. Anilan kanunun 279’
uncu maddesinde ise, hisse senetleriilefon portféyinin en azyizde 51'i Turkiye'de kurulmus bulunan

ZBilyas Emre Yayla, (2014), Karin Sermayeye Eklenmesi Neticesinde Verilen Bedelsiz Hisse Senetlerinin Vergisel Sonuglari ve
Ozellikli Durumlar, Vergi Diinyasi Dergisi, Sayi: Agustos
21191 Seri No’ lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, 19 Ocak 1996 tarihli ve 22528 sayili Resmi Gazete
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sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgelerinin alis bedeliyle, bunlar disinda
kalan her tirli menkul kiymetin borsa rayiciile degerlenecegi, borsa rayiciyoksa veya borsa rayicinin
muvazaall bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedelin, menkul kiymetin alis bedeline
vadesinde elde edilecek gelirin (kurfarklari dahil) iktisap tarihinden dederleme giniine kadar gegen
slireye isabet eden kisminin eklenmesisuretiyle hesaplanacagi, ancak, borsa rayici bulunmayan, geti-
risiihrag edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinu itibariyle hesaplanmasi mim-

kiin olmayan menkul kiymetlerin alis bedeliile de§erlenecegi” hiikiim altina alinmistir. Alis bedeli, bir
iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda 6édenen veya borclanilan bedeli ifade etmekte olup, sadece
iktisadi kiymetin alis degerini kapsar, alisla ilgili diger masraflarn kapsamaz. Buna gére, satin alinan
hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup, bedelsiz alinan hisse senetlerinin ise
satin alma islemi olmadigindan dolayi alis bedeli olusmayacagindan itibari degerleri ile kayitlara ak-
tarilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla,.....A.S. nin ortaklik payinin belirli bir kisminin iIMKBnin dyesi
olan sirketinize bedelsiz olarak devredilmesi nedeniyle, adi gecen sirket tarafindan bedelsiz devredi-
len paylarin itibari degerleri ile kurum kazanciniza dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Ayrica, kurum kazancina dabhil edilen s6z konusu tutarin, 5520 sayili Kanunun 5/1-a
maddesinde yer alan istirak kazanci istisnasina konu edilmesi mimkin bulunmamaktadir."5

istanbul Vergi Dairesi Baskanhg Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miudurlaganin
16/03/2012 tarih-“B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK 94-1045” sayili ve sermayeye ilave edilen kurum ka-
zancindan tevkifat yapilip yapiimayacag! ile sermayeye ilave edilen tutarlarin gercek kisi ortaklar ta-
rafindan beyan edilip edilmemesi hakkinda verdigi 6zelgede 6zet olarak;

“Gelir Vergisi Kanununun 94 Gncll maddesinde de ticaret sirketlerinin vergi sorumlusu sifatiyla
madde bentlerinde sayilan 6demeleri (avans olarak 6denenler dahil) nakden veya hesaben yaptikla-
r1 sirada, istihkak sahiplerinin gelir ve kurumlar vergilerine mahsuben tevkifat yapmalari gerektigi
hukim altina alinmis olup, ayni maddenin birincifikrasinin (6) numarali bendinin (b/i) alt bendinde
tam mukellef kurumlar tarafindan, tam mukellefgergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi
olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilan, 75 inci maddenin ikincifikrasinin (1), (2) ve
(3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.)
%15 oraninda vergi tevkifati yapilacagi hikme baglanmistir. Bu hilkkme gore, vergilendiriimis kurum
kazancinizin sermayeye ilave edilmesiisleminin kar dagitimi olarak degerlendiriimesi sz konusu ol-
madigi gibi, sermayeye ilave edilen bu tutarlarin Gelir Vergisi Kanununun 94 tncii maddesi kapsamin-
da tevkifata tabi tutulmasi ya da sirketinizin gercek kisi ortaklari tarafindan beyan edilmesi
gerekmemektedir” seklinde goérus bildirilmistir.B

Yine, istanbul Vergi Dairesi Baskanlhgi Miikellef Hizmetleri Usul Grup Mudarlaginiin 30/09/2014
tarih ve 11395140-105[257-2012/VUK-1]-2312" sayil “bedelsiz ortaklik payinin muhasebelestiriime-
si” hakkindaki 6zelgenin ilgili bolumu asagidaki gibidir:

“26/12/1992 tarihli ve 21447 mukerrer sayill Resmi Gazete’ de yayimlanan 1sira no.lu Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebliginde;

5 istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Mikellef Hizmetleri Katma Deger Vergisi Grup Mudurligiinin 18 Subat 2015 tarihli ve
“39044742-BSMV-283"sayili 6zelge

2 istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Mikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Muidurliginin 16 Mart 2012 tarihli
“B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK 94-1045"sayili6zelge
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- 240 numarali Bagh Menkul Kiymetler Hesabi; istiraklerdeki sermaye paylari hesabinda aranan
asgari ylzdeleri tasimadigi icin istirakler hesabinda,izlenemeyen, ancak, uzun vadede elde tu-
tulmasi amaclanan hisse senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amaclarla
veya yasal zorunluluklarla veya paraya donisme niteligi kayboldugu icin elde tutulan menkul
kiymetlerin izlendigi hesap olarak,

- 242 numaral istirakler Hesabi; isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yo-
netimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak lzere edindigi hisse senetleri veya
ortaklik paylarinin izlendigi, bir ortakhktaki enfazla % 50 oraninda olan sermaye paylari veya
oy haklarinin izlenmesinde kullanilan, istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsede-
bilmek icin sermaye pay! dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya ydnetime katiima
hakkinin en az % 10 oraninda bulunmasi gereken hesap olarak

- 245 numarali Bagh Ortakliklar Hesabi; isletmenin dogrudan veya dolayli olarak ylizde 50 oranin-
danfazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yénetim ¢cogunlugunu se¢cme hakkina
sahip oldugu istirak sermaye paylarinin izlendigi hesap olarak tanimlanmistir.

Buna gore, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 138 inci maddesinin 6 ncifikrasinin (a) bendi
hukm geregince sirketinize bedelsiz olarak devredilen...... A.S.' ye ait paylarin, 240 numaral
Bagl Menkul Kiymetler Hesabina bor¢, 649 numarali Diger Olagan Gelir ve Karlar Hesabina
alacak kaydi yapilarak muhasebelestiriimesi gerekmektedir.” aciklamalarina yer verilmistir.27

7- BEDELSIZ HISSE SENETLERININ NIiTELIGi ve DEGERLEMESI

Sermaye artinminin i¢ kaynaklardan karsilanmasi halinde, ortaklara verilen bedelsiz hisse se-
netlerinin niteligi, kar payi sayilip sayilamayacagi, degerlemesi ve vergilendirilmesi konusunda farkl
dizenlemeler ve gorusler bulunmaktadir.

7.1- Bedelsiz Hisse Senetlerinin Niteligi

Onceki bolimlerde de aciklandidi Uzere, bedelsiz hisse senetlerinin kaynagl sermaye artirrmina
konu olan 6z kaynak unsurlarnidir. “Bedelsiz” ibaresinin kullaniimasi, bu hisse senetlerini iktisap eden
ortaklarca fiillen bir bedel 6denmemesinden kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla bedelsiz hisse senedi
verilmesine yol acan sermaye artirrmina konu olan d8zkaynak unsurlarinin niteligi énem kazanmak-
tadir.B

Sermaye artinminda kullanilan 6zkaynak kalemleri sermaye yedeklerinden olusuyor ise, artirilan
sermaye nedeniyle verilen bedelsiz hisse senetleri kar dagitimi olarak degerlendiriimemektedir.

Sermaye artirrmina kullanilan 6zkaynak kalemleri kar yedekleri ve ge¢mis yil karlari niteliginde
ise, artirllan sermaye nedeniyle verilen bedelsiz hisse senetleri kar payr dagitimi olarak degerlen-
diriimektedir. “ Diger bir ifadeyle, ortaklara yeni paylar verilmesi ve sahip olunan paylarin nominal
degerlerinin artirilmasi kar payl dagitiminin 6zel bir tird olabilir. Dolayisiyla ortagin nominal (itibari)
degerlerinin artan kismi vergi konusu gelir olarak algilanabilir.”2

Z7istanbul Vergi Dairesi Bagkanhgi Miikellef Hizmetleri Usul Grup Mudurliiginin 30 Eyliil 2014 tarihli ve “11395140-105[257-
2012/VUK-1]-2312" sayili 6zelge

BErdogan Arslan, a.g.m. ,S. 4.

D Erdogan Arslan, a.g.m. ,S.5.
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7.2- Bedelsiz Hisse Senetlerinin Degerlemesi

Vergi Usul Kanunu'na gére degerleme, “vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiy-
metlerin takdir ve tespitidir. Degerlemede, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gdsterilen gin ve
zamanlarda haiz olduklari kiymetler esas tutulur”. Menkul kiymetlerin degerlemesinin yer aldigi 279.
maddede, hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlenecegdi belirtilmistir. Servet niteligindeki esham ve
tahvilat ise borsa rayici ile borsada kayith degil ise emsal bedelleri ile degerlenecegdi yer alirken ayni
kanunun 6zel haller adlh 289. maddesinde “Bu bdlimde yazili olmayan veyahut yazili olup da kendi
Olcileriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve arazi vergi degerleriyle,
digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o dayoksa emsal bedeliyle degerlenir”htikmi
yer almaktadir.3

Sermaye Piyasasl Mevzuatina gore, gecici amagla iktisap edilen menkul kiymetler, istirakler, bagl
ortakliklar ile bagh menkul kiymetler elde etme maliyeti ile de§erlenir. Ancak, isletmeler satin alma
bedeline bagh olarak yaptiklari giderleri dogrudan gider olarak da kaydedebilirler. Bununla birlikte
bu menkul kiymetlerin elde etme maliyetlerine gére %10 veya daha fazla oranda de§er kaybetmeleri
durumunda, bunlarin borsa rayici ile degerlenmesi gerekir.a

213 sayili Vergi Usul Kanununda bedelsiz hisselerin itibari deger ile degerlenmesi gerektigine dair
bir hikiim bulunmamaktadir. “Dolayisiyla yukarida “6” numaralh bélimde yer alan 6zelgedeki “Buna
gore, satin alinan hisse senetlerinin alis bedeliyle degerlenmesi gerekmekte olup, bedelsiz alinan
hisse senetlerinin ise satin alma islemi olmadigindan dolayi alis bedeli olusmayacagdindan itibari de-
gerleri ile kayitlara aktarilmasi gerekmektedir.” agiklamasini yanhs buldugumuzu ifade etmek isteriz.
Bu yaklasim, GVK Madde 38'deki hikmu 6zelge konusu olaya uyarlayabilmek amaciyla yapilmis zor-
lama bir yorumdur kanaatindeyiz."2

Daha 6nce yazinin 4’Unct bdlumunde de yer aldigi Gzere i¢ kaynaklardan yapilan sermaye arti-
rimlari da, bir anlamda kar dagitimidir. Agik anlatimiyla bu tir sermaye artirimlarinda i¢ kaynak, kar
olarak dagitilmis, ancak hissedar bu karini yeniden sirkete sermaye olarak geri dondurerek yeni hisse
almis seklinde disinilmekte ve yorumlanmaktadir. Dolayisiyla, i¢ kaynaklardan yapilan sermaye
artirimlari nedeniyle alinan bedelsiz hisselerin veya hisse senetlerinin, nominal(itibari) bedelleri tUze-
rinden, kar payi olarak nitelendirilmesi zorunludur. Ancak, bu nitelemenin yapilmamasi icin, kanunda
aclk hukiim olmasi gerekir. Zira kanun koyucu, i¢ kaynaga goére yapilacak sermaye artirrminin kar da-
gitmi hikminde olmadigi ve bu sebeple dogan bedelsiz hisseleri/ hisse senetlerini alanlarin vergiye
tabi kar pay elde etmis sayilmayacaklarini bazi hallerde hiikkme baglamaktadir.3

8- BEDELSIZ HISSE SENETLERININ IKTISABI ve MUHASEBELESTIRILMESI

Dogaldir ki, bedelsiz hisse senetleri veren sirketin bedelsiz olanlar dahil tim hisse senetleri mik-
tar olarak muhasebe kayitlarinda izlenecektir. Bedelsiz hisse senetlerine iliskin bilgilerin bilangconun
dipnotlarinda verilmesi, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi geregidir.34

213 Sayih Vergi Usul Kanunu, Md. 258, 259, 294, 4 Ocak1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete

3L Erdogan Arslan, a.g.m. ,s. 6.

2 Guray Ogredik, (2015),Bedelsiz Hisseler Gelir Mi Yazilmalidir? Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Sayi: Temmuz
BA. Bumin Dogrusdz, (1996), Kar Paylarinin Vergilendiriimesinde iki Sorun, Mali Géziim, Sayi:34

A Erdogan Arslan, a.g.m. ,s. 8.
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Sermaye artirimi yapan sirketin yapacag kayit asagidaki gibi olmalidir:

/
501 ODENMEMIS SERMAYE XXX
500 SERMAYE XXX
/
522 MDV YENIDEN DEGER ARTISI XXX
501 ODENMEMIS SERMAYE XXX
/ b

8.1- Bedelsiz Hisse Senetlerinin Gercek Kisiler Tarafindan iktisap Edilmesi

Bedelsiz hisse senetlerinin dogrudan gercek kisiler tarafindan iktisap edilmesi halinde, sermaye
piyasasl mevzuati ve ticaret hukuku hikimlerini, Vergi Usul Kanununda da iktisadi isletmelere dahil
iktisadi kiymetlere iliskin degerleme hikimlerini uygulama imkani yoktur. Gelir Vergisi Kanunu’nun
75. maddesi hikmine gore, sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya
para ile temsil edilen degerlerden mitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve
benzeri iratlar menkul sermaye iradidir. Her nevi hisse senetleri kar paylarinin da menkul sermaye
iradi sayilacagi belirtiimistir. Bedelsiz hisse senetlerinin alinmasi, bedelsiz hisse senedi veren sirketin
hisse senetlerine sahip olmayi gerektirir. Dolayisiyla, hisse senetlerinin bir getirisi niteligindedir. Bu
gelirinin bir kar pay ya da temetti olarak kabul edilmemesi icin bir sebep yoktur. Zira kar pay! 6de-
mesi ayni olarak yapiimaktadir.%

Bir sermaye sirketinin i¢ kaynaktan sermaye artirimi yaparak pay sahiplerine bedelsiz hisse se-
nedi dagitmasi halinde, bu yeni paylarin pay sahibince elde edilmis kar payi niteliginde degderlendirilip
degerlendirilemeyecegi konusunda, vergi mevzuatinda toplu bir hilkme rastlamak mimkin degildir.
Gelir Vergisi Kanunu’'nun 75/1 ve 2. maddelerinde her nevi hisse senetlerinin ve istirak hisselerinin
kar paylarinin menkul sermaye iradi oldugu belirtildikten baska, Vergi Usul Kanunu’nun mukerrer
298. maddesinde yeniden degerleme fonunun sermayeye eklenmesinin ve Gelir Vergisi Kanunu’nun
4369 sayili Kanunla degisik 94/6b maddesinde, kurum kazanclarina uygulanacak gelir vergisi stopaji
ile ilgili olarak, karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayillmayacagi belirtilmistir. &

Konuya iligskin olarak Maliye Bakanhginin goristnd ise 6. bolimde yer verilen 191 Seri No’lu Gelir
Vergisi Genel Tebliginin “ 3. Kurumlardan bedelsiz alinan istirak hisseleri ve hisse senetleri “boli-
minde rastlamak mimkinddar.

Yine yazimizin 6. bélimiinde yer alan istanbul Vergi Dairesi Baskanhgi Mikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Midirliginin 16/03/2012 tarih “B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK 94-1045" saylli ve serma-
yeye ilave edilen kurum kazancindan tevkifat yapilip yapilmayacagi ile sermayeye ilave edilen tutarla-
rin gercek kisi ortaklar tarafindan beyan edilip edilmemesi hakkinda verdigi 6zelgede de ifade edildigi
gibi “....... kurum kazancinizin sermayeye ilave edilmesi isleminin kar dagitimi olarak degerlendiril-
mesisdz konusu olmadigi gibi, sermayeye ilave edilen bu tutarlarin Gelir Vergisi Kanununun 94 inci
maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulmasiya da sirketinizin gergek kisi ortaklari tarafindan
beyan edilmesi gerekmemektedir”.

$S. Seker, a.g.m. ,s. 3.
PHErdogan Arslan, a.g.m. ,S. 7.
3 A. Bumin Dogruséz, a.g.m. ,S. 2.
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8.2- Bedelsiz Hisse Senetlerinin Ticari isletme veya Kurumlar Tarafindan iktisap Edilmesi

Bu durumda, bedelsiz hisse senetlerinin yukarida belirtilen degerleme hiukiumlerine tabi olacagi
aciktir.

istirak edilen kurumun i¢c kaynaklarindan yararlanilarak yapilan sermaye artiriminin, “sermaye
yedeklerinden yapilan artis” ve “kar yedeklerinden yapilan artis” olarak ayristiriimasin! dogru bulmu-
yoruz. Netice itibariye her ikisi de sirketin i¢c kaynaklaridir. Sermaye yedeklerinden yapilan bir artis
sonucu iktisap edilen bedelsiz hisselerin de bir nominal degeri vardir ve istendikten sonra bu hisseler
icin de muhasebe kaydi yaratilmasi muhasebe teknigi acisindan mumkinddr.

Kar yedeklerinin sermaye eklenmesiyle elde edilen hisselerin itibari degerleri tizerinden gelir de-
gil, bilangcoda sermaye yedegi olarak muhasebelestiriimesi gerektigi distincesindeyiz.

Teblig dizenlemesine gore, bir sirketin istiraki kar yedeklerinden karsilamak suretiyle bedelsiz
sermaye artisi yapmissa, sirket tarafindan elde edilen bedelsiz istirak paylari asagidaki gibi muhase-
belestiriimelidir.

/
242 ISTIRAKLER XXX
Veya
245 BAGLI ORTAKLIKLAR XXX
640 ISTIRAKLERDEN TEMETTU GELIRLERI XXX
Veya
641 BAGLI ORTAKLIKLARDAN TEMETTU GELIRLERI XXX
/

Boyle bir kaydin yapilmasinin gerek hesap plani agiklamalarina gerekse olayin 6zelligine uyma-
digini belirtmek isteriz. Yukaridaki gibi bir kayit sonucunda, tahsil imkani olmayan bir deger, gelir
hesaplarina alindigi takdirde bu gelirin dagitiimasi imkan dahiline girer. isletmenin nakden veya he-
saben tahsil imkani bulunmayan bir degeri, gelir hesaplari arasinda gosterilmesi, gelirin tanimina
da uygun degildir. Sonug itibariyle bedelsiz hisselerin sermaye yedegine alinmasi mecburiyeti vardir.
Yukarida da belirtildigi gibi gelir hesabina kayit yapilsa dahi fillen kar dagitimi miamkin olamayacagi
icin (borgclanma hari¢) bedelsiz hisse bedelinin bu defa kar yedegdi olarak bilangoda tutulmasi gere-
kecektir. Boyle bir islemin isletmeye saglayacagi pratik bir yarar da yoktur. Bu nedenle istiraklerdeki
kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucunda elde edilen bedelsiz hisseleri sermaye yedekle-
rinde oldugu gibi dogrudan sermaye yedekleri hesabina kaydedilmelidir. Kayit su sekilde yapiimalidir.

242 iSTIRAKLER XXX
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI XXX
01 istirak (A)ydaki Sermaye Artisi
/

Yukarida da izah ettigimiz gibi, bize gére kar yedegi ya da sermaye yedegi i¢ kaynaklar agisindan
fark etmez, sonucta i¢ kaynaklar kullaniimak suretiyle istirak edilen sirkette yapilan sermaye artisi
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sonucu elde edilen tim bedelsiz paylarin nominal degerleri Gzerinden yukarida agikladigimiz sekilde
muhasebelestiriimesi daha dogrudur kanaatindeyiz.38

Sermayeye ilave olunan kéar yedekleri ve dagitiimayan karlar, kdken itibariyle tamamen isletme-
nin gecmis ve cari dénem dagitilmamis kéarlarina dayanmakta ve bu kéarlar nakit yerine ortaklara
istirak pay! olarak intikal ettiriimektedir. Yani ortaklara bedelsiz olarak dagitilan bu hisseler aslinda
kar dagitimi niteligindedir. Bu ylizden buradaki bedelsizlik gercek anlamda bir bedelsizli§i ifade et-
memekte, ¢unki nakit olarak alinmasi gereken kar payi istirak olarak alinmaktadir. Dolayisiyla iglet-
menin varhiginda alinan istiraklerin nominal bedeli kadar bir artis meydana gelmektedir. Aktife no-
minal bedelle alinmasi gereken bu istiraklerin karsihdi temettd geliridir. Bu gelir kurumlar tarafindan
elde edildiginde KVK’nin 5/1 ve GVK'nin 94/6-bi maddesi uyarinca kurumlar vergisinden ve stopajdan
istisna edilmektedir. Bu isleme iliskin muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olacaktir.

242 iSTIRAKLER XXX
640 ISTIRAKLER TEMETTU GELIRI XXX
/

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ndeki muhasebe usul ve esaslarina gore “sermaye
yedekleri, gelir unsuru olarak gelir tablosuna aktarilamaz.” Bunun nedeni sermaye hareketlerinden
dolay! olusan farklarin faaliyet sonucu ile ilgilendiriimemesi geregidir. Ayni ilkeyi vergi hukukunda da
bulmak mimkindir. Buna gore, sermayede vukua gelen eksilmeler zarar addolunmamaktadir (GVK
Md. 88). Ayni sekilde “menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda satistan dogan zararlar” da yasa
ile indirilmesi kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilmistir (KVK Md. 15/9). Bu itibarla sermaye
yedeklerinden sermaye artirrmina konu olanlarindan verilen bedelsiz hisse senetlerinin gelir olarak
nitelendiriimesi mimkin degildir.®

Pasifte fon hesabinda bekletilen ve ortaklar tarafindan isletme blnyesine ilave edilmis gibi kabul
edilen sermaye yedekleri, sermayeye ilave edildigi takdirde ortaklara bedelsiz hisse dagitilacaktir.
Bu hisseleri elde eden ortaklar agisindan ise fonun sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmadigindan
temettu geliri elde edilmemis olacaktir.

Bu sekilde bedelsiz olarak edinilen istirakler nominal bedelleri Gzerinden aktiflestirilecek, kar-
silifinda da pasifte 6zel bir karsilik hesabi olusturulacaktir. Bu islemlere iliskin muhasebe kaydi ise
asagidaki gibi olmalidir.

/
242 iSTIRAKLER XXX
523 ISTIRAKLER Y.D. ARTISLARI XXX
Veya
529 DIGER SERMAYE YEDEKLERI XXX
/

BGiray Ogredik, a.g.m. , S. 3.
PErdogan Arslan, a.g.m. ,S. 8.
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Pasifte olusan bu fonun sermayeye ilavesi vergisizdir.f

Yukarida adi gegen 151 no.lu VUK Genel Tebliginin 13 tinct bdluma asagidaki gibidir.

istirak paylari ve hisse senetlerine iliskin deger artisi olarak, istirak edilen kurumda yapilacak ye-
niden degerleme sonucunda ortaya ¢ikan deger artisindan, bunlarin nominal degerlerine isabet eden
kismina itibar edilmesi ve iktisap bedeline bu tutarin eklenmesi suretiyle yeni degerin bulunmasi ge-
rekmektedir.

Degerleme yapilan kuruma istirak eden isletmelerin aktifinde yeniden degerleme sonucu dogan
deger artisinin sermayeye ilavesi nedeniyle meydana gelen ve pasifte 6zel bir karsilik hesabinda gos-
terilen deger artislari istirak eden kurum bakimindan sermayenin ciiz' kabul edilmektedir.

Sermayenin cliz’'i kabul edilen ve karsilik hesabinda gdsterilen deger artisi Kurumlar Vergisi mi-
kellefleri tarafindan sermayeye eklenebilir. Bundan sonraki kademelerde de istiraklerden intikal eden
bedelsiz hisse senetleri ve ortaklik paylari ayni sekilde isleme tabi tutulur.

9- SONUC

Bu yazida, bedelsiz hisse senetleri ve vergilendirilmesi konusunda tartismali bir hususu giindeme
getirmeye calistik. Dolayisiyla konu bir butlin olarak ele alindiginda, sermaye sirketleri tarafindan i¢
kaynaklardan yapilan sermaye artirimlari sirasinda istiraklerine ya da ortaklarina verdigi bedelsiz
hisse senetlerinin hem niteligi hem degerlemesi hem de bunlara bagll olarak muhasebelestiriimesi
konularinda goras farkhliklari bulunmaktadir. Vergi mevzuati agisindan degerlendirildiginde, hisse
senetlerinin alis bedeli ile degerlenecegdi sonucunu ulasilsa da bedelsiz hisse senetlerinin iktisabinda,
isletmeden nakit cikisi, dolayisiyla da bir 6deme s6z konusu olmadigi i¢in alis bedeli olusmayacaktir.
Bu yarginin dogal sonucu olarak, bedelsiz hisse senedini alan kurumun aktifinde tutar olarak bir ar-
tis olmayacaktir. Fakat yazimizin 6nceki bolimlerinde de yer verdigimiz ¢zelgelere gbre bu bedelsiz
hisseler nominal deeriyle kayitlara alinmalidir.

Verilen bedelsiz hisse senetlerinin niteligi konusunda ise Maliye Bakanhdr’ nca cikarilan 1 Seri
No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde sermaye yedekleri ve kar yedegi ayrimina gidilmistir. Her ne
kadar ilgili tebligin kar yedeklerinden yapilan sermaye artirimlari béluma yargiya tasinsa da Vergi Da-
va Daireleri Genel Kurulunun verdigi nihai kararla ¢ikarildigi haliyle yururliktedir. Buna gore serma-
ye yedeklerinin sermayeye ilave edilmesiyle ortaklara dagitilan bedelsiz hisseler ortaklar agisindan
fonun sermayeye ilavesi olarak degerlendirilip kar dagitimi sayilmayacagindan temetti geliri elde
edilmemis olacaktir. Kar yedeklerinin sermayeye ddnustirilmesi nedeniyle verilen bedelsiz hisse
senetlerinde ise, ortaklarin tasarrufunda bulunan tutarlarin dogrudan kar dagitimi yerine sermayeye
eklenmesi suretiyle hisse senetleri biciminde ortaklara verilmesi s6z konusudur. Bu durumda karin
hisse senedi seklinde dagitima tabi tutuldugu aciktir. Gelirin ayin olarak elde edilmis olmasi, ver-
gilendiriimemesi i¢in yeterli bir neden degildir. Bu hususun vergilendiriimemesinin, kar dagitiminin
hisse senedi seklinde yapilmasini tesvik edecegi tabiidir. Bu sekilde alinan bedelsiz hisse senetleri
isletmeler icin nominal bedelleri kadar gelir unsuru sayilacak, isletmenin kurum oldugu durumda da
KVK’ nun 5/1-a maddesine gore istirak kazancgtan istisnasindan yararlanabilecektir.4

D Haluk Erdem, (1998), Bedelsiz Hisseler, Vergi Dunyasi Dergisi, Sayi: 205.
4 Erdogan Arslan, a.g.m. , S. 13.
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