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AND BORROWINGS CONSIDERED AS PASSIVE VALUE
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Kismi boliinme islemleri sirasinda meydana
gelen sermaye azaltimi ve artirim islemlerinde,
daha dnce vergilendirilmemis kaynaklarin kulla-
nilmasi ve bolen sirketin paylarinin bélinen sir-
ketin ortaklarina verilmesinin isletmeden cekis
ve dagitim olarak nitelendirilmesi konusunda
ozellik arz eden hususlar karsimiza ¢ikmakta-
dir. Bu calismamizda sermaye azaltimi nedeniyle
daha once sermayeye eklenen vergilendirilme-
mis kaynaklar dolayisiyla yapilmasi gerekenler,
sermaye azaltim islemlerinin kaynagi ve kismi
bélinme kapsaminda kabul edilecek borglanma-
lar hususlarinda agiklamalarda bulunulacak ve
bolinme islemine yonelik karsilasilan sorunlara
¢6zlm onerileri getirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Kismi bolinme, serma-
ye azaltimi, ge¢mis yil karlari dagitimi, net defter
deger artisi, isletmeden cekis.
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ABSTRACT
In the capital

reduction and increase
transactions that occur during the partial division
processes, the use of non taxed resources and
the distribution of the shares of the divisional
company to the shareholders of the divisional
company are considered as traction and
distribution from the business. In this study,
we will explain the needs to be done due to the
non-taxed Resources added to the capital due to
capital reduction, the source of capital reduction
transactions and the borrowings that will be
accepted in the scope of partial division, and
propose solutions to the problems encountered
in the division process.
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GiRIiS

Bir sirketin, yeni kurulacak bir sirkete nakit
disinda bir iktisadi kiymet koyarak ortak olabil-
mesi, bu islemin ise vergi disi olmasi kismi bo-
linmenin en bastaki 6zelligi olmakla birlikte soz
konusu iktisadi kiymetin net aktif degeri ile satis
degeri arasindaki farkin vergilendirilmemesi kis-
mi bélinme isleminin en 6nemli avantajidir.! Bu
kapsamda kismi boliinme islemi neticesinde ba-
zi kaynaklarin azaltimi durumunda vergilendirme
yapilmasi, bazi durumlarda ise vergilendirilme
yapilmamasi hususlar tartisilacak ve ulasilan
sonuglar yasal yonleriyle ele alinacaktir. Uygula-
mada karsimiza ¢ikan aksakliklara yonelik ola-
rak ¢6zim onerileri getirilecek ve konuya yasal
diizenleme onerileri ile 1sik tutulacaktir.

Kismi boliinme islemi nedeniyle sermaye
azaltimi yapilabilmesi icin gerekli sermaye arti-
rim tutarinin karsilandigi hesap kalemleri Gizerin-
den konu ele alinarak mevzuat degerlendirmesi
yapilacaktir. Kismi boliinme islemi neticesinde
edinilen istirak hisselerinin ortaklara verilmesi
nedeniyle yapilan sermaye azaltimi isleminin,
gecmis yillar karlari veya sermaye dizeltmesi
olumlu farklari gibi hesap kalemlerinin isletme-
den cekilerek dagitilmasi kapsaminda deger-
lendirmesi yapilacaktir. Azaltilan sermayenin
kaynaginin hangi kaynak oldugu, sermaye azal-
timinin isletmeden cekis ve ortaklara dagitim
kabul edilip edilmeyecegdi ve azaltilan sermaye
kaynaklarina gore olasi sonuglarin neler olacagdi
ve hangi sermaye kaleminin dagitimina dncelik
verilecedi degerlendirilerek ilgili durumlarin ver-
gisel yonu tartisilacaktir.

Kismi bolinme islemi sonucunda devredilen
kiymet ile devri gereken borclarin illiyet baginin
saglanmasi noktasinda baglantili borclanmalarin
durumu bu calismamizda ele alinacaktir. Yapilan
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hesaplamalarda hangi borclanmalarin pasif de-
ger olarak kabul edilecegi belirlenecek, kismi
bolinme islemine konu varlik ile illiyet bagi ke-
silen borglanmalar gercevesinde uygulamadaki
aksakliklara yonelik yasal diizenleme onerilerin-
de bulunulacaktir.

Kismi bolinme kapsaminda tasinmaz dev-
rinde, devredilen tasinmaz icin herhangi bir siire
elde bulundurma kosulunun olmamasinin olasi
sonuclari tartisilacak, istirak hisseleri icin 6ngo-
rilen 2 yil elde bulundurma kriterinin taginmaz-
lar icin de getirilmesi 6nerisinde bulunulacaktir.
Bu mekanizma ile kismi bélinmeye zemin hazir-
lamak icin arsa alimlarinin 6nlenmesi saglana-
cak ve olasi sonuglar tartisilacaktir.

1- KISMi BOLUNME iSLEMiI

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)
19. maddesinin 3. fikrasinda bélinme islemleri
diizenlenmistir. S6z konusu fikranin (a) bendinde
tam bolinme (b) bendinde ise bolinme islemle-
rinin 6zel bir tlrd olan kismi bélinme yer almak-
tadir. Asagida yer verilen yasal diizenlemelerden
de gorilecegi Uzere kismi bdélinme isleminin
belli sartlarla gerceklestirilmesi halinde tesvik
edildigi ve vergilendirilmedigi anlasilacaktir.

KVK’nin “Devir, béliinme ve hisse degisi-
mi” baslikli 19. maddesinin 3. fikrasinin (b)
bendi asagidaki gibidir;

“(3) Asagidaki islemler béliinme veya hisse
degisimi hiikkmUindedir:

Kismi béliinme: Tam miikellef bir sermaye
sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir
yabanci kurumun Tirkiye'deki is yeri veya daim?
temsilcisinin bildngcosunda yer alan tasinmazlar
ile en az iki tam yil sireyle elde tutulan istirak
hisseleri ya da sahip olduklari Gretim veya hizmet

! ibrahim CETIN. “Kismi Béliinmede Istirak Hisselerinin Ortaklara Verilmesi Durumu ve Gzellikli Hususlar”. Vergi Diinyasi

Dergisi. Say:422. 2016. S. 39-45.
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isletmelerinin bir veya birkagini kayitl degerleri
lizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya ye-
ni kurulacak tam mdkellef bir sermaye sirketine
devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
béliinme hiikmiindedir. Ancak, lretim veya hiz-
met isletmelerinin devrinde, isletme biitinligi
korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli
aktif ve pasif kalemlerin timdniin devredilmesi
zorunludur. Kismi béliinmede devredilen var-
liklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri,
devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve is-
tirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde,
devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin
ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasin-
maz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin da dev-
ri zorunludur.

Bu maddeye gére yapilacak bélinmelerde
aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu
aktif ve pasif hesapla birlikte devrolunur.”

KVK'nin 20. maddesinin 3. fikrasinda “ Bu
Kanunun 19’uncu maddesinin lgilnci fikrasinin
(b) ve (c) bentlerinde belirtilen islemlerden dogan
karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez.” hik-
mine yer verilmistir. Buna gore normal sartlarda
vergilendirilmesi gereken kismi bélinme islemi-
nin, KVK'da yer alan hiikiimlere uygun bir sekilde
gerceklestirilmesi halinde vergilendirilmeyecegi
ifade edilmektedir.

KVK'nin yukarida yer alan hikimlerini de-
gerlendirdigimizde mikellefler tarafindan ger-
ceklestirilen kismi bélinme isleminin vergisiz
olarak gerceklestirilebilmesi icin asagidaki se-
kilde yerine getirilmesi gerekmektedir.

- Kismi bolinme islemine konu olacak de-
gerler tam miukellef bir sermaye sirketinin
veya sermaye sirketi niteligindeki yabanci
bir kurumun Tirkiye'deki isyeri veya daim?
temsilcisinin bilancosunda yer almalidir.

- Kismi bolinme islemine konu olacak de-
gerler; tasinmazlar, en az iki tam yil siireyle
elde tutulan istirak hisseleri ve sahip olu-
nan uretim veya hizmet isletmeleridir
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- Kismi bolinme islemine konu olacak de-
gerler kayitli degerleri Gizerinden aynf ser-
maye olarak mevcut veya yeni kurulacak
tam mikellef bir sermaye sirketine devre-
dilmelidir.

KVK'nin 19. maddesinin gerekcesi asagidaki

sekildedir.

“Devir islemlerinde oldugu gibi béliinmenin
de vergisiz olarak yapilmasina olanak saglana-
rak, isletmelerin daha etkin ve verimli ¢calisma-
larini saglayabilecek bélinme islemlerini ger-
ceklestirmeleri mimkdiin hale getirilmektedir.
Dolayisiyla béliinmeye iliskin hikimler, ayni sir-
ket biinyesinde ydirtitiilen birden ¢ok hizmet veya
retim faaliyetinin ayristirilarak, isletmelerin yeni
olusturulacak lretim ve hizmet isletmelerinin
belli alanlarda yogunlasarak uzmanlasmasini
saglayarak verimli ve karli kuruluslar haline ge-
tirilebilmesini amaglamaktadir. Boylece sirketler
yeniden yapilanabilecek, ayni sirket blnyesinde
ydriitilen birden cok hizmet veya lretim faaliye-
tini ayristirarak bu faaliyetlerin her birini ayri sir-
ketler blinyesinde yiirtitebileceklerdir.”

Madde gerekgesini inceledigimizde kanun
koyucunun genel olarak tek bir isletmede top-
lanmis olan birden cok faaliyetin uzmanlasmaya
ve etkin bir ticari ve ekonomik faaliyet ylratal-
mesine engel oldugunu kabul ettigini goriyoruz.
Bu nedenle kanun koyucunun, boliinme yoluyla
sirketlerin verimli ve karli kuruluslar haline gel-
mesini hedefledigini, bu dogrultuda bolinme is-
lemlerini tesvik etmek amaciyla da bu islemlerin
vergisiz gerceklestirilmesini sagladigini gérmek-
teyiz.

1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teb-
liginin 19.2.2. Kismi Béliinme baslikli ayri-
minda;

“Kurumlar Vergisi Kanununun 19’uncu mad-
desinin lg¢iinci fikrasinin (b) bendinde, tam mii-
kellef bir sermaye sirketi veya sermaye sirketi
niteligindeki yabanci bir kurumun Tirkiye ‘deki
isyeri ya da daimi temsilcisinin bilangosunda yer



alan tasinmazlar ile bilangoda yer alan ve en az
iki tam yil sireyle elde tutulan istirak hisseleri ya
da sahip olduklari tiretim veya hizmet isletmele-
rinin bir veya birkaginin mevcut veya yeni kurula-
cak tam mtikellef bir sermaye sirketine kayitli de-
gerleri (izerinden ayni sermaye olarak konulmasi
kismi béliinme olarak kabul edilmistir.”
diizenlemelerine yer verilmistir.

2- KISMi BOLUNME iSLEMINDE
UYGULAMADA ORTAYA CIKAN BAZI
SORUNLARA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

2.1- Béliinen Sirketin Sermaye

Azaltiminin Hangi Kaynaktan

Karsilandigi Sorunu

Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret Ba-
kanliginca Cikarilan Anonim ve Limited Sirket-
lerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esas-
larinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebliginde;

“Ayni sermaye karsiligi iktisap edilen hisse-
ler, ayni sermaye koyan sirkette kalabilecegi gibi,
bu sirketin ortaklarina da verilebilecektir. Ayni
sermaye konulmasi karsiliginda alinan hisselerin
ayni sermaye koyan sirkette kalmasi yerine, bu
sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi halinde, sir-
ketin esas sermayesinde azaltma ihtiyaci ortaya
¢ikabilir. Bu durumda, kismi béliinmede béliinen
mal varligi pargalari mevcut veya yeni kurulacak
sirketlere kayitli degerleri lizerinden ayni serma-
ye olarak konulur. Béliinen sirketin bu paylari
kendi pay sahiplerine verebilmesi icin sermayesi-
ni azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay sahiplerine
verilecek paylarin degeri kadardir.

Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve
istege bagl sekilde nakit olarak veya sirket bi-
lancosunda yer alan hesaplarin misait olmasi ve
tctinci sahislarin haklarini zedelememesi sartiy-
la, éncelikle sirketin lizerinde serbestce tasarruf
edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden karsi-
lanmasi suretiyle yapilmasi da mimkiindir.”

diizenlemelerine yer verilmistir.
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Tebligde yapilan aciklamalar dikkate alindi-
ginda, kismi bolinme kapsaminda yapilan ser-
maye azaltiminin, sermaye ve kar yedeklerinden
karsilanabilecegi belirtilmektedir. Bu kapsamda
yapilan sermaye azaltiminin vergisel sonuglari-
nin neler olacadi her bir kar yedegi ve sermaye
yedegi acisindan ele alinarak analiz edilmelidir.
Kar yedekleri ve sermaye yedeklerinden yapila-
cak olan azaltimlar sonucunda vergisel yonden
tevkifat yapilip yapilmayacagdi hususlarinda yasal
diizenlemelerde eksiklikler yer almaktadir.

Konuya iliskin verilen bir 6zelgede konu asa-
gidaki sekilde agiklanmistir.

“... Buna gére, sermaye hesabini olusturan
kalemler sirketlerin sermaye azaltiminda vergi-
lendirmeyi belirleyen temel unsur olup, yapilacak
sermaye azaltiminin;

- Oncelikle, kurumlar vergisine ve vergi son-
rasi dagitilan kazancin ise kér dagitimina
bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesap-
lardan karsilanmasi,

- Devaminda, sadece kar dagitimina bagl
vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin
kullanilmasi,

- Son olarak ise, isletmeden cekilmesi halin-
de vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi
sermayenin isletmeden cekildiginin kabuld

gerekmektedir.

Dolayisiyla, sermaye azaltiminda, yukarida
belirtilen siraya gére sermaye hesaplarinin is-
letmeden cekildigi kabul edileceginden éncelikle
6113 sayili Kanunun 2’'nci maddesinin yedinci
fikrasi uyarinca ilgili dsnemde kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinmaksizin sermayeye ek-
lenmis olan tutarlar, pasif kalemlere ait enflas-
yon fark hesaplari, yeniden degerleme deger ar-
tis fonu veya maliyet artis fonu gibi hesaplar islet-
meden cekilmis sayilacak ve bu tutarlar 6ncelikle
kurumlar vergisine tabi tutulacak, sonrasinda ise
ortaklarin statlisiine gére kdr dagitimina bagl
vergi kesintisi yapilacaktir.

Yukarida belirtilen nitelikteki hesaplarin ar-
dindan gecmis yil karlari, emisyon primi satis ka-

75



A VERGI
RAPORU

zanci gibi sadece vergi kesintisine tabi tutulacak
... son olarak da ortaklar tarafindan nakden veya
aynen yapilan édemeler sermaye azaltimina ko-
nu edilebileceginden, ortaklarin esas olarak islet-
meye koyduklari sermayeyi Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri cercevesinde geri almis olmalari ha-
linde miikellefiyet statiistine bakilmaksizin vergi-
lendirme islemi yapilmayacaktir.™

Maliye Bakanligi'nca verilen 6zelgeler® cerce-
vesinde degerlendirme yaptigimizda; kismi bo-
linme nedeniyle elde edilen istirak hisselerinin
ortaklara verilmesi ve bélinmenin gergeklestigi
durumda sermaye azaltimi yapilmasi halinde
azaltilan sermayenin, oncelikle vergilendirilmesi
gereken kaynaklardan dagitildiginin kabul edil-
mesi gerekmektedir. Bu kapsamda yapilacak
sermaye azaltiminin; oncelikle, kurumlar vergi-
sine ve vergi sonrasi dagitilan kazancin ise kar
dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak
hesaplardan karsilanmasi, devaminda, sadece
kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutu-
lacak hesaplarin kullanilmasi, son olarak ise, is-
letmeden ¢ekilmesi halinde vergilendirilmeyecek
olan ayni ve nakdi sermayenin isletmeden cekil-
diginin kabull gerekmektedir.

Maliye Bakanligi tarafindan verilen bir cok
ozelgede istikrarli bir sekilde ayni goris benim-
senmistir.*

Kismi bolinme islemine yonelik olarak hazir-
lanan 13 seri No.lu KVK Genel Teblig Taslaginda
sermaye azaltimi yapildiginda azaltilan serma-
ye unsurlarinin bir kisminin (enflasyon diizeltme

farklari, gecmis yil karlari vb.) isletmeden ¢ekilme
sayilarak kurumlar vergisine ve/veya gelir vergisi
tevkifatina tabi tutulabilecegi belirtilmistir.5

Maliye Bakanliginca verilen 6zelgede kismi
bolinme sonucunda sermaye azaltilmasi ve bu
sermaye azaltiminin ge¢mis yil karlarindan karsi-
lanmasi durumunda; devralan sirkette yapilacak
sermaye artisinda ge¢mis yil karlarinin sermaye-
nin bir unsuru olarak yer almasi ve ayri sekilde
gosterilmesi sartiyla bu islem isletmeden cekis
olarak degerlendirilmeyecek ve vergiye tabi tu-
tulmayacaktir.® Devralan sirket agisindan geg-
mis yil karlarinin sermayenin unsuru olarak yer
almasi ve ayri sekilde gdsterilmesi hususunun
nasil olacagina yonelik herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Hem s6z konusu 6zelgedeki
isletmeden cekilmis sayilmama kosullarinin net
bir sekilde ortaya konulmamasi, hem de serma-
ye azaltimi kaynaklarinin belirlendigi ve azaltilan
sermaye kaynagina gore vergilendirme seklinin
degisecedi ozelgesinin vergi kanunlari ile olan
uyumu g6z onlnde bulunduruldugunda bahsi
gecen oOzelge uygulamada celiskili durumlara
neden olacaktir.

Yapilan diizenlemelere ve agiklamalara go-
re; Maliye Bakanligi tarafindan verilen 6zelgeleri
degerlendirdigimizde, sermaye azaltiminda be-
lirtilen siraya gore sermaye hesaplarinin islet-
meden cekildigi kabul edilecek, ayni sermayenin
isletmeden cekilmis olma durumu ise belirtilen
siralamaya uygun sekilde sermaye azaltimi ya-
pilip yapilmadigi kapsaminda degerlendirilerek,

2Van Valiligi Defterdarlik Gelir Mudurligiiniin 25.12.2014 tarih ve 60757842-5520-27 sayili 6zelgesi

3 Blyuk Mikellefler Vergi Dairesi Bagkanliginin 24.09.2013 tarih ve 64597866~ 125[19-2013]-155 sayili 6zelgesi. (2017). “Kismi
Béliinme Konulu Ozelgeler”. Vergi Sorunlari Dergisi. Say:344, s. 99-100.

“ zmir Vergi Dairesi Baskanliginin 08.08.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.35.16.01-125- 741 sayili 6zelgesi, Bilyiik Mikellefler
Vergi Dairesi Bagkanliginin 24.09.2013 tarih ve 64597866~ 125[19-20131-155 sayili 6zelgesi, Biylk Miikellefler Vergi Dairesi
Baskanliginin 23.07.2013 Tarih ve 64597866~ 125[19-2013]-107 sayili 6zelgesi

5 DELOITTE. (https://www.verginet.net/dtt/5/kismi-bolunme-teblig-taslagi.aspx). Erisim tarihi: 27 Subat 2020.

¢ Mustafa TAN. “Kismi Bélinmede Sermaye Azaltimi ve Azaltilacak Sermaye Tutarinin Kaynaginin Vergilendirmeye Etkisi”. Vergi

Sorunlari Dergisi. Say1:304. 2014. S. 39-44.
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siralamaya uyulmamasi durumunda ise ortak-
larin statlsline gore kar dagitimina bagli vergi
kesintisi yapilacaktir.

Kismi bolinme uygulamasinda yapilacak
sermaye azaltiminda, sermayenin hangi ka-
lemlerden azaltildigi 6nem tasimaktadir. Verilen
ozelge hikiumleri de degerlendirildiginde on-
celikli olarak sermayenin vergiye tabi tutulacak
kaynaklardan karsilanacag hikmi karsimiza
¢ikmaktadir. Oysa sermaye azaltimi islemi, s6z-
lesme degisikligi ile yapilmasi gereken bir is-
lemdir. S6z konusu sermaye azaltiminin genel
kurul karariyla yapilmasi gerekmektedir. Genel
kurul karar verdiyse, sermayenin o kaynaktan
karsilandigi kabul edilmelidir. Genel kurul karari
yoksa, her bir sermaye unsurunun toplam ser-
mayedeki orani disinilerek sermaye azaltimi
yapildigi varsayilacaktir.’

Kismi bélinme kapsaminda devir yapan bir
sirketin hangi tutarda sermaye artirimi/azaltimi
yapmasi gerektigi hesaplamasinda doktrinde bi-
lirkisi rapor ornekleri mevcuttur. Bilirkisi rapor
orneklerinde, bolinme plani ayrintili olarak ele
alinacaktir. Kismi béliinme nedeni ile aktiften ¢i-
kartilacak olan gayrimenkuliin net defter degeri,
bilirkisiler tarafindan tespit edilebilecektir. Kismi
bolinme talep eden sirketin bu uygulamasinda
yasal yonden bir engel bulunup bulunmadiginin
tespiti ve kismi boliinme kosullari, bilirkisi rapo-
ru sonucunda degerlendirilebilecektir.® Bilirkisi-
ler yaptiklari degerlendirmelerde sirketin kismi
bolinme siirecinin uygun sekilde yapilip yapil-
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madigini, kismi bolinme kosullarinin saglanip
saglanmadigini ve defter degerinin dogru tespi-
tini analiz edeceklerdir.

Kismi boliinme islemlerinde sermaye azal-
timinin hangi kaynaklardan karsilandigi belirtil-
memis ise, vergilendirilmesi gereken ama ver-
gilendirilmemis kaynaklardan karsilanarak devir
yapildigi varsayimi kabul edilecektir.’

Doktrinsel tartismalari fazla olan kismi bo-
linme yoluyla sermaye azaltimi islemlerinin,
kaynagi ne olursa olsun vergilendirilmemesi ge-
rektigi gorlsi de literatlirde mevcuttur. Realite-
de herhangi bir sekilde mal varligi artisina neden
olmayan kismi bolinme islemi sonunda gercek-
lesen sermaye azaltiminin, ortaklara kar dagiti-
mi yolu ile isletmeden cekis kabul edilmeyecegi
sonucuna ulasan gorisler de savunulmaktadir.™

Kismi bolinme kapsaminda bir sirkette yapi-
lan sermaye azaltimi diger bir sirkete ayni oran-
da girdiginde ortaklara aktarilan bir kaynak ol-
mayacaktir. Var olan kaynaklar bir sirketten bir
diger sirkete gecmis olacaktir. Bir tizel kisilikten
cikarilarak baska bir tuzel kisilige sermaye ola-
rak aktarilan s6z konusu kaynaklar, ortaklara
aktarilarak realize olan bir kaynak degildir."

isletmenin (retim ve hizmet faaliyetinin is-
leyisi ile herhangi bir baglantisi olmayan bir ar-
sanin kismi bolinmeye konu olmasi durumunda
ortaya c¢ikan degisimde, gec¢mis yil karlarinin
vergilendirilmeden transferi durumunun olustu-
gu ve kar dagitimi yapildigi varsayimi yoniindeki
analiz karsimiza ¢gikmaktadir.'?

7 Salih BAYRAM. “Kismi Béliinme islemlerinde Sermaye Azaltiminin Ozelgeler ve KVK 13 No.lu Tebli§ Taslagi Kapsaminda
Degerlendirilmesi”. Vergi Diinyasi Dergisi. Say1:429. 2017. S. 57-63.
& Mustafa Can TOPLU. “Isletmelerde Kiiciilme ve Kismi Bélinme islemlerinin Degerlendirilmesi”. Vergi Sorunlari Dergisi.

Sayi:331. 2016. S. 41-51.

? Hakan Hasan ARI. “Kismi Béliinme ve Devir Alan Sirket Hisselerinin Ortaklara Verilmesi”. Vergi Diinyasi Dergisi. Sayi:436.

2017.S. 62-63.

19 Sakip SEKER. “Bagimsiz Sirket Modeli Seklinde Yapilan Kismi Bélinme islemi isletmeden Cekme Sayilabilir Mi?”. Vergi

Sorunlari Dergisi. Sayi:344. 2017. S. 73-82.

1" [stanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasl. “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair 13 No.lu
Teblig Taslagi Hakkinda Goriislerimiz”. Vergi Sorunlari Dergisi. Sayi:344. 2017. S. 84-95.
12 Zeynel Onur ILERI. “Kismi Béliinme Gegcmis Yil Karlarini Vergilendirmeyen ve Kasa Siskinligini Yok Eden Sistemleri iceriyor

Mu?". Vergi Diinyasi Dergisi. Say1:420. 2016. S. 152-155.
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Kismi bolinme islemi ile herhangi bir vergi-
sel kayba neden olmamak icin bu amagla yapilan
sermaye azalmalarina dikkat edilerek kaynagin
Gegmis yil karlar, kar yedekleri gibi tevkifata se-
bebiyet verecek dagitimlardan olmamasi, bu kay-
naklardan karsilanmasi durumunda ise stopaj ya-
pilacagi yoniinde yasal diizenlemeler yapilmalidir.”

Gegmis yil karlarindan sermaye azaltimi ya-
pilmasinin gercek bir kar dagitimi olup olmadigi
degerlendirmesini yaptigimizda, reel olarak kar
dagitimi olmamasi durumu kar dagitimi yapil-
madigi anlamina gelmemektedir. Fiili olarak kar
dagitilmasa bile, sirket aktifinden tasinmaz veya
istirak hissesi ¢ikisi ve bunun karsiiginda sirket
ortaklarina hisse verilmesi bizi gegmis yil karla-
rinin aktarildigi sonucuna ulastirmaktadir. Bu se-
beple ge¢mis yil karlarindan sermaye azaltimi ya-
pilmasi durumunda tevkifat s6z konusu olacaktir.

Yukaridaki agiklamalarimizi toplu olarak de-
gerlendirdigimizde, vergi idaresinin kismi bolin-
me islemi sonrasinda devreden sirket tarafindan
gerceklestirilen sermaye azaltimlarinda istikrarli
bir goris olusturdugunu gérmekteyiz. Bizim de

katildigimiz ve KVK Genel Tebligine alinarak olu-
san tereddutleri ve uyusmazliklar ¢ézecegini di-
slindiigimiiz bu gorise gore;

Kismi boliinme nedeniyle elde edilen istirak
hisselerinin ortaklara verilmesi ve bolinmenin
gerceklestigi durumda sermaye azaltimi yapil-
masi halinde azaltilan sermayenin, dncelikle ver-
gilendirilmesi gereken kaynaklardan dagitildigi-
nin kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda
yapilacak sermaye azaltiminin;

Oncelikle, kurumlar vergisine ve vergi sonrasi
dagitilan kazancin ise kar dagitimina bagli vergi ke-
sintisine tabi tutulacak hesaplardan karsilanmasi,

Devaminda, sadece kar dagitimina bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak hesaplarin kullanilmasi,

Son olarak ise, isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermaye-
nin isletmeden cekildiginin kabuli gerekmektedir.

Ornegin; miikellef kurumun gerceklestirdi-
gi kismi bolinme islemi kapsaminda devretmis
oldugu arsayi, aktif ve pasif degerleri ile birlikte
devrettigi durumunu degerlendirelim.

Tutar (TL)

Arsa Alim Tutari

7.000.000,00

Toplam Maliyet

7.000.000,00

Kredi Anapara Borcu

6.000.000,00

Toplam Borg

6.000.000,00

Net Defter Degeri

1.000.000,00

Kismi boliinme islemini gerceklestirmek igin
yapilan sermaye azaltimlarinda sermayenin han-
gi kaynaktan azaltildigi 6nem tasimakta olup,
dagitilmasi durumunda tevkifat yapilacak kay-
naklardan sermaye azaltimi yapildiginda bu isle-

min vergiye tabi olacagi yoniinde degerlendirme-
ler yapilmasi gerekmektedir. Net defter degeri
1.000.000,00 TL olan arsanin aktiften cikisinin
saglanmasi icin azaltilan sermayenin karsilandigi
kaynaklar asagidaki tabloda gosterilmektedir:

13 Fisun TURKMEN ve Ebru Mine CARHOGLU. “Kismi Béliinme Miessesesinde Es Anli Sermaye Artirm ve Azaltimlarinin
Vergisel Sonuglari”. Vergi Diinyasi Dergisi. Sayi:412. 2015. S. 237-243.
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Azaltilan Sermayenin Karsilandigi Kaynaklar

1.000.000,00

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 300.000,00
Gegmis Yil Karlari 500.000,00
Nakdi Olarak Konulan Sermaye (Ortaklar tarafindan konulan) 200.000,00

ilgili hesaplarin devralan sirket bilancosunda
sermayenin bir unsuru olarak yer almadigi ve ay-
ri bir sekilde gosterilmedigi durumda;

300.000,00 TL tutarindaki Sermaye Diizelt-
mesi Olumlu Farklarin dncelikle kurumlar vergi-
sine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazan-
cn kar dagitimina bagli tevkifata tabi tutulmasi
gerekmektedir. 66.000 TL (300.000 TL * 0.22) ku-
rumlar vergisi kesintisi sonrasi 234.000 TL brite
iblag edilerek GVK'nin 94/6-b-i maddesi uyarinca
%15 oraninda gelir vergisi stopaji tevkifat yapil-
masi gerekecektir.

500.000,00 TL tutarindaki ge¢cmis yil karla-
r, sadece kar dagiimina bagli vergi kesintisine
tabi tutulacaktir. 500.000 TL brite iblag edilerek
GVK'nin 94/6-b-i maddesi uyarinca %15 oraninda
gelir vergisi stopaji tevkifat yapilmasi gerekecektir.

200.000,00 TL tutarindaki nakdi sermayeden
karsilanan kisim ise, isletmeden cekis kapsa-
minda degerlendirilmeyecedi icin vergilendirme-
ye tabi olmayacaktir.

ilgili hesaplarin devralan sirket bilancosunda
sermayenin bir unsuru olarak yer aldigi ve ayri bir
sekilde gosterildigi durumda; s6z konusu hesap-
lardan gerceklesen sermaye azaltimi islemleri,
isletmeden cekis olarak degerlendirilmeyecedi
gorisiinin uygulamada isleyis kazanabilecegi
gorisini ise benimsememekteyiz. Kanaatimiz-
ce soz konusu durumda da sermaye azaltiminin
kaynagi belirlenmeli ve azaltilan kaynaklar icin
belirlenen vergi rejimine uygun vergilendirme
yapilmalidir.

2.2- Devredilen Kiymet ile Devri Gereken

Borglar Arasindaki illiyet Bagi Sorunu

1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teb-
liginin “19.2.2.3. istirak hisselerinin ortakla-
ra verilmesi” baslikli ayrimi;

“Kismi béliinmede devredilen varliklara kar-
silik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden
sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin
ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak his-
selerinin Kurumlar Vergisi Kanununun 19’uncu
maddesinin (glinci fikrasinin (b) bendine gdre
devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden
sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen
tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borglarin da
devri zorunludur.

Grnegin; Ortaklari (A) ve (B) olan (R) Limited
Sirketi aktifinde kayitli olan ve banka kredisi kul-
lanilarak satin alinmis olup heniiz 6denmemis
50.000.- YTL borcu bulunan tasinmazi, kayitli
degeri olan 100.000.- YTL izerinden (Y) A.S. ye
kismi béliinme kapsaminda devretmis ve bu de-
vir karsiliginda (Y) A.S.'den alinan hisse senetleri
Ortak (A) ve (B)'ye verilmistir.

Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak ko-
nulan tasinmaz nedeniyle 50.000.- YTL'lik ser-
maye artirrminda bulunacak, bu sermaye artiri-
mina iliskin hisse senetlerinin (R) Limited Sirke-
tinin ortaklarina verilmesi nedeniyle, (R) Limited
Sirketi de 50.000.- YTL'lik sermaye azaltiminda
bulunacaktir.”

diizenlemelerine yer verilmistir.

Kismi bolinme islemlerinde, bélinen kurum
tarafindan devredilen tasinmaz ve istirak hisseleri
karsiliginda devralan sirketin hisselerinin bolinen
kurumun ortaklarina verilmesi halinde, s6z ko-
nusu tasinmaz ve istirak hisseleri ile ilgisi bulu-
nan borglarin da devredilmesi zorunludur. Ancak
devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin
ortaklari yerine devreden sirkette kalmasi halin-
de ise borglarin devredilmesi gibi bir zorunluluk
bulunmamaktadir. Kanun koyucunun diizenleme
ile tasinmaz ya da istirak hisselerinin kismi bo-
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linme yolu ile devredilmesi durumunda, devralan
sirket hisselerinin devreden sirketin ortaklarina
verilmesi halinde ilgili varlklarla iliskili borclarin
devreden sirkette kalmamasini, devir nedeni ile
sirket olarak bir karsilik almadigi halde borg gibi
bir yikimlalugin devreden sirket tarafindan yik-
lenilmemesini amacladigi anlasilmaktadir.

Ancak KVK ya da Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginde hangi borglarin devredilen tasinmaz
ya daistirak hisseleri ile ilgili olabilecegine iliskin
bir belirleme yapilmamistir. Béyle bir belirleme-
nin yapilmamasi devredilen tasinmaz ya da isti-

rak hisseleri ile dogrudan baglantisi bulunmayan
borglarin da devri gibi bir duruma neden olabile-
cektir. Bu durum ise s6z konusu varliklarin devri
esnasinda net defter degerlerinin farkli —cogun-
lukla dustik- ¢ikmasina neden olacak devaminda
ise ortaklara verilen paylar Uzerinden bir vergi
tevkifati yapilmasi halinde tevkif edilecek vergi-
nin diisiik hesaplanmasina neden olacaktir.
Teblig ornedini degerlendirdigimizde; devre-
dilen kiymetlere karsilik edinilen devralan sirket
hisselerinin ortaklara verilmesi halinde, bélinen
sirkette sermaye azaltimina gidilecedi tabiidir.”*

Tutar (TL)
Tasinmazin Kayith Degeri 100.000,00
Tasinmazla ilgili Bor¢lar 50.000,00
Net Aktif Deger 50.000,00

Ornegimizde devreden sirket durumunda bu-
lunan (R) Limited Sirketinin 50.000 TL tutarinda-
ki sermaye azaltimini vergilendirilmesi gereken
gecmis yil karlarindan gerceklestirdigini varsa-
yarsak, devralan sirket olan (Y) A.S.’nin hissele-
rini devralan ortaklardan, 50.000 TL brite iblag
edilerek GVK’nin 94/6-b-i maddesi uyarinca %15

oraninda gelir vergisi stopaji tevkifat yapilmasi
gerekecektir.

Ancak 35.000 TL tutarindaki borcun, (R) Li-
mited Sirketi tarafindan devredilen tasinmazla
ilgisinin bulunmadiginin tespit edilmesi halinde
tasinmazin yeni net defter dederi asagidaki gibi
olacaktir.

Tutar (TL)
Tasinmazin Kayitli Degeri 100.000,00
Taginmazla ilgili Borglar 15.000,00
Net Aktif Deger 85.000,00

Devreden tasinmazla ilgisi bulunmayan
borcun cikarilmasi ile gercek net aktif degerin
85.000 TL olmasi gerektigi gorilecektir. Bu du-
rumda (R) Limited Sirketi tarafindan azaltilmis
olan sermayenin vergilendirilmesi gereken gec-
mis yil karlarindan karsilanmasi durumunda, (Y)
A.S.'nin hisselerini devralan ortaklardan, 85.000
TL briite iblag edilerek GVK'nin 94/6-b-i maddesi

141 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi.
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uyarinca %15 oraninda gelir vergisi stopaji tevki-
fat yapilmasi gerekecektir.

Ancak (Y) A.S. tarafindan verilen hisse senet-
leri (R) Limited Sirketi tarafindan alinmis olsaydi,
sermaye azaltimina gidilmesine gerek kalmaya-
cak ve isletmeden cekisten soz edilemeyecekti.

Goruldagl gibi kismi boliinme kapsaminda
devredilen tasinmaz ya da istirak hisseleri kar-



siliginda devralan sirket hisselerinin ortaklara
verilmesi ve devreden sirket tarafindan azaltilan
sermayenin vergilendirilmesi gereken unsurlar-
dan tamamlanmasi halinde tasinmaz ya da isti-
rak hisseleri ile ilgisi bulunmayan borglarin devri
vergi kaybina neden olmaktadir.

Burada hangi borglarin devredilen tasinmaz-
lar ya da istirak hisseleri ile ilgili olacagi ya da
olmayacagdi gibi bir husus karsimiza ¢cikmaktadir.
Bu konunun cok belirgin olarak ortaya konma-
sinin zorlugunu kabul etmek gerekir. Ancak bir
ornek vermek gerekirse 2.000.000 TL tutarinda-
ki bir tasinmaz alimi sirasinda kullanilan ayni tu-
tardaki banka kredisi ile tasinmazin alimi arasin-
da bir bag kurulabilirken, daha sonra cekilen ve
tasinmazin kalan borglarinin 6denmesi ile ilgisi
oldugu iddia edilen 500.000 TL tutarin artik ta-
sinmazla ilgisinin bulundugunu kabul etmek pek
mimkin degildir.

Bu noktada belirtmek gerekir ki, kismi bo-
linme islemi sonucunda devralan sirketin hisse-
lerinin devreden sirkette kalmasi ya da devralan
sirketin hisselerinin devreden sirketin ortakla-
rina verilmis olmasina karsin devreden sirket
tarafindan gerceklestirilen sermaye azaltiminin
vergilendirilmeyecek unsurlardan karsilanmasi
halinde, varliklarin isletmeden c¢ekilmesinden
kaynakli kurumlar vergisi tarhiyatindan ya da kar
pay! dagitimindan kaynakl bir gelir vergisi tevki-
fatindan s6z etmek mimkin degildir.

Acikladigimiz nedenlerle, kismi bélinme
kapsaminda devredilen tasinmaz ya da istirak
hisseleri ile ilgisi bulunabilecek borglar mevzu-
atta yapilacak dizenleme ile tadadi olarak sa-
yilmali ve ortaya konulmalidir. Bu sekilde ozel-
likle vergi incelemeleri sirasinda ortaya cikan ve
mikellefler ile vergi inceleme elemanlarini karsi
karslya getiren bir durum netlestirilmis, vergi
kayip ve kagaginin dniine gecilmis olur.
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2.3- istirak Hisselerine iliskin 2 Yil

Kosulunun Tasinmazlar Acisindan da

Diizenlenmesi Gerektigi

Kismi bolinme islemlerinde istirak hisseleri
kapsaminda iki yil elde bulundurulmasi kosulu
karsimiza cikarken, kismi bélinme yoluyla ta-
sinmaz devrinde elde bulundurma bakimindan
herhangi bir siire sinirlamasi bulunmamaktadir.'
Bu islemin kismi boliinmeye zemin hazirlanmasi
maksadiyla yapilmasi, tasinmazin alim tarihin-
den kisa bir siire sonra devir yoluyla baska sirke-
te gecmesi uygulamalarinda yasanan sikintilarin
giderilmesi icin istirak hisselerindeki 2 yil elde
tutma kriterinin tasinmazlar icin de gegerli ol-
masi ve buna yonelik yasal diizenlemelerin yapil-
masi gerekmektedir. Kismi boliinme islemlerine
konu olabilecek tasinmazlar icin de 2 yil kriteri
getirildigi takdirde, tasinmaz alimlarinin kismi
bolinme amaciyla gerceklesmesi durumu o6n-
lenmis olacaktir.

SONUC

Kismi bolinme islemi gerceklestirilirken
boliinen sirketteki sermaye azaltiminin hangi
kaynaklardan karsilandigi 6nem tasimaktadir.
Verilen 0Ozelgelerde hakim olan gorislerdeki
azaltilan sermayenin, dncelikli olarak vergilen-
dirilmesi gereken kaynaklardan karsilandiginin
kabul edilmesi gerekliligini biz de kabul etmek-
teyiz. Clnkl aksi durumda dagitilmasi halinde
vergilendirmeye tabi olacak kaynaklar, ilk olarak
sermayeye eklenip akabinde sermaye azaltimi
yapilmasiyla vergilendirme disi kalacaktir. Bu
durumun engellenmesi amaciyla verilen 6zel-
geler hangi kaynaktaki sermaye azaltimlarinin
kurumlar vergisine ve akabinde kar dagitimina
bagli vergi kesintisine tabi tutulacagini, hangi-
lerinin sadece vergi kesintisine tabi olacagini ve

15 Hasmet YILDIRIM. “Bir Sirketin Yavru Sirkette Bulunan Payini Kismi Béliinme Yoluyla Kendi Ortaklarinin iktisap Etmesi ve
Uygulamali Bir Ornek”. Vergi Diinyasi Dergisi. Sayi:449. 2019. S. 156-164.
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hangi kaynak azaltimlarinin vergi kesintisine tabi
olmayacagini belirtmektedir. Sinirlari net bir se-
kilde cizilerek ortaya konulan bu 6zelgelerin ya-
ninda, ilgili sermaye azaltim tutarlarinin devralan
sirket hesaplarinda sermayenin bir unsuru ola-
rak yer almasi ve ayri sekilde gosterilmesi sartiy-
la isletmeden cekis sayilmayacagina yonelik aksi
goris iceren bir 6zelge karsimiza gikmistir. G6-
rus farkliigi iceren iki farkli 6zelge icerikleri bir-
birleri ile uyumlu olmamakla birlikte sermayenin
isletmeden cekilmis sayilmayacagi durumuna
yonelik 6zelgede net bir belirleme ortaya konu-
lamamistir. Bu kapsamda tarafimizca benimse-
nen gorls, sermaye azaltiminin kaynaklarinin
belirlenerek ilgili kaynagin azaltimina gore ver-
gilendirme rejiminin uygulanmasi gerekliligidir.
Bu cercevede 6zelge ile belirtilen agiklamalarin,
uygulama birligi saglanmasi agisindan kanun ve
teblig duzenlemeleriyle belirtilmesi uygulama-
daki karisikliklari ortadan kaldiracaktir.

Kismi bolinme kapsaminda gerceklesen de-
virlerde borglarin da devri mekanizmasiyla kar-
simiza ¢ikan net defter degeri hesabinda devri
gerceklesen borglarda illiyet bagi aranmaktadir.
Borclarin 6denmesi sirasinda olan ilave borglan-
malar gibi illiyet baginin kesildigi borclanmalar
ise artik kismi bolinme islemine konu tasinma-
za yonelik degildir ve baglantili borg olarak pasif
deger kabul edilme kapsamindan ¢ikmistir. Pasif
deger kabul edilme kapsamindan cikarak illiyet
bagi kesilen borclanmalar, net defter degerini
arttiracaktir. Net defter degeri artisi olan fark tu-
tar ise, kar dagitim tutari olarak degerlendirile-
rek vergi tevkifatina konu olacaktir. Bu kapsam-
dailliyet bagi kurularak pasif deger kabul edilebi-
lecek borclanmalara yonelik yasal sinirlamalarin
diizenlenmesi ve kismi bolinmeye konu varlik
ile dogrudan baglantili olmayan bor¢lanmalarin
hesaplamada dikkate alinmayacagi diizenlemesi
getirilmelidir.

Kismi boliinmeye zemin hazirlamak mak-
sadiyla gerceklesen arsa alimlarinin 6nlenmesi
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icin, istirak hisseleri icin getirilen 2 yil elde bulun-
durma kriterinin tasinmazlar icin de getirilmesi
uygulamasi bu amacla arsa alimlarini engelleye-
cektir. Buna yonelik mevzuatsal diizenlemelerin
olusturularak kismi bélinme isleminin, vergi er-
telemesi amaciyla yapilmasi uygulamasinin onii-
ne gegmek mimkiin olacaktir.
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