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Vergi kaybinin dniine gegmek amaciyla Tirk
vergi sisteminde vergi glivenlik miesseseleri
olusturulmustur. Ortiilii sermaye de vergi gii-
venlik miesseselerinden biri  konumundadir.
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla ilis-
kili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek isletmede kullandiklari borglarin,
kurumun doénem basi 6z sermayesinin Ug¢ katini
asan kismi ortill sermaye sayilmaktadir. Kul-
lanilan borglarin senede bagli olup olmamasinin
ise bir 6nemi bulunmamaktadir. Ornegin tahvil
ihrac ederek ortak veya ortakla iliskili kisilerden
borglanan anonim sirketlerin o6rtili sermaye
hesaplamasi yapacagdl unutulmamalidir. Ortii-
li sermaye sayilan bu borglanmalar sonucunda
6denen veya hesaplanan faizler ise kurum ka-
zancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gi-
der olarak dikkate alinacaktir.

ABSTRACT

Tax security institutions have been
established in the Turkish Tax System in order
to prevent tax loss. Concealed capital is also
one of the tax security institutions. The portion
of the debts that the institutions use in the
business by obtaining directly or indirectly from
their partners or persons associated with the
partners, exceeding three times the equity capital
of the institution at the beginning of the period,
is considered as concealed capital. It does not
matter whether the debts used are documented
to a bond. For example, it should be noted that
joint stock companies that borrow from partners
or partner-related individuals by issuing bonds
will calculate concealed capital. The interest paid
or calculated as a result of these borrowings,
which are considered as concealed capital, will
be considered as a non-deductible expence by
law in the determination of corporate earnings.
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GIRIS

Ulkelerin vergi mevzuatinda yer alan ve vergi
kacirmayi onlemek amaciyla olusturulan vergi
guvenlik miesseseleri, Tirk vergi sisteminde
de yer almaktadir. Ortiili sermaye de bu vergi
giivenlik miiesseselerinden bir tanesidir. Ortii-
i sermaye miessesesi ile ortaklar tarafindan
sermaye olarak konulmasi gereken paralarin
borg iliskisi varmis gibi gosterilerek, bu borglar
tUzerinden sirketlerce 6denecek faizler ile kurum
matrahinin  asindirilmasinin  6niine gecilmeye
calisilmaktadir.

Ortiilii sermaye hususu, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun' (KVK) 12'nci maddesinde hii-
kiim altina alinmis olup maddede &rtili sermaye
kapsamina girmeyecek borglanmalar da ayrica
tahdidi olarak sayilmistir. Madde ile isletmede
kullanilan borglarin 6rtiili sermaye sayilabilmesi,
borglarin ortak veya ortakla iliskili kisiden alinma-
sl ve donem basi 6z sermayenin (¢ katini asmasi
kosullarina baglanmistir. Dolayisiyla kurumun
donem basi 6z sermayesinin g katini asan kismi,
diger sartlarin da gerceklesmesi halinde ortili
sermaye sayilmistir. Ortiilii sermaye (izerinden
odenen veya hesaplanan faiz, kur farklan ve
benzeri giderlerin indiriminin kabul edilmeyecegi
yani kanunen kabul edilmeyen gider olarak dik-
kate alinacagi hususu ise mezklr Kanun'un
11'inci maddesinde diizenlenmistir.

Bor¢lanma araci olan tahvil, belirli faiz orani
ve vadede anonim sirketler tarafindan ihrag edi-
len ve vade tarihinde elinde bulunduranlara geri
o0denmesi taahhidini iceren, vadesi 365 gin
veya daha uzun olan menkul kiymetlerdir. Tahvil

Keywords: Concealed Capital, Bond, Tax
Security Institution, Non-Deductible Expences
By Law (NDEL)

Jel Classification Codes: H25, H26, K34.

ihrag eden sirketler bu sayede belli bir siire fon
kaynagi saglamakta, tahvili elinde bulunduranlar
ise vade sonunda faiz geliri elde etmektedir. Tah-
viller ancak anonim sirketlerin genel kurul karari
ile hamiline veya nama yazili olarak cikarilabilir.

Sirketlerin ortak veya ortakla iliskili kisilerle
olan borg iliskisi senetsiz olabilecegi gibi herhan-
gi bir senede bagli da olabilir. Bu durum borg ilis-
kisini ve taraflari degistirmemektedir. Ornegin,
borg iliskisi sirket tarafindan ihrag edilen tahvi-
le bagli olabilir. Bu durumda ortak veya ortakla
iliskili kisiden tahvil araciligi ile saglanan borcun
isletmede kullanilmasi halinde ise ortuli ser-
maye hesabi hususu karsimiza ¢ikmaktadir. Do-
layisiyla tahvilin s6z konusu ortak veya ortakla
iliskili kisiler tarafindan alinmasi halinde bu borg-
larin ortlli sermaye hesaplamasinda dikkate
alinmasi gerekecektir. Akabinde tahvil ihraci ne-
deniyle sirketler tarafindan ortak veya ortaklarla
iliskili kisilere ddenen faizlerin kanunen kabul
edilmeyen gider (KKEG) olarak dikkate alinabile-
cegi de unutulmamalidir.

Diger taraftan yapisi geredi hamiline yazili
tahvillerin kim tarafindan elinde bulunduruldu-
gunun takibi ihracg sirketler tarafindan oldukca
guctir. Ancak bu durum sirketlerin ortuld ser-
maye miessesesi yukimliligini ortadan kal-
dirmamaktadir.

Mevzuatimizda ortili sermaye konusu hem
kanun hem de teblig diizeyinde ayrintili olarak
aciklanmisken, tahvil ile borglanmalarda ve ha-
miline yazili tahvillerin el degistirme siirecinde
ortull sermaye hususuna neredeyse hig deginil-
memistir. Ancak yasa koyucu tarafindan, ortak

121.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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veya ortakla iliskili kisilerden tahvil ile borglan-
malarda ortuli sermaye sayilabilecedi hususu
zimni de olsa kabul edilmistir. Yazimizda tah-
vil tanimina ve ortili sermaye miessesesine
deginildikten sonra, tahvil araciligi ile borglan-
malarda ortili sermaye agisindan farkli durum-
lar detayli olarak incelenecektir.

1- TAHVIL TANIMI ve iLGILI

DUZENLEMELER

Tahvil, Sermaye Piyasasi Kanunu Bor¢lanma
Araglan Tebligi'nin (VII-128.8)? 3'Uncli maddesi-
ne gore; Ihracgilarin borclu sifatiyla diizenleyip
sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde yati-
rimciya geri ddenmesi taahhtidiin{ iceren, vadesi
365 glin veya daha uzun olan bor¢lanma aracini
ifade etmektedir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK)?
504'tincl maddesine gore ise her cesidi ile tah-
viller sirket genel kurul karart ile cikarilabilmek-
tedir. Genel kurulun verdigi karari ise yonetim
kurullari yerine getirmektedir. Maddede yer alan
hiilkme gore tahviller, hamiline veya emre yazili
ve itibar degeri ile ihrag edilebilmektedir.

Tahvil ihrag eden sirketler kendilerine belli bir
slire yabanci kaynak saglamakta, tahvili elinde
bulunduran hamiller ise vade sonunda faiz geliri
elde etmektedir. Bu sayede sirketler belirlenen
vade ve faiz orani ile nakit kaynak elde etmek-
tedir. Dolayisiyla tahviller, sirketler icin bir borg
senedidir.

Sirketler, borg senetleri vasitasiyla kaynak el-
de ederken karsiliginda 6demis olduklari faizleri,
kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alabilecektir. Konu ile ilgili Gelir idaresi Baskan-
ugr'nin 22.02.2017 tarih ve 84098128-125[15-
2015/9]-5793 sayili Ozelgesinde; ihra¢ edilen
borg senetlerine iliskin faiz tutarlarinin, faizlerin
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tahakkuk ettigi donemlerde kurum kazanci-
nin tespitinde gider olarak dikkate alinmasinin
mimkin oldugu hakkinda goris bildirmistir.
Tahvillere 6denecek faiz orani ile 6deme ko-
sullarina iliskin esaslar ise ihracgl sirketler ta-
rafindan belirlenmektedir. Tahviller iskontolu,
primli veya kupon 6demeli olarak satilabilir. Tah-
villerin nominal degeri, vade tarihinde bir defada
veya vade icinde taksitler halinde 6denebilir.
Tahviller ancak anonim sirketlerin genel ku-
rul karari ile hamiline veya nama yazili olarak
cikarilabilir. Genel kurullarin bu karari, yonetim
kurulu tarafindan yerine getirilmektedir. Sirket
tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin
toplam tutari, sermaye ile bilangcoda yer alan
yedek akgelerin toplamini asamamaktadir. Borg-
lanma Araglari Tebligi'ne gore sirketlerin ihrag
limiti finansal tablolar esas alinarak; halka acik
ortakliklarin ihrag limiti, 6z sermaye tutarinin
bes katini, halka acik olmayan ortakliklarda ise
0z sermaye tutarinin t¢ katini gegemeyecektir.

2- ORTULU SERMAYE KAVRAMI

Kurumlar, finansala ihtiyag duyduklarinda
kimi zaman sermaye artirimi yapmakta kimi za-
man da ortaklarindan bor¢lanma yoluna basvu-
rabilmektedir. Bor¢lanma yoluna basvurma se-
bepleri arasinda en dnemlisi; borglar izerinden
hesaplanan faiz ve kur farki gibi giderlerin kurum
kazancindan indirilebilmesidir. Ortaklar acisin-
dan da paralarini sermaye olarak koymasi ha-
linde s6z konusu paralarin sirket tiizel kisiligine
intikal etmesi ve dogabilecek sirket zararlarinda
sermaye olarak konulan paralarin yok olma ve/
veya azalma ihtimali sebebiyle bor¢ verme tercih
edilmektedir. Kurumlarin bu distincelerini ber-
taraf etmek amaciyla basta Ekonomik Kalkinma

207.06.2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
314.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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ve isbirligi Orgiitii (OECD) tarafindan hazirlanan
calismalar olmak izere uluslararasi ve ulusal
mevzuatta vergiden kacinma olarak kullanilan
ortuld sermaye miessesesine yer verilmistir.

Ortiilii sermaye, vergi giivenlik milesseseleri
arasinda yer almakta olup, KVK 12'nci madde-
sinde diizenlenmistir. S6z konusu bu miessese-
nin asil amaci; muvazaali yollarla vergi matrahi-
nin asindirilmasinin dnlenmesidir.

Maddeye gore; kurumlarin, ortaklarindan ve-
ya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya
dolayli olarak temin ederek isletmede kullandik-
lar borglarin, hesap dénemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun dénem basi 6z sermayesinin (¢
katini asan kisminin, ilgili hesap dénemi igin or-
till sermaye sayilacagi hiikiim altina alinmistir.

Kurumlarin uhdesinde yer alan borgla-
rin ortili sermaye sayilabilmesi icin gereken
kosullar sunlardir;

- Borcun dogrudan veya dolayli olarak ortak
veya ortaklarla iliskili kisiden temin edil-
mesi,

- Borcun isletmede kullanilmasi,

- Borcun hesap donemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun dénem basi 6z sermaye-
sinin Ug (3) katini asmasi gerekmektedir.

Diger taraftan ortiili sermaye sayilmayan
bor¢lanmalar maddenin (6) numarali fikrasinda
tahdidi olarak sayilmistir. S6z konusu borglan-
malar asagidaki gibidir;

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla
iliskili kisilerin sagladigi gayri nakdi temi-
natlar karsiiginda Gglinct kisilerden yapi-
lan borclanmalar,

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin
veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye pi-
yasalarindan temin ederek ayni sartlarla
kismen veya tamamen kullandirdigi borg-
lanmalar,

c) 5411 sayili Bankacilik Kanununa gore fa-
aliyette bulunan bankalar tarafindan yapi-
lan bor¢lanmalar,

¢) 3226 saylli Finansal Kiralama Kanunu
kapsaminda faaliyet gosteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odiin¢ Para
Verme isleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde
Kararname kapsaminda faaliyet gosteren
finansman ve faktoring sirketleri ile
ipotek finansman  kuruluslarinin  bu
faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya
ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan
yaptiklari bor¢clanmalar.

KVK'nin usul ve esaslarini agiklayan 1 seri
No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin* “12.
Ortiilii Sermaye” bélimiinde konu ile ilgili daha
detayli agiklamalara yer verilmistir. Mezk{r Teb-
ligin “12.1.4. Borcun isletmede kullanilmasi ge-
redi” baslikli boliminde; 6rtill sermayeden soz
edilebilmesi icin borcu alan kurumun bu borcu
isletme veya yatirim harcamalarinda kullanmasi
gerektigi, bu borcun ayni sartlarla diger baska bir
kuruma aktarilmasi halinde, isletmede kullanilan
bir borctan s6z etmenin mimkiin olmayacag ve
bu bor¢lanma nedeniyle 6rtili sermaye olusma-
yacagd belirtilmistir.

Kurumlarin ortaklarindan veya ortakla iliskili
kisilerden temin ettigi bor¢lar maddedeki diger
sartlarin da varligi halinde ortili sermaye olarak
kabul edilecektir. Ancak unutulmamasi gereken
husus, ortak ve ortakla iligkili kisiler disindaki
kisi veya kurumlardan temin edilerek isletme-
de kullanilan borglar ortili sermaye kapsamina
girmemektedir.

Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz
ve benzeri ddemeler veya hesaplanan tutarlar,
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygu-
lanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren
nezdinde, ortill sermaye sartlarinin gerceklesti-
gi hesap doneminin son guni itibariyla dagititmis

“03.04.2007 tarih ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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kar payi veya dar mikellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacaktir. Buna gore belirtilen
kar payi ile ana merkeze aktarilan tutarlar net
olarak kabul edilip briite tamamlanarak belirti-
len oranlarda vergi kesintilerine tabi tutulacaktir.

3- iINDIRIMi KABUL EDILMEYEN
GIDERLER ve ORTULU SERMAYE
iLisKisi

KVK'nin 11'inci maddesinde kurum kazanci-
nin tespitinde indirimi kabul edilmeyen hususlar
belirtilmistir. Maddenin birinci fikrasinin (b) ben-
dinde;

“b) Ortiilii sermaye (izerinden Gdenen veya
hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler.”
hiikmii yer almaktadrr.

Maddede yer alan hiikkme gore ortili ser-
maye Uzerinden 6denen veya hesaplanan faiz,
kur farki ve benzeri giderler kurum matrahinin
tespitinde dikkate alinmamaktadir. Bu giderle-
rin kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak gorilmesinin nedeni;
kurumlarin, sermaye artirimi yapmak yerine or-
taklarindan bor¢lanma yoluna giderek faiz ve kur
farki gibi giderlerin kurum kazancini azaltmasi-
nin 6nline gecmektir.

Diger taraftan mezklr Kanunun 12'nci
maddesindeki  ortili  sermaye  kosullari
gerceklesmedigi takdirde, ortaklardan veya
ortaklarla iliskili kisilerden alinan borglar orti-
U sermaye sayilmayacak ve dolayisiyla alinan
borg¢ nedeniyle 6denen faiz, kur farki ve benzeri
giderler kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.
Dolayisiyla bu giderler kurum kazancindan indi-
rilebilecektir.

1 seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin
“12.1.6. Ortiilii sermaye tutari” baglikli blimiin-
de de, borcun hesap dénemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun dénem basi 6z sermayesinin g
katini asan kismi ortili sermaye olarak kabul
edildiginden, bu limiti asan kisma isabet eden fa-
iz, kur farki ve benzeri giderlerin gecici vergi do-
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nemleri de dahil olmak iizere vergi matrahindan
indirilmesi mimkiin olmayacagdi belirtilmistir.

4- TAHVIL IHRACI ve ORTULU SERMAYE

ILisKisi

Sirketler tarafindan tahvil ihraci ile yapilan
borglanmalarin ortili sermaye hesabinda dikkate
alinip alinmayacag sorusu karsimiza ¢ikmaktadir.
Anonim ortakliklar tarafindan ihrag edilen tahvil-
lerin ortaklar veya ortaklarla iliskili kisiler tarafin-
dan alinmasi durumunda 6rtill sermaye hususu
g6z 6niine alinmalidir. Ortak veya ortaklarla iliskili
kisilerin gercek kisi veya tuzel kisi olup olmama-
sinin bir 6nemi bulunmamaktadir.

Sirketlerin tahvil ihra¢ ederek borclanmasi
durumunda; tahvil ihrag eden anonim sirket ile
tahvili alan kisiler arasinda bir borg alisveris islemi
dogacaktir. Tahvili elinde bulunduran kisilerin or-
tak veya ortakla iliskili kisi olmasi durumunda da
so6z konusu borg iliskisinin ana yapisi degisme-
mektedir. Ortak veya ortakla iliskili kisiden tahvil
araciligi ile saglanan borcun isletmede kullanil-
masi halinde ise ortlli sermaye hesabinda dik-
kate alinmasi gerekecektir. Dolayisiyla tahvilin s6z
konusu ortak veya ortakla iliskili kisiler tarafindan
alinmasi halinde ortuli sermaye hesaplamasin-
da dikkate alinacagi kuskusuzdur. Sirkete verilen
borg para karsiliginda tahvilin satin alinmasi asil
borg iliskisini asla degistirmemektedir.

Diger taraftan KVK'nin 12'nci maddesinin al-
tinci fikrasinda ortiili sermaye sayilmayan haller
tahdidi olarak sayilmis olup tahville ilgili bir du-
rumdan da bahsedilmemistir. Dolayisiyla tahvil ile
yapilan borglanmanin normal borglanmadan bir
farki bulunmamaktadir. Bu durum KVK hitkim-
leri ile zmni olarak da kabul edilmis olmaktadir.

TTK'nin 506'nci maddesine gore sirket tara-
findan ihrag edilen borclanma senetlerinin top-
lam tutarinin, sermaye ile bilancoda yer alan
yedek akeelerin toplamindan fazla olamayacak-
tir. Ortiilli sermaye tespit ederken dénem basi
6z sermayesinin 3 katinin hesabinda borg veren
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ortaklar ve ortaklarin iliski icinde bulundugu ki-
siler icin topluca dikkate alinacaktir. Dolayisiyla
sirket, bir ortaktan tahvil araciligi ile borglanir-
ken diger ortaktan belgesiz borglanabilecektir.
Bu durumda borglanmalarin belgeye dayali olup
olmadigi dikkate alinmaksizin ortili sermaye
hesaplamasinda, her iki ortaktan alinan borg tu-
tarlarinin da hesaplamaya dahil edilecegi unutul-
mamalidir.

KVK'nin 11'inci maddesinin (1/b) bendine gore
ortili sermaye Uzerinden 6denen veya hesapla-
nan faizlerin, kurum kazancinin tespitinde indirim-
leri kabul edilmemektedir. Anonim sirket tarafin-
dan ihrag edilen tahvilin KVK'da belirlenen sartlar-
dan dolay 6rtiili sermaye olarak dikkate alinmasi
halinde, tahvil ihraci nedeniyle sirketler tarafindan
ortak veya ortaklarla iliskili kisilere 6denen faizle-
rin kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak
dikkate alinabilecegi unutulmamalidir.

Konu ile ilgili Gelir idaresi Bagkanlig’nin
06.08.2013 tarih ve 38418978-125[12-12/1]-862
saylll Ozelgesinde; tahvil ihrag etmek suretiyle
elde edilen kaynagin bir kismini, tahvilin icerdigi
vade, faiz orani ve benzeri kullanma sartlarinda
herhangi bir degisiklik yapmadan ayni sartlarla
grup firmalarina aktarmasi durumunda, isletme-
de kullanilan bir bor¢tan s6z edilemeyeceginden,
bu borglanmalarin ortiili sermaye sayilmayaca-
g1 belirtilmistir. Ayrica Ozelgeye gére, sirketin
tahvil ihrac etmek suretiyle temin ettigi borcun
sirket ihtiyaglari icin ayrilan kismini daha sonraki
bir tarihte kalan vadeye gore yine ayni sartlarla
ihtiyag duyan grup sirketlerine aktarmasi
halinde aktarilan tutar da ortili sermaye
sayllmayacaktir.

213 sayili Vergi Usul Kanununun® “Tahviller”
baslikli 286'nci maddesinde; “Eshamli sirketlerle
iktisadi kamu miiesseseleri cikardiklari tahvilleri
itibari degerleriyle degerlemeye mecburdurlar.”,

287'nci maddesinde ise; “Gelecek hesap d6-
nemlerine ait olarak pesin tahsil olunan hasilat
ile cari hesap dénemine ait olup heniiz 6denme-
mis olan giderler mukayyet degerleri izerinden
pasiflestirilmek suretiyle degerlenir.” hikimleri-
ne yer verilmistir.

Dolayisiyla sirketler tarafindan ihrag edilen
tahviller itibari degerleriyle, s6z konusu borglan-
ma senetlerine iliskin faiz giderlerinden degerle-
me donemine iliskin olarak tahakkuk etmis an-
cak 6denmemis kisimlarinin ise degerleme glnu
itibariyle mukayyet degerleri Gizerinden pasifles-
tirilmek suretiyle degerlenmesi gerekmektedir.

Tahvillerin el degistirmesi halinde farkli hu-
suslar karsimiza cikabilecektir. Buna gore;

- Tahvillerle ilgili ilk olasilik; ortak veya or-
takla iligkili kisilerin iktisap ettigi tahvillerin
el degistirmesi halinde ilgili doneme isabet
eden faiz giderinin tespit edilmesi hususu-
dur. Soyle ki, sirketlerce cikarilan tahvillerin
donem sonunda degerlemesinde, VUK'un
degerleme hikimleri dikkate alinarak
doneme isabet eden faiz tutari hesapla-
nacaktir. Ortak veya ortakla iliskili kisi-
lerce iktisap edilen tahviller, vadesinden
once elden ¢ikarilip tglincl kisilere satisi
gerceklestirilebilir. Bu tahvillerin o6zelligi
sebebiyle karsimiza gikabilecek bir durum
olup bu duruma engel bir husus da bulun-
mamaktadir. Bu halde, tahvilin elden ¢ika-
rildigi tarihe kadarki siirece isabet eden faiz
gideri sirketlerce hesaplanacaktir. ilgili do-
neme isabet eden faiz tutari, KVK'nin 11'in-
ci maddesinin (1/b) bendine gére kanunen
kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak dik-
kate alinacaktir.

- Tahvillerle ilgili ikinci olasilik; Ggiincl kisi-
lerce alinan tahvillerin sirketlerin deger-
leme giinlinden once sirketin ortaklarina

$10.01.1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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veya ortaklarla iligkili kisilere satilmasi
hususudur. Buna gore degerleme giiniin-
den dnce ortak veya ortaklarla iliskili kisi-
lerin elinde bulundurdugu siireyi kapsayan
doneme isabet eden faiz tutari sirketlerce
hesaplanacaktir. Hesaplana tutar, KVK'nin
11’inci maddesinin (1/b) bendine gore ka-
nunen kabul edilmeyen gider (KKEG) ola-
rak dikkate alinacaktir.

- Tahvillerle ilgili Gclinci olasilik; Gglnci
kisilerce alinan tahvillerin, sirketlerin de-
gerleme giniinden dnce sirket ortak veya
ortaklarla iliskili kisilere satilmasi ve bu
kisilerce tekrar degerleme giiniinden 6nce
lclincl kisilere satilmasi hususudur. Buna
gore sirketlerce, tahvilin ortak veya ortak-
larla iliskili kisilerin elinde bulundurdugu
slireyi kapsayan doneme isabet eden faiz
tutar hesaplanacaktir. S6z konusu tutar,
KVK'nin 11’inci maddesinin (1/b) bendi-
ne gore kanunen kabul edilmeyen gider
(KKEG) olarak dikkate alinacaktir.

- Tahvillerle ilgili dordiincii olasilik; ihrac
edilen tahvilin ortuli sermaye kapsaminda
degerlendirilmemesi sonucunda 0Gdenen
faizler, kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinabilecektir. Bilindigi Gize-
re KVK'nin 13'ncli maddesine gore ku-
rumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tama-
men veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiili olarak dagitilmis sayilacaktir.
Maddeye gore 6diing para alinmasi ve ve-
rilmesi, mal veya hizmet alim ya da satimi
olarak degerlendirilir. Dolayisiyla sirketler
tarafindan ihrag edilen tahvillere iligkin faiz

MAKALELER

sayl: 250 « temmuz 2020

oraninin tespitinde mezk{r madde hikmi
basta olmak Uzere, 2007/12888 sayili Ba-
kanlar Kurulu Karart® ile belirlenen usuller
ve ayrica 1 seri No.lu Transfer Fiyatlandir-
mas! Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hak-
kinda Genel Tebligi'nde’ yapilan aciklama-
lar cercevesinde islemin mahiyetine en uy-
gun yontemin kullanilmasi gerekmektedir.
Diger taraftan tahviller genellikle hamiline ya-
zili olarak ihrag edilmektedir. Hamiline yazili tah-
villerin kim tarafindan alinip satildiginin takibi ise
oldukca zordur. Ornegin, tahvili alan ortak veya
ortakla iligkili kisinin kurumlar vergisi veya gelir
vergisi mukellefi olmasi halinde takibi kolay ola-
caktir. Ancak ortak veya ortakla iliskili kisi vergi
mikellefi olmayan gercek sahis ise s6z konusu
bu borclanmanin ortili sermaye miiessesesi
kapsaminda tespiti oldukca gugtir. Dolayisiyla
bu gibi hallerde tahvil ihrac eden sirketler, ileri-
de vergi incelemelerinde sirpriz tarhiyatlar ile
karsilasmamak icin ihra¢ edilen tahvillerin em-
re yazili olmasi tercih edilebilir veya iktisap eden
kisilerin vergi miikellefiyetleri ihracgi sirketlerce
yakindan takip edilmesi s6z konusu olabilir.

SONUC

Anonim sirketlerin isletme ve yatirm fi-
nansmani amaciyla basvurdugu kaynaklardan
biri olan tahvil, uzun vadeli bor¢lanma aracidir.
Tahvil ihrag eden sirketler kendilerine belli bir
slire yabanci kaynak saglamakta, tahvili elinde
bulunduran kisiler ise faiz geliri elde etmektedir.
Boylelikle anonim sirketler belirlenen vade ve
faiz orani ile nakit kaynak elde etmektedir. Sir-
ketler tarafindan ihrag edilen tahvillerin ortaklar
veya ortaklarla iligkili kisiler tarafindan alinmasi
durumunda da ortili sermaye hususu ortaya
cikmaktadir.

©06.12.2007 tarih ve 26722 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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L VERGI
RAPORU

Ortilil sermaye miiessesesi ile kurumlara
borg adi altinda konulan sermaye nedeniyle ku-
rum kazanclarinin ortaklara aktarilmasi ve dola-
yisiyla devletin vergi kaybinin 6nlenmesi amac-
lanmistir. Bu miessese ile ortaklarin sermaye
koymalari gerekirken ilgili tutari borg olarak ve-
rip, kurumda dogacak kardan vergi 6demeksizin
faiz adi altinda pay almalari engellenmektedir.

Borg iliskisi senetsiz olabilecedi gibi bir borg
senedine de bagl olabilir. Borg iliskisinin tahvile
dayali olmasi durumunda; sirkete verilen borg
para karsiliginda tahvilin satin alinmasi asil borg
iliskisini asla degistirmemektedir. Ortak veya
ortakla iliskili kisiden tahvil araciligi ile saglanan
borcun isletmede kullanilmasi halinde ise orti-
li sermaye hesabinda dikkate alinmasi gereke-
cektir. Anonim sirketler tarafindan ihrag edilen
tahvilin ortuli sermaye olarak dikkate alinmasi
halinde, tahvil ihraci nedeniyle sirketler tarafin-
dan ortak veya ortaklarla iligkili kisilere 6denen
faizlerin kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG)
olarak dikkate alinabilecegi KVK 11'inci madde-
sine gore unutulmamaldir.

Sirketlerin ortak veya ortakla iliskili kisiler-
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den tahvil vasitasiyla borglanmalari ortili ser-
maye miessesi agisindan herhangi bir farkliliga
yol agmamakla birlikte yapisi geregi hamiline ya-
zili tahvillerin zilyetliginin takibi ise sirketler ta-
rafindan oldukga glctir. Tahvillerin hamiline ya-
zili olmasi sirketlerin 6rtili sermaye konusunda
yikUimlilagind ortadan kaldirmamaktadir. Tah-
villerin vadesinden 6nce el degistirmeleri halinde
de sirketlerin ortuld sermaye miessesesine dik-
kat etmeleri hususu 6nem arz etmektedir.
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