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Finansal gelisme ile birlikte enformel finan-
sal piyasalarin azalmasi ve vergiden kaginmanin
azalmasi beklenmektedir. Bu ¢alismada finansal
gelisme ile vergiden kaginma arasindaki iliski
Turkiye ekonomisi icin uzun vadeli es bitlinles-
me analizi cercevesinde 1950-2009 yillari arasin-
da incelenmektedir. Elde edilen sonuglar finansal
gelisme ile vergiden kaginma arasinda uzun va-
deli bir iliski oldugunu gostermektedir.
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ABSTRACT

The informal financial markets are expected
to shrink with the financial development, and
therefore, decrease in tax avoidance is expected.
In this research, the relationship between
financial development and tax avoidance in the
period of 1950-2009 in the Turkish economy is
observed by using the co-integration method.
The findings show that there is a long-run
relationship between financial development and
tax avoidance.
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GiRiS

Finansal gelismenin tlke ekonomilerine olan
etkisi finans literatiiriinde finansa dayali blyi-
me hipotezi ile arastirilmaktadir. Kdken itiba-
riyle finansa dayali biiyiime finansmana erisim
ve inovasyon kanalindan biiyimenin altini gizen
Schumpeter'a kadar dayanmaktadir. Daha son-
rasinda, 6zellikle 1970'li yillarin basindan itibaren
teorik olarak tartisilmaya baslanan Mc Kinnon ve
Shaw Yaklasimi? cercevesinde detaylica tartisil-
maya baslanan finansa dayali biiyime hipotezi,
1990l yillarin basindan itibaren detaylica ampirik
olarak incelenmeye baslanmistir.® Bu calismada
finansal gelisme-bilylime kanalindan ziyade fi-
nansal gelismenin enformel finansal kurumlari
piyasada elimine ederek, finansmana erisim ka-
nalini islem maliyeti ya da daha az maliyete ma-
ruz kalarak etkin kullanimini amaglamaktadir.

Vergiden kaginma ile vergi kagirma arasin-
daki farklar ise vergiden kacinmanin yasal ger-

ceveler icerisinde yasal bosluklara dayali olarak
firmalarin vergi 6demelerini azaltmaya ¢alisma-
si* olarak tanimlanabilir. Vergi kagirma ise yasa
disi olarak vergi 6dememe ya da vergi 6deme-
lerinde azaltma olarak tanimlanirken vergiden
kaginma bu anlamda farklidir.’ Finansal gelisme
ile vergiden kaginma arasindaki iligkiyi arastiran
calismalar arasinda Blackburn vd.® finansal ge-
lismenin vergiden kaginmayi azaltacaginin altini
cizmektedir. Schneider ve Ernste’ ¢calismasinda
diistik gelirli tilkelerde vergiden kaginmanin ol-
dukca yiiksek oldugunun altini cizmektedir. Joh-
nson vd.® ise bankacilik sektorinin daha az risk
almasinin firmalarin ¢iktilarini gizleme egilimine
neden olmaktadir. Dolayisiyla bu durumun daha
fazla enformel olma egiliminde olduklarini be-
lirtmektedir. Lin vd.” ise vergiden kaginmanin,
asimetrik bilgi ve vekalet sorunlari gibi temel
sorunlara neden oldugunu belirtmektedir. Bose
vd.'® ve Beck vd."" finansal gelismenin daha az

! Joseph A. SCHUMPETER. Capitalism, Socialism and Democracy. Routledge, London &New York, 1943.

2 Ronald I. MCKINNON, R. I. Money and Capital in Economic Development. Washington D.C.: Brookings Institution, 1973.
Edward S. SHAW. Financial Deepening in Economic Development. New York: Oxford University Press, 1973.

3 Raghuram G. RAJAN ve Luigi ZINGALES. “Financial Dependence and Growth”. American Economic Review, 88 (3), p.559-86,

1998.

Ross LEVINE. “Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda”. Journal of Economic Literature, 35(2). 1997.

p.688-726.

Ross LEVINE ve Sara ZERVOS. “Stock Markets, Banks, and Economic Growth”. American Economic Review. 88 (3). 1998. p.537-

558.

Ross LEVINE ve digerleri. “Financial Intermediation and Growth: Causality and Causes”. Journal of Monetary Economics.2000.46

(1), p.31-77.

“Scott DYRENG ve digerleri. “Long-Run Corporate Tax Avoidance”. The Accounting Review. 2008. 83 (1), p. 61-82.

% Bu konuda da literatiirde itirazlar bulunmaktadir. Optimal faydayi azaltici islemler ve bu vergiden kaginma islemlerinin tahak-
kuk edip etmemesini belirten bir calisma icin bknz. A. D. WEISBACH. “Corporate Tax Avoidance”. Proceedings from National
Tax Association ninety sixth annual conference. Chicago: Illinois. 2003.

¢ Keith BLACKBURN ve digerleri. “Tax Evasion, the Underground Economy and Financial Development”. Journal of Economic
Behavior & Organization. 2012. 83 (2), p. 243-253.

7 Friedrich SCHNEIDER ve Dominik H. ENSTE “Shadow Economies: Size, Causes and Consequences.” Journal of Economic
Literature. 2000. 38 (1), p. 77-114.

8 Simon JOHNSON ve digerleri. ‘Why Do Firms Hide? Bribes and Unofficial Activity after Communism’. Journal of Public Econo-
mics. 2000. 76,p. 495-520.

? Chen LIN ve digerleri. “Ownership Structure and the Cost of Corporate Borrowing”. Journal of Financial Economics. 2011. 100,
p. 1-23.

10 Niloy BOSE ve digerleri. “The Impact of Banking Development on the Size of Shadow Economies”. Journal of Economic Stu-
dies, 2012 39 (6). p.620-638.

" Thorsten BECK ve digerleri. “Why Do Firms Evade Taxes? The Role of Information Sharing and Financial Sector Outreach”.
Journal of Finance. 2014. 69. p. 763-817.



oldugu asamalarda vergiden kaginmanin olma
olasiigi yuksektir. Finansal gelisme ile birlikte
vergiden kacinma oranlarinin azaldigini tespit
eden calismalar arasinda Gupta ve Ziramba'? nin
calismalari ve Roubini ve Sala-i Martin' ‘in calis-
malari da bulunmaktadir.

Bu calismada da finansal gelisme ile birlikte
enformel finansal piyasalarin da ortadan kaldi-
rilmasi ile birlikte Turkiye ekonomisinde 1950-
2009 yillari arasinda finansal gelisme ile vergiden
kaginma iliskisinin uzun vadeli varligi Otoregresif
Gecikmeli Model (ARDL-Autoregressive Dist-
ributed Lag) es bitinlesme modeli vasitasiyla
arastinlmaktadir. Calismanin bu anlamda Tirki-
ye ekonomisi agisindan finansal gelisme-vergi-
den kacinma iligkisini arastiran ilk calismalardan
olmasi beklenmektedir.

Calismanin ikinci bolimuinde finansal gelis-
me-vergiden kaginma iligkisi tartisilmaktadir.
Calismanin Ugiincli boliminde uygulamali ana-

Tablo 1: Aciklayici istatistikler
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liz yer almaktadir. Calismanin dordiincii ve son
béliminde ise genel ¢ikarimlar ve sonug yer al-
maktadir.

1- UYGULAMALI ANALIZ

1.1- Veri Seti ve Metodoloji

Calismada kullanilan veriler icerisinde yer
alan finansal gelismeyi ifade eden banka ve fi-
nans kurumlari tarafindan verilen kredilerin GS-
YiH ya orani Diinya Bankasi veri tabanindan, ver-
giden kaginma oranini temsil eden golge ekono-
mi degiskeni ise Elgin ve Oztunali’“dan alinmistir.
Golge ekonomi degiskeni literatlirde cogunlukla
vergiden kaginmanin temsili degiskeni olarak
kullanilmaktadir.”® Vergiden kaginma degiskeni
enformel piyasalarin GSYiH'ya orani olarak alin-
mistir. Finansal gelisme degiskeni ise literatiirde
oldukea yaygin kullanilan bir degiskendir. Degis-
kenlere ait acgiklayic istatistikler Tablo 1de yer
almaktadir.

Degisken N Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
VK 50 41.78 9.54 27.68 60.98
FD 50 16.32 4.28 11.35 35.10

1.1.1- Clementé-Montanes ve Reyes

(CMR) iki Yapisal Kirilmali Birim Kok

Testi

CMR' iki yapisal kirilmali birim kok testi iki
icsel ve bilinmeyen tarihlerdeki kirilmayi hesaba

katarak serilerin birim kok icerip icermedigi-
ni test etmektedir. Analizde kullanilan serilerin
birim kok duzeylerinin tespit edilmesi oldukca
onemlidir. Birim koke sahip olan serilerin, zaman
serisi analizlerinde stokastik trende sahip olup
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olmadiginin tespit edilmesi amaciyla yapilmak-
tadir. Serilerin stokastik trende sahip olmalari
tahmin edilmelerini olduk¢a zorlastirmaktadir.
Ayni zamanda birim kdke sahip olan degisken-
lerin regresyona dahil edilmesi sonrasinda sah-
te regresyon sorununa yol acmaktadir. Sahte
regresyon sorunu, gercekte var olmayan degis-
kenler arasi iligkilerin gozlemlenmesine neden
olmaktadir.

CMR testi Perron ve Vogelsang'a'’ a dayan-
maktadir. Perron ve Vogelsang ‘in yaklasimini iki
yapisal kirilmaya iki farkli duruma dayali olarak
test eden CMR testinde bu iki farkli durum 10 ve
AO durumlaridir. 10 ani sekilde gerceklesen yapi-
sal kirilmalari, AO ise birikimli kirilmalari ifade
etmektedir. 10 durumu altinda yapisal kirilmali
birim kok hesaplamalari Denklem 1'e dayan-
maktadir.

k

Ye=pu+py  + 61D7;:1,1 +§2DT£'>2,1 + dlDUlt + dZDU21 + EctAyt—l téE (1)

Denklem 1'te DU, t>TB, (i=1,2) oldugunda 1
degerini diger durumlarda O degerini alan kuk-
la degigkenleri ifade etmektedir. DT ise t=TB+1
(i=1,2) durumunda 1, diger durumlarda 0 dege-
rini alan kukla degiskenleri ifade ederken TB, ve
TB, ise ortalamalarin degistigi donemleri ifade
etmektedir.

AO varsayiminda seriler trendden ayristirila-
rak Denklem 2'deki hipotez sinamasi yapilmak-
tadir.

y,=u+d,DU,, +d,DU,, +y, @)

CMR testinde serilerin yapisal kirilmalari bi-
rinci dereceden otoregresif bir siireg ile test edil-
mektedir ve hipotez sinamalari Denklem 5 ve 6
ya dayanmaktadir:

2

1=

Hy:y = yt-1+‘51DTBl,: + ‘52DTBZ,: +u,  (3)
H,:y,=u+dDU, , +d,DTB, +e ()
Dolayisiyla CMR testinde minimum Pseudo t

istatistigi secilerek otoregresyon katsayisi olan
p© =1 test edilmektedir.

1.2.2- ARDL Modeli

Tirkiye'de finansal gelisme ve vergiden ka-
¢inma arasindaki iliskiyi test etmek amaciyla bu
calismada ARDL modeli kullanilmaktadir. ARDL
modelinde degiskenlerin i¢sel olmasi ve degis-
kenlerin duraganlik durumunun farkli oldugu 1(0)
ve I(1) diizeylerinde farkli serilerin es bitlnles-
mesine izin verilmektedir. Calismada kullanilan
ARDL modeli denklem 5'te yer aldigi sekildedir.

P
AVK, =a,, + 2 by AVK + 2 ¢y AFD,  +0, VK, +0,,FD,_, +¢, )

Denklemde yer alan A serilerin farkinin alin-
digini gostermektedir. p gecikme uzunlugunu,
VK ve FD sirasiyla vergiden kaginmayi ve finansal
gelisme dizeyini ifade etmektedir. a, ve €, si-
rasiyla sabit terimi ve rastsal hata terimini ifade

etmektedir. Hata terimi otokorelasyondan arin-
dirilmis ve sifir ortalamaya sahiptir. ARDL modeli
bos hipotezi H;: o,,= 0, = 0,,=0 ,uzun vadede
seriler arasinda bir iliski yoktur olarak kurul-
maktadir. Alternatif hipotez ise H;: 0,,# 0, 0, #

17 Pierre PERRON. ve Timothy VOGELSANG. “Testing for a Unit Root in a Time Series with a Changing Mean: Corrections and
Extensions”. Journal of Business & Economic Statistics. 1992. 10 (4),s. 467-470.



0, serilerin katsayilarinin uzun donemde sifirdan
farkli oldugunu ve seriler arasinda uzun dénemli
bir iliski oldugunu belirtmektedir.'®

2- ANALIZ SONUCLARI

Tablo 2'de CMR birim kok testi sonuglar yer
almaktadir. CMR birim kdk testi sonuclarina gore
|10 modeli sonuglarinda kirilma diizeyleri anlam-
siz olarak bulunmustur. Dolayisiyla ani kirilma-
larin varligi yerine artinml kirlmalara dayanan
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AO modeli gercevesinde birim kok testleri yapil-
mistir. Elde edilen sonuglara gore iki kirillmali AO
modeli sonuclari %5 istatistiksel anlam diizeyin-
de anlamli bulundugu gériilmektedir. iki yapisal
kirilma altinda her iki degiskende birinci dizey-
de duragandir. Diger bir ifadeyle iki degisken de
diizeyde birim kok icermektedir ve farki alininca
duragan olmaktadir. I(1) olarak bulunan degis-
kenlerin es bitiinlesme testine dahil edilmesin-
de bir sorun olmadigi gérilmektedir.

Tablo 2: Clemente vd. (1998) Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuglari

.. 1.Kirilma Dénemi  2.Kirilma Donem, Test Kritik Deger
Degisken .. .. . .. Model Sonug¢
(Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri) Istatistigi (%5)
VK 1972 (0.00) 1993 (0.00) -3.20 -5.49 AO (1)
FD 1978 (0.00) 2006 (0.00) -3.30 -5.49 AO I(1)

Not: Tim modellerde kirpma orani (trimming) %5 olarak alinmistir. Clemente vd. (1998) tarafindan yapisal

kirilmada diger bir model olan 10 modeli dncelikle iki kiritmali olarak eklenmistir. Ancak iki kirilmalarin VK degis-
keni icin anlamsiz ¢ikmasi Uizerine Perron ve Vogelsang tarafindan belirtildigi tizere tek kirilmali birim kok testi
yapilmistir. Tek kiritmali 10 modelinde de VK icin kirilmanin %10'da anlamli gikmasi tGizerine iki kirilmali AO modeli
tahmin edilmistir. iki kinlmanin AO modelinde istatistiksel anlamli olmasi sonucu burada AO modeli raporlanmis-

tir. Ancak tim tahmin siirecine iliskin hesaplamalar, yazardan istenilebilir.

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Tablo 3'te es bitlinlesme analizi icin kul-
lanilan ARDL modeli sonuglari yer almaktadir.
ARDL modeli sonuglarina gore degiskenler ara-
sinda uzun donemli bir es bitlnlesme iliskisi
bulunmaktadir. Dolayisiyla Tirkiye ekonomisi
acisindan vergiden kaginma ile finansal gelisme
arasinda uzun dénemli bir es hareketlilik bulun-
maktadir. Bu calismada kullanilan ARDL mode-
linin bir diger avantaji ise uzun vadeli olarak es
bltinlesik bulunmayan serilerin kisa vadeli ilis-
kilerinin de tahmin edilmesine olanak tanimasi-
dir. Dolayisiyla iki degisken arasindaki kisa vadeli
iliski sonuclarina bakilirsa kisa vadede finansal
gelismenin vergiden kaginma Uzerine olumsuz

ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulun-
dugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 3'te yer alan ARDL modeli sonuglari-
na gore finansal gelisme ile vergiden kaginma
arasinda uzun vadeli bir iliski bulunmaktadir. F
Sinir testi sonuglarina gore tahmin edilen F de-
geri %95 istatistiksel anlam diizeyinin zerinde
yer aldigi icin bos hipotez kabul edilmemektedir.
Uzun vadeli es bitlinlesme katsayisi -1.87 ola-
rak tahmin edilmistir. Dolayisiyla 1 birimlik bir
finansal gelisme artisina ters yonde 1.87 lik bir
vergiden kaginma yoniinde azalma uzun vadede
Tirkiye ekonomisinde goriilmektedir. Kisa va-
dede ise finansal gelismenin vergiden kaginma

18 M. Hashem PESARAN ve digerleri. “Bounds Testing Approaches to the Analysis of Level Relationship”. Journal of Applied

Econometrics. 2001. 16(3),s. 289-326.
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Uzerine olan etkisi oldukga az ve ters yonde 0.03’
lik bir etkiye sahiptir. Vergiden kaginmanin birin-
ci gecikmesinin pozitif olmasi cari donemi bes-
leyen bir dinamik siireci ifade etmektedir. ikinci

Tablo 3: ARDL modelleri sonuclari

gecikmeli dederin negatif olmasi ise vergiden
kacinmanin dinamik strecinin ikinci dénemde
azalma gosterdigini ve uzun vadeli bir besleme
etkisine sahip olmadigini géstermektedir.

ARDL(2,0): Bagimli Degisken: VK

VK, 1.35™
VK, -0.36™
FD, -0.03™
B, 0.80"
Gozlem Sayisi 48
Breush-Pagan Heter. Test 0.51
(p degeri= 0.67)
L-M Otokorelasyon Testi 0.40
(p degeri= 0.67)
Durbin-Watson Test 1.90
F Test, p degeri 0.000
Hata Diizeltme Modeli (ECM)
€, -0.01™
Uzun vadeli es biitiinlesme iliskisi -1.877
F Sinir Testi sonuclari 7.50;
%5 CV=5.58

Not: Tim gecikme dizeyleri Akaike Bilgi Kriteri (AIC)'ne gore secilmistir. * p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01.

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Sekil 1 ve Sekil 2'de tahmin edilen ARDL mo-
delinin istikrarli olup olmadigini gésteren CUSUM
ve CUSUMSA grafikleri yer almaktadir. Sekil 1 ve
Sekil 2'de yer alan CUSUM ve CUSUMSAQ grafik-
leri model tahminlerinin %95 istatistiksel an-
lam diizeyinde Ust ve alt bantlar icerisinde yer
aldigini gostermektedir. Dolayisiyla CUSUM ve
CUSUMSAQ grafikleri tahmin edilen ARDL mo-

delinin istikrarli oldugunu gostermektedir. Ayni
zamanda hata diizeltme modeli sonuglarina gére
tahmin edilen modelde hata diizeltme paramet-
resi ilk yil dengenin %1’lik kismina ulagsmaktadir.
Teshis testi sonuglari tahmin edilen modelde
herhangi bir modelleme hatasi bulunmadigini
ifade etmektedir."”

'8 Hem bu modelde hem de tahmin edilen saglamlik kontrolli modelinde normal dagiim sorunlari bulunmaktadir. Ancak
normallik varsayimi ARDL modelinin tahmincilerinde herhangi bir sapmaya neden olmamaktadir. Bknz. James LAURENCESON
ve Joseph C. CHAI. Financial Reform and Economic Development in China. Cheltenham, UK: Edward Elgar Publishing. 2003.
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Sekil 1: ARDL modeline ait istikrar Testleri: CUSUM

20

L B L B L B L B L BN
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

—— CUSUM

—— 5% Istatiksel Anlam Diizeyi

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Sekil 2: ARDL modeline ait istikrar Testleri: CUSUMSQ

1.4

1.2 -
1.0 -
0.8
0.6 -
0.4
0.2

0.0
-0.2 -

-0.4

L L B I B T
1970 1975 1980 1985

I I I [
1990 1995 2000 2005

—— CUSUM of Squares
-——- 5% istatiksel Anlam Diizeyi

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

3- SAGLAMLIK KONTROLU

Calismanin saglamlik kontrold kisminda para
arzinin GSYiHya orani 1960 ile 2009 yillar ara-
sinda Diinya Bankasi (2020) Dinya Kalkinma
Veri tabanindan alinarak ARDL modeli tekrar
tahmin edilmistir. ARDL modeli 6ncesi CMR Tes-

ti para arzi serisine (M2Y) yapilmistir. Tablo 4'te
M2Y serisi icin elde edilen CMR AO modeli birim
kok testi sonuglar yer almaktadir. Tablo 4'teki
sonuglara gore M2Y serisi I(1) olarak bulunmus-
tur. Dolayisiyla M2Y serisi ARDL testi icin uygun-
luk arz etmektedir.
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Tablo 4: Clemente vd. (1998) Yapisal Kirilmali Birim Kok Test Sonuglari

1.Kirilma Donemi

Degisken

2.Kirilma Donem,

Test Kritik Deger

Model Sonug

(Olasilik Degeri)

M2y 1983 (0.00) 1998 (0.00)

(Olasilik Degeri)

istatistigi
-1.95

(%5)

-5.49 AO I(1)

Not: Tim modellerde kirpma orani (trimming) %5 olarak alinmistir. Clemente vd. (1998) tarafindan yapisal
kirilmada diger bir model olan 10 modeli ncelikle iki kirilmali olarak eklenmistir. Ancak iki kirilmalarin VK degis-
keni icin anlamsiz ¢cikmasi lizerine Perron ve Vogelsang tarafindan belirtildigi Gizere tek kirilmali birim kdk testi
yapilmistir. Tek kiritmali 10 modelinde de VK icin kirilmanin %10'da anlamli cikmasi Gzerine iki kirilmali AO modeli
tahmin edilmistir. iki kirllmanin AO modelinde istatistiksel anlamli olmasi sonucu burada AO modeli raporlanmis-
tir. Ancak tim tahmin sirecine iliskin hesaplamalar, yazardan istenilebilir.

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Calismanin saglamlik kontrolti kisminda tah-
min edilen ARDL modeli Tablo 5'te yer almakta-
dir. Tablo 5'te yer alan sonuglar tahmin edilen ana
model sonuclarini dogrular niteliktedir. Yalnizca
kisa vadede para arzinin kullanildidi finansal ge-
lisme gostergesinin vergiden kaginmaya olan et-
kisi anlamsiz bulunmustur. Ancak uzun vadede
finansa dayali gelismenin vergiden kacinmaya

Tablo 5: ARDL modelleri sonuclari

olumsuz bir etkide bulundugu gorilmektedir.
Hata diizeltme modeli sonuglari, ilk tahmin edi-
len model sonuclarina benzer bir sekilde den-
geden sapmaya bir ddnem sonra %2'lik bir ge-
ri donisln olacagini gostermektedir. Diger bir
deyisle finansal gelisme ile vergiden kaginma ile
uzun vadeli dengeye olan geri donlisiin uzun bir
zaman aldigi sonucuna ulasilmistir.

ARDL(2,0): Bagimli Degisken: VK

VK, 1.46™
VK, -0.48™
FD, -0.01
B, 1.15°
Gozlem Sayisi 48
Breush-Pagan Heter. Test 0.10
(p degeri= 0.95)
L-M Otokorelasyon Testi 0.06
(p degeri= 0.94)
Durbin-Watson Test 2.01
F Test, p degeri 0.000
Hata Diizeltme Modeli (ECM)
€, -0.02"
Uzun vadeli es biitiinlesme iligkisi -0.66™
F Sinir Testi sonuclari 4.84;
%5 CV=3.62

Not: Tim gecikme diizeyleri Akaike Bilgi Kriteri (AIC)'ne gore secilmistir. * p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01.

Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.
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Sekil 3: ARDL modeline ait istikrar Testleri: CUSUM
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Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.
Sekil 4: ARDL modeline ait istikrar Testleri: CUSUMSQ
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Kaynak: Yazar tarafindan hesaplanmistir.

Sekil 3 ve Sekil 4'te yer alan CUSUM ve CU- SONUC
SUMSAQ grafiklerine gore saglamlik kontroli igin Finansal gelisme beraberinde gayri resmi
tahmin edilen ARDL modelinde herhangi bir is-  kurumlarin finansal piyasalarda azalmalarini 6n
tikrar sorunu bulunmamaktadir. gormektedir. Ayni zamanda finansal gelismenin
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beraberinde finansal islemlerde kayit disi islem-
lerin azaltilmasi ve kayit disi islemleri azaltmasi
beklenmektedir.

Finansal gelisme ile vergiden kaginma ara-
sindaki iliski bu calismada da Tiirkiye ekonomisi
acisindan 1950 ile 2009 yillari arasinda finansal
gelisme ve vergiden kaginma arasindaki uzun
vadeli iliski es bitinlesme testi vasitasiyla aras-
tirlmaktadir. Elde edilen sonuglar finansal ge-
lismenin vergiden kaginmayi Tirkiye ekonomisi
acisindan uzun vadede azalttigini géstermekte-
dir. Elde edilen sonuglar, Turkiye ekonomisi agi-
sindan finansal gelismenin vergiden kacinmayi
azalttigini gostermektedir. Elde edilen sonuglarin
uluslararasi literatiirde finansal gelisme ile ver-
giden kacinma iligkisini isaret eden literatdr ile
uyumlu oldugu gorilmektedir

Calismanin elde ettigi sonuclar ile Tirkiye
ekonomisi Uzerine olan finansal gelisme ile ver-
giden kacinmayi uzun vadeli ve makro diizeyde
gosteren ilk sonuglar olmasi nedeniyle Turkiye
ekonomisi odakli literatiire katkida bulunmasi
beklenmektedir.
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