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Ulkeler arasinda artan go¢ hareketlerine pa-
ralel olarak artis gosteren isci dovizleri, 6zellikle
gelismekte olan (lkeler icin 6nemli bir finansal
kaynak olmaktadr. isci dévizleri, politika yapici-
larin ve arastirmacilarin ilgi odaginda yer almak-
ta ve literatlirde bir¢ok arastirmaya konu olmak-
tadir. Bununla birlikte is¢i dovizlerinin iktisadi
blylime Uzerindeki etkisine iliskin literatlirde
hala fikir ayriliklari s6z konusudur. Bu calisma-
da, 1995-2017 dénemine ait veriler kullanilarak
29 gelismekte olan Ulkede isci dovizlerinin ikti-
sadi biylme Uzerindeki etkisinin incelenmesi
amaclanmaktadir. Calismada oncellikle isci do-
vizleri ve iktisadi blyimeye iliskin kavramsal ve
kuramsal cerceveye yer verilmis; konuya iliskin
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ABSTRACT

Workers’ remittances, which increase in
parallel with the increasing migration movements
between countries, constitute an important
financial resource especially for developing
countries. Workers' remittances are at the center
of attention of policy makers and are the subject
of many studies in the literature. However, there
are still disagreements in the literature regarding
the impacts of workers’ remittances on economic
growth. In this study, it is aimed to examine the
effect of workers’ remittances on economic
growth in 29 developing countries using the data
for the period 1995-2017. In this context, first of
all, the conceptual and theoretical frameworks
regarding workers’ remittances and economic
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literatlirde yer alan ampirik calismalar 6zetlene-
rek ekonometrik yontem, model ve veri seti tani-
tilmistir. Daha sonra isci dovizlerinin iktisadi bii-
ylime zerindeki etkisini lgmek icin olusturulan
model, panel veri yontemiyle analiz edilmistir.
Tahmin sonuglari, is¢i dovizlerinin iktisadi biy-
me Uzerindeki etkisinin istatiksel olarak anlamli
ve pozitif oldugunu géstermektedir. Bu bulgular-
dan hareketle, gelismekte olan ulkelerin iktisadi
blytmeleri icin 6nemli bir kaynak oldugu tespit
edilen is¢i dovizlerinin llkeye transferini artirici/
kolaylastirici birtakim politikalar izlenmesi 6nem
arz etmektedir. Bunun yaninda elde edilen bu
dovizlerin Uretken yatirimlara dénustirilmesine
yonelik politikalar da 6nerilmeye deger gorl-
mektedir.

Anahtar Kelimeler: isci dovizleri, iktisadi
blylime, gelismekte olan llkeler, panel veri ana-
lizi

JEL Siniflandirma Kodlari: F24, F43 040,
050

GiRiS

Yurtdisina gog eden bireylerin ev sahibi Gl-
kede elde ettigi kazancin bir kismini kendi al-
kelerindeki aileleri ve yakinlarina géndermeleri
ile isci dovizleri ortaya ¢ikmaktadir. Gogmenle-
rin mense Ulkelerine gonderdikleri bu dovizler,
ozellikle gelismekte olan (lkeler icin énemli bir
doviz kaynagini olusturmakta ve son yillarda res-
mi kalkinma yardimlari, dogrudan yabanci yati-
rimlar gibi diger dis kaynaklardan daha yiiksek
diizeylerde gerceklesmektedir. Ayrica ilkeyi po-
litik ve ekonomik yiikimliliik altina sokmamasi
veya dis bor¢lanma 6zelliginin bulunmamasi da
isci dovizlerinin 6nemini artirmaktadir.

isci dévizlerinin llke ekonomileri icin cesitli
etkileri s6z konusu olmaktadir. Yurt disinda ca-
lisan gogmenlerin kendi (lkelerine gonderdikleri
bu dovizler, hanehalkina ilave gelir olusturarak
toplam harcamalarin artmasini saglamakta ve
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growth have been given; the empirical studies in
the literature on the subject are summarized and
the econometric method, model and data set are
introduced. Then, the model created to measure
the effect of remittances on economic growth was
analyzed with the panel data method. Estimation
results show that the effect of remittances on
economic growth is statistically significant
and positive. In the light of these findings, it is
important to follow some policies that increase/
facilitate the transfer of workers’ remittances,
which are determined to be an important source
for the economic growth of developing countries.
In addition, policies to transform these foreign
exchanges into productive investments are also
considered worthy of recommendation.
Keywords: Workers’ remittances, economic
growth, developing countries, panel data analysis
JEL Classification Codes: F24, F43 040, 050

ekonomide carpan etkisine neden olmaktadir.
Tiketim harcamalarini arttirmasinin yani sira isci
dovizlerinin tasarruf ve yatinm artisina, Uretim
faaliyetleri ve istihdam olanaklarinin artmasina,
yoksullugun azalmasina, gelir dagiliminin iyi-
lesmesine, blylme ve refah artisina da katkisi
olabilmektedir. Ayrica isci dovizleri ile saglanan
yabanci para girisi, Ulkeden sermaye cikislarina
karsi doviz destegi saglamakta ve cari islemler
aciginin finansmanina da katki saglamaktadir.
Gelismekte olan (lkeler, biyiime hedeflerini
gerceklestirmek icin i¢ kaynaklarin yaninda dis
kaynaklara da ihtiyac duymakta ve isci dovizle-
ri de dis kaynaklar icerisinde olduk¢a 6nemli bir
yer tutmaktadir. Diger dis kaynaklarin donemsel
olarak artis veya azalislar gostermesine ragmen
artan gog egilimleri ve teknolojik gelismelerin
etkisiyle parasal transferlerin kolaylasmasi gibi
sebeplerle genellikle istikrarli bir artis seyri iz-
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leyen isci dovizleri, dogrudan yabanci yatirimlar,
dis yardimlar ve portfdy yatinmlari gibi sermaye
akimlari icerisinde zamanla 6nemli bir konuma
sahip olmustur.

Bu calismanin amaci, 1995-2017 donemi igin
29 gelismekte olan Ulkede isci dovizlerinin ikti-
sadi blylme Uzerindeki etkilerini arastirmaktir.
Calismada, iktisadi blyiumeyi agiklayici dedisken
olarak isci dovizlerinin yaninda disa aciklik, kamu
harcamalari, gayri safi sabit sermaye olusumu ve
dogrudan yabanci yatirimlarin da yer aldigi mo-
del, panel es bitlinlesme yontemiyle analiz edil-
mistir. Uc bolim olarak tasarlanan bu calismanin
birinci boliimde is¢i dovizlerinin anlami, isci do-
vizlerinin iktisadi etkileri, sermaye akimlari ice-
risindeki yeri ve bu kapsamda diinyada en fazla
isci dovizi elde eden gelismekte olan llkeler igin
isci dovizlerinin dnemine dikkat cekilerek isci do-
vizleri ile iktisadi bllyime arasindaki iliskiler ele
alinmistir. Calismanin ikinci kisimda ise konuyla
ilgili literatlirde yer alan ampirik calismalar 6zet-
lenmistir. Uclincli ve son kisimda ise calismada
kullanilan ekonometrik yontem, model ve veri
seti tanitilmis, model tahminine gecmeden 6nce
degiskenlere ve tahmin edilecek modele iliskin
yatay kesit bagimlgi olup olmadidi ve degisken-
lerin birim kok ozellikleri test edilmistir. Daha
sonra degiskenler arasinda uzun dénemde es
bitinlesme iliskisinin olup olmadigi Westerlund
(2008) es butiinlesme testi ile arastirilmis ve CCE
(Common Correlated Effect-Ortak ilig,kili Etkiler)
tahmincisi kullanilarak panel es bitiinlesme kat-
sayilari tahmin edilmis ve ampirik analizin bulgu-
lari iktisadi olarak yorumlanmistir. Calisma genel
degerlendirme ve politika onerileri ile sonlandi-
rilmistir.

1- KAVRAMSAL VE TEORIK CERCEVE

isci dovizleri (workers' remittances), IMF (In-
ternational Monetary Fund, 2009: 210)'nin Ode-
meler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu
Kilavuzu'nda, yurt disinda 1 yildan fazla ikamet

eden ve yerlesik olarak adlandirilan isgilerin ken-
di tlkelerine gonderdikleri cari transferler olarak
tanimlanmakta ve 6demeler bilangosunun cari
islemler hesabinda gosterilmektedir.

ilke ekonomileri acisindan isci dovizlerinin
cesitli etkileri s6z konusu olmakta; tiiketim, ta-
sarruf, yatinm, doviz kuru, 6demeler bilancosu,
blyime ve kalkinma gibi buytklikler isci doviz-
lerinden etkilenmektedir. Yurtdisina gog eden is-
cilerin tlkelerine gonderdikleri bu dévizler, hane
halkinin tiketim harcamalarini arttirmasinin yani
sira tasarruf ve yatirm artisina, Uretim faaliyet-
leri ve istihdam olanaklarinin artmasina ve ayni
zamanda yoksullugun azalmasina, gelir dagili-
minin iyilesmesine, bilyiime ve refah artisina da
katkida bulunabilmektedir. Bunlarin disinda isci
dovizlerinin 6zellikle yabanci para girisi ile eko-
nomik kriz dénemlerinde sermaye cikislarina
karsi doviz destedi saglanmasi ve cari islemler
aciginin diizeltilmesi gibi etkileri de bulunmakta;
bdylece ddemeler bilangosu sorunlarinin hafif-
letilmesine katki sunulmaktadir (Acharya and
Gonzalez, 2018:2: Bayraktutan, 2013: 69).

isci dévizlerinin lkelerin iktisadi biylimesi
Uzerindeki etkileri literatiirde mikro ve makro
diizeyde ele alinmaktadir. Mikro agidan hanehalki
gelir seviyesini yikselterek tiiketim, tasarruf ve
yatirimlari arttirmakta ve iktisadi bliyiimeye kat-
ki saglamaktadir (Leon-Ledesma and Piracha,
2001: 13). Makro agidan ise cari islemler agigini
azaltmasi, doviz rezervlerini arttirmasi, doviz ku-
runa istikrar kazandirmasi ve Uretim faaliyetle-
rini iyilestirmesi ile Ulkelerin iktisadi biyimeleri
tizerinde olumlu bir etkide bulunmaktadir. isci
dovizlerinin iktisadi biylme Uzerindeki etkile-
ri cesitli kanallar Gzerinden gerceklesmektedir.
Bunlardan ilki hane halkina ilave gelir olustu-
rarak toplam harcamalarin artmasini sagladigi
katki ve ekonomide olusturdugu carpan etki-
sidir (Ratha and Mohapatra, 2007: 3). Bir digeri
de beseri sermaye kanalinin isleyisi vasitasiyla
ortaya cikmaktadir. Literatiirde bu konuda igsel



blylime modellerinde beseri sermayenin iktisadi
blylimenin en énemli belirleyicisi oldugu vurgu-
lanmaktadir (Lucas, 1988; Romer, 1990). Birey-
lerin elde ettikleri isci dovizlerini egitim ve saglik
harcamalarina yonlendirmeleri durumunda is-
guiciniin niteligi ve saglik durumu iyilesmekte,
boylece llkede isgiict verimliligi artarak iktisadi
blyiime meydana gelmektedir.

isci dovizleri ile hane halkinin elde ettigi ilave
gelir, tasarruflan arttirarak girisimciler icin fon
kaynagi olusturmaktadir. Az gelismis ve gelis-
mekte olan Ulkelerdeki tasarruf ve sermaye ye-
tersizliginden kaynakli fon sikintisi, is¢i dovizleri
vasitasiyla bir élciide giderilmis olmaktadir. isci
dovizleri hanehalki tarafindan tiiketim harcamasi
disinda tasarrufa yonlendirilebilmekte veya giri-
simcilikte kullanilarak yatinrm yapilmakta ya da
borg olarak verilebilmektedir. Boylece tasarruf-
lar, girisimciler icin yatinmlarin finansmaninda
onemli bir fon kaynagi olarak kullanilabilmek-
tedir (Ari ve Ozcan, 2011: 104). isci dovizleri ile
gerceklestirilen yatinmlar ise bireylere yeni is-
tihdam alanlari yaratarak llke ekonomisinin ge-
lisimine katki saglayabilmektedir (Pradhan vd.,
2008: 498-499).

iscilerin iilkelerine gonderdikleri dovizle-
rin iktisadi biyimeye sagladigi katki, 6demeler
dengesini iyilestirmek, issizligi ve eksik istihda-
mi azaltmak suretiyle de ortaya ¢ikabilmektedir
(Kog ve Onan, 2004: 83). Hem istikrarli hem de
ucuz bir finansman kaynadi olan isci dovizleri,
uluslararasi rezervlerdeki diisme veya dis borg-
lardaki artmadan kaynakli yatirimcilar Gizerinde
olusmasi muhtemel olumsuz etkileri dnleyebil-
mektedir (Bugamelli ve Paterno, 2006: Gupta
vd., 2007: 8). Ayrica isci dovizleri ile bireylerin ge-
lirlerindeki artis yaninda Ulkenin doviz rezervleri
de artmaktadir (Ratha, 2003: 164). Gelismekte
olan (lkelerin finansal anlamda yetersiz olan
kredi ve sigorta yapilarini ikame ederek, reses-
yonist etkileri azaltmakta ve yerel ekonomilerde
destekleyici etkilerde de bulunmaktadir. Banka
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rezervlerinde saglanan artis ile 6zel sektdre sag-
lanacak krediler de pozitif etkilenmektedir (Lu-
mambu, 2014: 22). i§gi dovizleri ayni zamanda
doviz rezervlerinde yarattigi artisla déviz kurunu
da stabilize etmektedir. Ayrica ilke kredi notu-
nun belirlenmesinde is¢i dovizleri nem arz et-
mekte; isci dovizlerinin miktar arttikga Ulkenin
kredi notu yikselerek lilkeye yonelik fiziki ve be-
seri sermaye yatirimlari ve iktisadi blyime art-
maktadir (Ari ve Ozcan, 2011: 104). Genel olarak
bakildiginda Ulkedeki finansal sektorlerin gelis-
mesi ve Uretim faaliyetlerinin iyilesmesi, iktisadi
blylmeyi tesvik etmektedir.

isci dévizlerinin iktisadi bilyiime tzerindeki
etkilerinin yukarida ifade edildigi gibi olumlu de-
gerlendirildigi calismalar olmakla birlikte litera-
tlirde negatif sonuclarin elde edildigi calismalar
da bulunmaktadir. Soyle ki is¢i dovizleri ile déviz
rezervlerinde ciddi bir artis gerceklesmesi halin-
de Hollanda Hastaligina benzer bir durum ortaya
¢ikabilmektedir. Buch vd. (2002) yaptiklari ¢alis-
mada isci dovizlerinin 6demeler dengesinin iyi-
lesmesine katki saglamasi gibi olumlu bir etkisi
s0z konusu olmakla birlikte Hollanda Hastaligina
da neden olabilecegini belirtmislerdir. Chami vd.
(2003) de isci dovizleri ile gelir elde eden bireyle-
rin calisma istedinin zamanla azaldigi sonucuna
ulasmislardir. Ayrica Solimano (2003) da yiiksek
vasifli iscilerin go¢ etmesi durumunda biyiime-
nin bundan uzun vadede negatif etkilenecegini,
ayrica bir tlkeye yiksek miktarda isci doviz aki-
mi gerceklesmesi durumunda da ulusal parasi-
nin asiri degerlenerek ulke ihracatinin azalacagini
ifade etmistir.

isci dovizlerinin iktisadi biyiime (izerindeki
etkisi, literatirdeki calismalarda tlkenin gelis-
mislik dlzeyine, gergeklesen is¢i doviz akim-
larinin biyikligine ve isci dovizlerinin GSYH
icerisindeki payina gore degisebilmektedir. Bu
konuya iligskin ampirik literatlir daha detayli bir
sekilde calismanin ikinci bolimiinde ele alinacak
olup burada sadece teorik cerceveyi destekle-
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mesi bakimindan dne ¢ikan bazi ¢alismalara ki-
saca yer verilmistir.

2- GELISMEKTE OLAN ULKELERDE iSCi
DOVIZLERININ GELISIM SEYRi VE ONEMi
Ulkeler, biiylime hedeflerini gerceklestirmek
icin i¢c kaynaklarin yaninda dis kaynaklara da ih-
tiyac duymakta ve is¢i dovizleri de dis kaynaklar
icerisinde oldukca 6nemli bir yer tutmaktadrr. is-
¢i dovizleri, gelismekte olan ilkelerde sermaye
akimlari icerisinde, dogrudan yabanci yatirmlar-
dan sonraki en biyiik ikinci doviz kaynagini olus-

turmaktadir. Ulkeyi politik ve ekonomik yiikiim-
lalikler altina sokmamasi veya dis bor¢lanma gi-
bi 6zelliklerinin de bulunmamasi isci dovizlerinin
onemini daha da artirmaktadir.

Ayrica diger dis kaynaklarda dénemsel ola-
rak yasanan artis veya azalislara ragmen isci do-
vizleri, istikrarli bir artis seyri izlemektedir. Gra-
fik 1'de gelismekte olan ulkelerde is¢i dovizleri
ile dogrudan yabanci yatirimlar, net dis yardimlar
ve portfoy yatinmlari gibi sermaye akimlarinin
1995-2017 donemindeki gelisme seyri gosteril-
mektedir.

Grafik 1: Gelismekte Olan Ulkelerde isci Dévizleri ve Diger Sermaye Akimlari (Milyon $) (1995-

2017)
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Kaynak: World Bank, 2021.

Grafik 1'den gorildigu uzere gelismekte olan
tlkelerde isci dovizleri, dogrudan yabanci yati-
rimlardan sonra en blyiik sermaye akimini olus-
turmaktadir. 1990°l yillardan glinimiize kadar
sermaye akimlarinda yasanan seyir izlendiginde
dogrudan yabanci yatinimlar, isci dovizleri ve net
dis yardimlarin zaman iginde arttigi gorilmek-
tedir. 1995 yili verilerine bakildiginda dogrudan
yabanci yatirimlarin 90.258 milyon dolar, net dis
yardimlarin 55.379 milyon dolar, isci dévizlerinin

50.044 milyon dolar, portfdy yatirimlarinin ise
14.045 milyon dolar diizeylerinde gerceklestigi
gorilmektedir. Gelismekte olan dlkeler igin ele
alinan donemde isci dovizlerinin yaklasik olarak
9 kat artarak 2017 yilinda 455.347 milyon dolar
diizeyine ulastigi ve 545.582 milyon dolarlik dog-
rudan yabanci yatirim degerine yaklastigi goral-
mektedir (World Bank, 2021). i§gi dovizlerinde
yasanan bu artista ulasim ve telekomiinikasyon
maliyetlerinin azalmasi ve bankacilk sistem-



lerindeki gelismelerin dnemli katkisi olmustur
(Amuedo-Dorantes vd., 2007: 1-2).

Gelismekte olan tlkelerde isci dovizleri, bir-
cok dusuk ve orta gelirli hane halki icin énemli
bir gelir kaynagini olusturmaktadir. Ayrica bu dl-
kelerde is¢i dovizleri ithalatin finansmani icin ge-
rekli olan dovizi de saglamaktadir. (OECD, 2006:
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154). Gelismekte olan Ulkelerin ekonomileri ice-
risinde 6nemli bir yere sahip olan isci dovizleri
bu Ulkelerden bazilarinda (Nepal, El Salvador)
GSYH'nin %20'sini asmaktadir. Tablo 1'de isgi
dovizlerinin GSYH icindeki payr bakimindan énde
olan ilk 30 gelismekte olan (lkeye iliskin veriler
gosterilmektedir.

Tablo 1: isci Dovizlerinin GSYH icindeki Payi Bakimindan Onde Olan ilk 30 Gelismekte Olan Ulke

(1995-2017)

Sira | .. 12)955n::|:7 20..17. Sira | .. 19IJ9i:'05|1ezn('J|i17 20.17.
Ulke Ortalamasi Degeri Ulke Ortalamasi Degeri
(% GSYH) (% GSYH) (% GSYH) (% GSYH)
1 Moldova 19.70 16.93 16 | Senegal 6.76 10.19
2 Urdiin 17.52 10.88 17 | Togo 6.67 8.37
3 El Salvador 17.10 20.04 18 | Fas 6.54 6.21
4 Nepal 15.48 27.51 19 | Banglades 6.44 5.40
5 Bati Seria ve Gazze 14.70 14.78 20 | Misir 5.11 10.51
6 Ermenistan 14.41 13.34 21 | Gine-Bissau 4.42 7.79
7 Arnavutluk 14.28 10.07 22 | Pakistan 4.37 6.50
8 Jamaika 13.73 16.63 23 | Tunus 4.29 4.74
9 Honduras 12.87 18.71 24 | Mali 4.29 5.75
10 Guyana 10.21 9.06 25 | Belize 4.24 4.91
11 Filipinler 10.20 10.46 26 | Ekvador 4.05 2.73
12 Guatemala 8.08 11.10 27 | Nijerya 3.66 5.86
13 Nikaragua 7.85 10.07 28 | Kambogya 3.36 5.83
14 Sri Lanka 7.60 8.16 29 | Bolivya 3.22 3.75
15 Dominik Cumhuriyeti 7.43 7.72 30 | Sudan 3.07 0.17

Kaynak: World Bank, 2021.

Tablo 1'e gére Moldova, Urdiin, El Salvador,
Nepal, Bati Seria ve Gazze, Ermenistan, Arnavut-
luk, Jamaika, Honduras, Guyana ve Filipinler'de
isci dovizleri 1995-2017 déneminde ortalama ola-
rak lke GSYH'lerinin %10'u ile %20'si arasinda bir
yere sahip olmaktadir. Bircok gelismekte olan Gl-
kenin GSYH'sinin 6nemli bir kismini olusturan isci
dovizlerinin Bugamelli ve Paterno (2006)’ya gore,
ozellikle de tilke GSYH'sinin %3'Unden fazlasini

olusturan llkelerde dis borg artisi veya uluslarara-
si rezervlerdeki diisisle birlikte cari islemler den-
gesindeki olusmasi muhtemel bozulmalara karsi,
sagladigi doviz girisiyle olumlu etkisi daha gucli
olmakta ve istikrara katki sunmaktadir.

3- LITERATUR TARAMASI
Ampirik literatiirde isci dovizleriyle ilgili ¢ca-
lsmalarin iki alanda yogunlastigi gorilmektedir.
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isci ddvizleri tizerine mikro diizeyde analiz yapan
calismalarda daha cok isci dovizlerinin belirleyi-
cileri arastirilarak gelir ve yoksulluk (izerindeki
etkileri incelenmistir. Diger calismalar ise reel
doviz kuru ve biiylime gibi makro diizeydeki et-
kilerini arastirmaktadir. Isci dévizlerinin, iktisadi
blyime Ulzerindeki etkisi konusunda ise litera-
tlrde bir fikir birligine varilamamistir. Asagida is-
¢i dovizlerinin iktisadi biyiime Uzerindeki etkisi
konusunda literatiirde yer alan ampirik calisma-
lardan bazilari 6zetlenmektedir.

Adelman ve Taylor (1990) tarafindan yapilan
calismada 1980-1986 doneminde Meksika'da is-
¢i dovizlerinin Gretim Gzerindeki etkileri arastiril-
mis ve her bir dolarlik isci dovizinin Gretimde g
dolarlik bir artis sagladigi gosterilmistir.

Glytsos (1993) is¢i dovizlerinin Yunan eko-
nomisine etkisini bireysel, bdlgesel ve makroe-
konomik olarak incelemistir. isci dovizlerinin bi-
reysel acidan dayanikli mal tiiketimini arttirdigini,
bolgesel olarak da yasam standartlarini ylikselt-
tigini, makroekonomik olarak ise ithalati arttirdi-
g1 ve istihdam, sermaye olusumu ve blylimeye
katki sagladigini ifade etmistir. Ulke ekonomisi-
nin 6nemli bir kistas oldugunu vurgulayarak tilke
ekonomisi blytdikge, bireysel tiketimin, topla-
ma etkisinin gli¢siizlesecegini belirtmistir.

Chami vd. (2003)'de ele aldiklari 113 dlke
kapsaminda is¢i dovizlerinin biiyiime lzerindeki
etkisini arastirmistir. Bu calismada isci dovizle-
rinin iktisadi biyime Uzerinde, negatif bir etkiye
sahip oldugu ortaya konulmustur. Chami vd. go-
re negatif etkinin kaynagi isci dovizlerinin yarat-
tigi ahlaki tehlike sorunu olmaktadir. Isci dévizi
elde eden hanehalki belirli bir siire sonra isci do-
vizlerine bagli hale gelmektedir. isci dévizlerin-
den sagladidi gelirle bireyler daha az ¢calismakta
veya calismamaktadir. Bu durumda isglicii arzin-
da bir azalma ortaya cikarak ekonomi olumsuz
etkilenmektedir.

Glytsos (2005) 1969-1998 donemi verileriyle
bes Akdeniz Ulkesinde isci dovizlerinin Gretim

Uzerindeki etkisini degerlendirmektedir. Calis-
mada sonuc olarak, isci dovizlerindeki buyuk
dalgalanmalarin, cikti Gzerinde biylk dalgalan-
malara yol acarak istikrarsizliklar ortaya cikara-
bilecegi ifade edilmistir.

Jongwanich (2007) 1993-2003 dénemi As-
ya ve Pasifik Ulkeleri icin GMM-sistem yontemi
kullanarak isci dovizlerinin etkilerini arastirmis-
tir. Calismada isci dovizlerinin hanehalki gelirini
arttirarak yoksulluk Gzerinde azaltici bir etkide
bulundugu ve sermaye kisitlarini iyilestirdigi so-
nucuna varilmistir.

Pradhan vd. (2008) 39 gelismekte olan ulke
ekonomisinde 1980-2004 donemi verileri ile isgi
dovizlerinin etkilerini degerlendirmektedir. Sa-
bit etkiler yonteminin kullanildigi calismada isci
dovizlerinin iktisadi bllylime Uzerinde pozitif bir
etkide bulundugu ortaya konulmustur.

Acosta vd. (2009) tarafindan 1990-2003 do6-
nemi icin 109 gelismekte olan llke ve gegis ul-
kelerinde isci dovizlerinin etkileri degerlendiril-
mistir. isci dovizlerinin harcama etkisi yaratarak,
reel doviz kurunun artmasina ve ticarete konu
olan wrinlerin Uretimi aleyhine, ticarete konu
olmayan sektori genisletecek birtakim kaynak
hareketlerine neden oldugu 6ne sirilmistur.

Karagdz (2009) tarafindan Turkiye Uzerine
yapilan calismada ise 1970-2005 dénemi icin isci
dovizlerinin biylime Uzerindeki etkisi arastiril-
mis ve model tahmin sonuglarina gore is¢i do-
vizlerinin tlke ekonomisi tizerinde anlamli ancak
negatif bir etkide bulundugu tespit edilmistir.

Siddique vd. (2010) de 1976-2006 donemine
ait verilerle Banglades, Hindistan ve Sri Lanka
olmak Uzere 3 llkede isci dovizleri ve iktisadi
blylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Ca-
lisma sonucunda Banglades'te isci dovizleri ve
iktisadi buyiime arasinda pozitif bir iliski ortaya
¢ikmaktayken, Hindistan'da nedensellik iliskisi
bulunamamustir. Fakat Sri Lanka'da iki yonla bir
nedensellik tespit edilmistir.

Tansel vd. (2010) is¢i dovizlerinin 1964-2003



donemi Turkiye ekonomisinde makroekonomik
gostergelere ne gibi bir etkide bulundugunu
arastirmistir. Calismada, isci dovizlerinin biyi-
meyi pozitif etkilemekle birlikte isci doviz akim-
larinda yasanacak dalgalanmalarin hane halki
gelir miktarlarini etkileyerek biyiime oranlari
tUzerinde inis cikislara sebep oldugu ifade edil-
mistir. Ayrica calismada isci dovizlerinin gelir, ti-
ketim, yatirim, ithalat ve bllyime Uzerinde pozitif
bir etkide bulundugu sonucuna varilmistir.

Ari ve Ozcan (2011) da 30 gelismekte olan
tlke icin 1996-2009 dénemini iceren bir calisma

Tablo 2: Literatiir Ozeti
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yapmis ve GMM-Sistem yontemi kullanarak isgi
gelirlerinin iktisadi biylme UGzerindeki etkisini
sorgulamistir. Modelde yer alan degiskenler, is-
¢i dovizleri, gayri safi yurtici hasila, dis borglar,
enflasyon orani, disa aciklik orani ve kamu har-
camalaridir. Calismada isci gelirleri ve blylime
arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna varil-
digi goralmektedir.

isci dévizleri ve iktisadi biiyime konusunda
yukarida detaylan verilen ¢alismalarin yani sira
bu konuda literatiirde yer alan calismalarin genel

bir 6zeti asagidaki tabloda gosterilmistir.

Ulke veya .
Yazar A.r-a§t|r.m @ Ulke Sonu¢ * | Yazar AEagtlr.ma Hlke veya Sonug *
Dénemi Donemi Ulke Gruplari
Gruplar
Blylime,
Adelman ve . Biyiime ve . yatirim,
Taylor (1990) 1980-1986 | Meksika iretim (+) Tansel vd. (2010) | 1964-2003 | Tiirkiye tilketim ve
ithalat (+)
. - Azam ve Khan Azerbaycan ve -
Glytsos (1993) | 1971 Yunanistan | Bilylime (+) 2011) 1995-2010 Ermenistan Blylime (+)
. - o Ari ve Ozcan 30 Gelismekte .
Chami vd. (2003) | 1970-1998 | 113 Ulke Biyiime (-) 2011) 1996 - 2009 Olan Ulke Biyiime (+)
KogveOnan 1,94, Tukije  |Refah(s) | (e veHassaN o0 2007 | 40 Dlke Bilyiime ()
(2004) y (2011) y
Igbal ve Settar Das ve
q 1972-2003 | Pakistan Biiyiime (+) Chowdhury 1985-2009 | 11 Ulke Biiyiime (+)
(2005)
(2011)
Blydme, Biytime;
5 Akdeniz | yatirim, Jawaid ve Ali Cin ve Giiney . '
Glytsos (2005) | 1969-1998 Ulkesi tiiketim ve Raza (2012) 1980-2009 Kore Guney Kore
. (+), Gin (-)
ithalat (+)
Giuliano vd 73 Acosta vd 109 Gelismekte
. ) . - . } A Biivil
(2006) 1975-2002 Gel@rpekte Biiyiime (+) (2009) 1990-2003 Olan Ulke dyime (+)
Olan Ulke
Ang (2007) 1988-2004 | Filipinler | Bilyiime (+) f\zkokl‘;’;””l“ V1 1970-2000 | Tarkiye Biiyiime (*)
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Gelismekte .
Jongwanich Olan Asya- Gelir, yatirim 24 Asya ve
(2007) 1993-2003 Pasifik vskbsuuyltllmt(e_§+) Imai vd. (2014) | 1980-2009 Pasifik Ulkesi Biiyiime (+)
Ulkeleri Y
Ramirez ve 23 Latin Karamelikli ve
1990-2 Amerik Byl 1974-2013 | Tarki By
Sharma (200g) | 7 02005 | Amerika BUyime () g - o0y 013 | Turkiye liytime ()
Ulkesi
Qayyum vd. . Biylime, . -
(2008) 1973-2007 | Pakistan yoksulluk (+) Kouni (2016) 1987-2012 | Tunus Bilylime (+)
Pradhan vd 3
' 1980-2004 | Gelismekte |Biiyiime (+) | Meyer vd. (2016) | 1999-2013 | 6 Ulke Biiyime (+)
(2008) .
Olan Ulke
Karagdz (2009) | 1970-2005 | Turkiye | Biyime () |oron 1980 -2013 | Kamerun Bilyiime ()
g y y Muandze (2017) y
Gegici isci
dovizlerinde,
Barajas vd 84 biiylime (+);
' 1970-2004 | Gelismekte | Blyiime (*) Batu (2017) 1970 - 2017 | 81 Ulke T
(2009) " kalicr isci
Olan Ulke o
dovizlerinde,
biiyiime (*)
Catrinescu vd. - - Awad ve Sirag -
(2009) 1970-2003 | 162 Ulke | Biiyiime (+) 2017) 1977-2015 | Sudan Biyiime (-)
25 Latin
Mundaca 2009) |1970-2002 | "™ I piyiime () [Lartey 2017) | 1970-2007 | 0 CCUSmeKte g e ()
ve Karayip Olan Ulke
Ulkesi
Ahmed (2010) | 1995-2006 | Banglades |Biiyiime (-)  |Williams (2018) |1975-2014 | 109 Ulke Biiyiime (+)
Ahmed vd. . . Golitsis vd. -
2011) 1976-2009 | Pakistan Biiyiime (+) 2018) 1996-2014 | Arnavutluk Biiyiime (+)
Mena o . o
Fayad (2010) 1980-2007 Ulkeleri Biiyiime (+) | Anetor (2019) 1981-2017 | Nijerya Biiyiime (-)
Fayissa ve Nsiah 36 Afrika o Toprak vd. L L
(2010) 1980-2004 Ulkesi Blylime (+) (2019) 1974-2018 | Tiirkiye Bylime (*)
Banglades ve
- Banglades, | Srilanka'da .
Siddiquevd. 1074 2006 | Hindistanve | bilyiime (+) ve | Polat 2019)  |1990-2015 |0 CUSmeke g e ()
(2010) . o, Olan Ulke
Srilanka |Hindistan'da
@)

Not: Yazar tarafindan olusturulmustur. * Tabloda (+), is¢i dévizlerinin ilgili degisken Gzerindeki pozitif etkiyi;
(-), negatif etkiyi ve (*), anlaml bir etkisi olmadigini géstermek tizere kullanilan kisaltmalardir.



Tablo 2'de de 6zetlendigi gibi isci dovizlerinin
blylme Uzerindeki etkilerini arastiran ampirik
literatlire bakildiginda bu konuda fikir ayriliklari
oldugu gorilmektedir. Bu ¢alismalarin bazilarin-
da isci dovizlerinin bliyiime Uzerindeki etkisi po-
zitif iken bazilarinda negatif, bir kisim calismada
ise herhangi bir anlamli etki bulunamamistir.

Calismanin bundan sonraki kisimlarinda isci
dovizlerinin iktisadi blytme Uzerindeki etkileri
gelismekte olan Ulkeler icin 1995-2017 done-
mi verileriyle ampirik olarak analiz edilecektir.
Analiz bulgularina gecilmeden 6nce calismada
kullanilacak model ve veri seti hakkinda bilgi ve-
rilecektir.

4-MODEL VE VERI SETI

isci dovizlerinin iktisadi biyiime (izerindeki
etkilerini arastiran bu calismada analiz donemi
1995-2017 yillarini kapsamaktadir. Arastirmanin
orneklemini olusturan gelismekte olan Ulkeler,
daha cok yurtdisina go¢ vermeleri ve gogmen
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iscilerin kendi Ulkelerine gonderdikleri isci do-
vizleri ile 6nemli boyutlarda doviz akimi gercek-
lesen llkeler olmasindan dolayi tercih edilmistir.

Orneklemde yer alan ilkelerin seciminde
isci dovizlerinin lke GSYH'leri icindeki payi kri-
ter olarak alinmis ve bu bakimdan is¢i dovizle-
ri/ GSYH orani %3’lUn Ustinde olan gelismekte
olan Ulkeler analize dahil edilmistir. Tlrkiye'nin
de érnekleme dahil edilmesi planlanmis olmakla
birlikte analiz donemi itibariyle GSYH'ye oranla
isci dovizlerinin pay1 %1'den daha disiik diizeyde
kaldigindan Tiirkiye 6rneklemde yer almamustir.
Sec¢me kriterini karsilayarak orneklemi olustu-
ran 29 gelismekte olan llke, Arnavutluk, Erme-
nistan, Azerbaycan, Banglades, Belize, Bolivya,
Kambocya, Dominik Cumhuriyeti, Ekvador, Misr,
El Salvador, Guatemala, Gine-Bissau, Guyana,
Jamaika, Urdiin, Mali, Moldova, Fas, Nepal, Ni-
karagua, Nijerya, Pakistan, Peru, Filipinler, Sri
Lanka, Sudan, Togo ve Tunus'tur.

Tablo 3: Modelde Kullanilan Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Kisaltma | Aciklama Kaynak
Gayri Safi Yurtici GSYH Ulke vatandaslarinin belir bir dénemde Urettikleri mal ve Diinya Bankasi
Hasila hizmetlerin, parasal dederinin toplamidir. (Cari $) (2020)
L : Yurt disindaki gécmen iscilerin havale yaptigi dovizlerdir. Diinya Bankasi
Isci Dovizleri ID Cari §) (2020)
Mal ve hizmet ihracat ve ithalat toplaminin, GSYH icindeki | Diinya Bankasi
Disa Aciklik DA oranidir. (% GSYH) (2020)
Devletin nihai tiiketim harcamalari, ihtiyaglarin dogrudan .
- . Diinya Bankasi
Kamu Harcamalan | KH karsilanmasi icin kullanilan mal ve hizmetlere yapilan
) . . (2020)
toplam kamu harcamalarini temsil etmektedir. (Cari $)
Gayri Safi Sabit 650 Ekonomideki sabit varliklara yapilan ilaveler ile stok Diinya Bankasi
Sermaye Olusumu seviyesindeki net degisimden olusur. (Cari $) (2020)
Dogrudan Yabanci DYY Ulkeye sinirlari disindaki yatirmeilar tarafindan tilkedeki Diinya Bankasi
Yatirimlar retime katki saglayacak yatinmlardir. (% GSYH) (2020)
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1995-2017 yillan arasinda isci dovizlerinin
blylme Uzerindeki etkilerinin panel veri analiz
yontemi kullanarak 29 gelismekte olan dlke igin
arastirildigi bu calismada is¢i dovizleri disinda
blylime Uzerinde etkisi olabilecek disa agik-
lk, kamu harcamalari, gayri safi sabit sermaye
olusumu ve dogrudan yabanci yatirimlar degis-
kenleri de kontrol degiskeni olarak modele da-
hil edilmistir. Analiz kapsaminda Gauss 10.0 ve
Stata 16.0 ekonometrik analiz programlarindan
yararlanilmistir. Calismada kullanilan model (1)
numarali esitlikte gdosterilmistir.

LGSYH =p,+B LID +B,LDA +B,LKH +B,

LGSO +p LDYY #e, m

Modelde yer alan degiskenlere ait veriler
Dinya Bankasi veri tabanindan, temin edilmis
olup GSYH, ID, KH ve GSO degiskeni verileri ki-
si basina degerler olarak kullanilmistir. Ayrica
DYY hari¢ tim degiskenler dogal logaritmalari
alinarak modele dahil edilmislerdir. Modelde yer
alan degiskenlere iligkin detayli bilgiler Tablo 3'te
gosterilmektedir.

Modelde kullanilan degiskenlerin blylime
Uzerindeki muhtemel etkilerinin yoni konusun-
da literaturdeki diger calismalardan hareketle
degiskenlerin beklenen etkileri su sekildedir: isci
dovizlerinin biylme Gzerinde olumlu ve olumsuz
etkide bulunabildigi goralmustir. Bu nedenle bu
degiskenin buyime Uzerindeki etkisi pozitif ya da
negatif olabilecektir. Disa aciklik, llkedeki disa
aciklik artikga daha biyik piyasalara girilecek,
girisimcilik ve rekabet artacadi icin disa agikligin
blylmeyi pozitif etkilemesi beklenmektedir. Ya-

tinm ve beseri sermaye Uzerinde artis saglayan
kamu harcamalarinin biiyiime {izerinde olumlu
bir etkisi beklenmekle birlikte literatiirde olum-
suz etki meydana getirebilecedi de gortlmistur.
Gayri safi sabit sermaye olusumu ile dogrudan
yabanci yatinmlarin ise tlkedeki yatinmlari artti-
rarak blylmeyi pozitif yonde etkilemesi beklen-
mektedir.

5- ANALIZ VE BULGULAR

Gelismekte olan Ulkelerde isci dovizlerinin
iktisadi biylime lzerindeki etkisini analiz etmek
tzere olusturulan modelin tahminine gecmeden
once degiskenlere ve tahmin edilecek modele
iliskin yatay kesit bagimlgi olup olmadigi ve de-
giskenlerin birim kok ozellikleri test edilmistir.
Daha sonra olusturulan model cercevesinde de-
giskelerin uzun donemde esbiitiinlesme iligkisi-
ne sahip olup olmadigi Westerlund (2008) esbii-
tlnlesme testi ile arastirilmis ve CCE tahmincisi
kullanilarak panel esbiitiinlesme katsayilari tah-
min edilmistir.

5.1- Yatay Kesit Bagimliliginin Test Edilmesi

Birim kok testleri ve modelin tahminine gec-
meden oOnce degiskenler arasinda ve modelde
yatay kesit bagimliligi arastirilmistir. Gerek birim
kok gerekse de esbiitiinlesme agisindan birinci
ve ikinci nesil testlerden hangilerinin kullanilma-
si gerektigine karar verebilmek icin yatay kesit
bagimlligina bakilmasi gerekmektedir. Yatay ke-
sit bagimlliginin test sonuglari asagidaki tabloda
verilmistir.



Tablo 4: Yatay Kesit Bagimlligi Test Sonuglari

say
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caten)

Defigkenter Sabit + Sabit + Sabit + Sabit +

Sabit Trend Sabit Trend Sabit Trend Sabit Trend
LGSYH 1681.74(0.00) | 1486.13(0.00) | 44.77(0.00) | 37.90(0.00) | 34.90(0.00) | 31.56(0.00) | 178.353(0.00) | 172.85(0.00)
LiD 758.45(0.00) | 736.82(0.00) | 13.36(0.00) | 11.610(0.00) | 12.22(0.00) | 13.73(0.00) | 134.13(0.00) | 122.03(0.00)
LDA 957.73(0.00) | 1070.51(0.00) | 19.36(0.00) | 23.32(0.00) | 18.72(0.00) | 17.33(0.00) | 181.91(0.00) | 133.67(0.06)
LKH 613.43(0.00) | 630.14(0.00) | 7.27(0.00) | 7.86(0.00) | 9.67(0.00) | 8.707(0.00) | 126.75(0.00) | 140.37(0.00)
LGSO 1044.86(0.00) | 1120.04(0.00) | 22.42(0.00) | 22.05(0.00) | 23.27(0.00) | 25.66(0.00) | 123.82(0.00) | 123.32(0.00)
DYy 474.20(0.01) | 553.46(0.00) | 2.39(0.01) | 5.17(0.00) | 3.41(0.00) |4.474(0.00) | 162.43(0.00) | 120.477(0.00)
MODEL Bias Adj. CD test: 5.401 (0.000)

Not: Tablodaki degerler, test istatistiklerini, parantez icerisindekiler de olasilik degerlerini vermektedir.

Zaman boyutunun yatay kesitten biylk oldu-
gu durumlarda (T>N), CD,, (Breusch ve Pagan,
1980) ve CD,,,, (Pesaran, 2004) testlerine bakil-
malidir. Zaman boyutunun yatay kesit boyutun-
dan kiigiik oldugu durumda ise (N>T), CD,,, (Pe
saran, 2004) testine bakilmasi gerekmektedir.
Ancak Test sonuglarinin hepsi bitin degiskenler
icin yatay kesit bagimlliginin oldugunu goster-
mektedir. Ayrica, Pesaran vd. (2008) tarafindan
gelistirilen Bias Adjusted CD test sonucunun da
5.401 (0.000) olmasi, esbitiinlesme modelinde
de yatay kesit bagimlliginin olduguna isaret et-
mektedir.

Seriler arasinda yatay kesit bagimllginin
bulunmasi nedeniyle ikinci nesil panel birim kok

testlerinin kullanilmasi gerekmektedir. Olustu-
rulan esbitiinlesme modelinde de yatay kesit
bagimliligi olmasindan dolayi dediskenler arasin-
daki uzun donem iliskinin varligina iliskin yapila-
cak sinamalarda ikinci nesil panel esbiitiinlesme
testleri kullanilacaktir.

5.2- CIPS Birim Kok Testi Sonuclari

CIPS testi, Pesaran (2006) tarafindan gelis-
tirilmis olan yatay kesit bagimliigini da dikkate
alan ikinci nesil birim kok testlerinden biri olup,
panel verideki her bir birim icin ayri ayri ve tim
seriler icin duraganlik hesaplamaktadir. Asagi-
daki tabloda CIPS birim kok testi sonuglari ve-
rilmistir
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Tablo 5: CIPS Birim Kok Testi Sonuglari

1(0) 1(1)
Degiskenler
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
LGSYH -2.2382 -2.3435 -2.7878 -3.4035
LiD -2.5151 -2.6790 -3.2483 -3.4485
LDA -1.7307 -1.9318 -2.4565 -2.5542
LKH -2.3727 -2.2932 -2.4199 -2.7359
LGSO -2.3041 -2.4696 -2.9694 -3.2352
DYY -2.3065 -2.4259 -3.1448 -3.1465

Not: CIPS, T=23 N=29 icin kritik tablo degerleri sabit %1'de -2.32, %5'te -2.15 ve %10'da -2.07'dir. Sabit +
trend'te %1'de -2.83, %5'te -2.67 ve %10'da -2.58'dir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistir.

CIPS Birim Kok Testi sonuglarina gore bazi
serilerin dizeyde duragan olmadigi gorilmek-
tedir. Bundan dolayr degiskenlerin birinci farki
alinarak yeniden birim kok testi uygulanmistir.
Farki alinan [I(1)] degiskenlere uygulanmis CIPS
birim kok test sonuglarina bakildiginda %1 an-
lamllk dizeyinde degiskenlerin duragan hale
geldigi gorilmektedir. Sabitli+trendli modelde
LDA ve LDK disindaki degiskenler, sabitli model-
de de biitiin degiskenlerin I(1) diizeyinde dura-
gan olmasi nedeniyle ilgili degiskenler arasinda
esbitlinlesme iligkisi arastirilmistir.

Tahmin edilecek modelde yatay kesit bagim-
lligr s6z konusu oldugundan ikinci nesil esbi-
tinlesme testinin kullanilmasi gerekmektedir.
Westerlund (2008) tarafindan gelistirilmis olan
esbitinlesme testi yatay kesit bagimuligini dik-

kate alan ve aciklayici degiskenlerin farkli merte-
beden duragan olmalarina olanak saglayan test-
lerden biridir. Yani bagiml degiskenin I(1) olmasi
sartiyla, bagimsiz degiskenlerin 1(0) ve I(1) olma-
sina imkan vermektedir (Westerlund, 2008: 205).

5-3. Esbhiitiinlesme Testi Sonuclari

Calismada kullanilan Westerlund (2008) es-
bitiinlesme testi tahmin sonuglar Tablo 6'da
verilmistir. ilgili teste iliskin Durbin-H Grup is-
tatistigi ve Durbin-H Panel istatistiklerinin her
ikisine gore de “esbiitiinlesme iligkisinin olma-
digi” yonindeki H, hipotezi reddedilip alternatif
hipotez kabul edilmektedir. Test sonucuna gore
panelin geneli ve paneli olusturan Ulkeler igin
degiskenler arasinda esbittnlesme iliskisi bu-
lunmaktadir.

Tablo 6: Westerlund Durbin — H Esbditiinlesme Testi Sonuclari

Dh_g

Dh_p

10.444 (0.000)

1.990(0.023)

Not: Tablodaki degerler, test istatistiklerini, parantez icerisindekiler de olasilik degerlerini ver-

mektedir.



Esbitlinlesme testi sonrasinda uzun dénem
katsayilarinin homojen olup olmadigi, Pesaran ve
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Yamagata (2008)'nin gelistirdigi Delta Testi ile in-
celenmis olup test sonucu Tablo 7'de verilmistir.

Tablo 7: Esbitiinlesme Katsayilarinin Homojenlik Testi Sonuclari

Test F

SwamyShat 435.0046 (0.000)
Delta_tilde1 82.3506 (0.000)
Delta_tilde_adj1 100.8585 (0.000)

Not: Tablodaki degerler, test istatistiklerini, parantez icerisindekiler de olasilik dederlerini vermektedir.

Homojenlik testi sonuclarina gore “esbitiin-
lesme katsayilarinin homojen” oldugunu gds-
teren H_ hipotezi reddedilerek alternatif hipotez
kabul edilmektedir. Esbiitiinlesme katsayilarinin
heterojen oldugu sonucuna varilmaktadir. Bu so-
nuclar, modelde yer alan degiskenlere ait hesap-
lanan regresyon katsayilarinin yatay kesit birim-
lerine gore degisebilir oldugunu ve panelde yer
alan her bir tilke icin esbiitiinlesme katsayilarinin

yorumlanabilecegini gostermektedir.

5.4- Esbiitlinlesme Katsayilarinin Tahmin

Edilmesi

Durbin-H Esbitiinlesme Testi uygulandiktan
sonra, uzun donem esbiitiinlesme katsayilarini
tahmin etmek icin Panel CCE tahmincisi kulla-
nilmis ve elde edilen bulgular asagida gosteril-
mistir.

Tablo 8: Esbitiinlesme Katsayilari Tahmin Sonuglari (Panelin Geneli)

Degiskenler Katsayi

C 0.606(0.256)
LiD 0.036(0.058)
LDA - 0.197(0.000)
LKH 0.237(0.000)
LGSO 0.279(0.000)
DYY -0.001(0.360)

F (5) ist: 268.28 (0.0000) R?* 0.0258

Not: Tablodaki degerler, ilgili degiskene ait esbiitiinlesme katsayisini, parantez icindeki degerler ise olasilik

degerlerini gostermektedir.

Panel geneli icin hesaplanan CCE tahmincisi
sonuglarina gore dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) disindaki tim degiskenlerin katsayisi ista-
tistiki olarak anlamli bulunmustur. isci dovizleri
(LID) degiskenine iliskin katsayi 0.03 olarak he-
saplanmis olup, istatistiki olarak anlamldir. Pa-
nelin geneli icin is¢i dovizlerindeki % 1'lik artisin

iktisadi biylimeyi %0.03 arttirdigi gorilmektedir.
Bu sonucu yorumladigimizda isci dovizlerinin
gelismekte olan llkelerde hane halki gelirini ve
toplam harcamalari arttirdigi ve ekonomide ¢ar-
pan mekanizmasinin isleyisi ile toplam talebi
artirarak iktisadi biyimeyi pozitif etkiledigi go-
rilmektedir. Ayrica uzun donem agisindan elde
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edilen bu sonug is¢i dovizlerinin yoksullugun ve
gelir esitsizliginin azalmasi, beseri sermayenin
iyilesmesi, ekonomik krizler nedeniyle olusan
sermaye cikislarina yonelik doviz destegi sag-
lamasi, 6demeler bilancosunun iyilesmesi gibi
bircok olumlu etkiler vasitasiyla da tlkelerin ik-
tisadi blylmesini desteklemektedir. Bu konuda
literatlirde yer alan diger amprik calismalarda is-
¢i dovizlerinin iktisadi biyiime Uzerindeki etkisi
konusunda fikir ayriliklari olmasina ragmen bir-
cok calismada iktisadi biyliimeyi olumlu etkiledi-
gi gorilmektedir. isci dovizlerine iliskin bu calis-
mada elde edilen bu sonug, literatiirde bu konuda
daha 6nce yapilmis ¢calismalardan Adam ve Page
(2005), Neyapti (2004), Glytos (2005), Pradhan
vd. (2008), Acosta vd. (2009), Ari ve Ozcan (2011)
ve Meyer ve Shera (2016)'in bulgulariyla uyum-
ludur. Panelin geneli icin isci dovizleri (LID) ikti-
sadi blylimeyi artirmaktadir. Bu sonucun ortaya
¢ikmasinda elde edilen is¢i dovizlerinin egitim ve
saglik harcamalarina yonlendirilerek beseri ser-
mayenin gelisimi yoluyla veya tiiketime yonlen-
dirilmesi sonucunda ise ¢carpan mekanizmasinin
islemesi yoluyla ya da tasarruf edilerek fiziki ya-
tinmlara donlsturilmesi suretiyle saglayacadi
katkilar bliyiimeyi desteklemektedir.

isci ddvizleri yaninda modele kontrol de-
giskeni olarak eklenen disa aciklik, kamu har-
camalari, gayri safi sabit sermaye olusumu ve

dogrudan yabanci yatirnmlara iliskin tahmin so-
nuclar su sekilde bulunmustur. Disa acikliktaki
%1'lik artisin iktisadi blylimeyi %0.19 azalttigi
sonucuna varilmistir. Gelismekte olan ulkelerde
agirlikli olarak, tiiketim mallari ithal edilirken bi-
rincil mallarin ihrag ediliyor (tarimsal Urinlerin
fiyat ve gelirlerindeki istikrarsiz yapidan dolay)
olmasinin disa acikligin iktisadi bllyiime tzerinde
olumsuz etkisine isaret eden bu sonucun ortaya
¢ikmasinin gerekgelerinden biri oldugu disinil-
mektedir. Gayri safi sabit sermaye yatirimlari ve
kamu harcamalarindaki %1'lik artisin blytumeyi
sirasiyla %0.27 ve %0.23 oraninda arttirdigi so-
nucuna varilmistir. Dolayisiyla kamu harcamalari
ve sabit sermaye yatirnmlarinda meydana gelen
artislarin iktisadi buyiimeyi olumlu etkiledigi go-
rilmektedir. Dogrudan yabanci yatinmlara iliskin
katsayl tahmin sonucu negatif olmakla birlikte
istatistiki olarak anlamli bulunmamistir.

Panelin geneli icin elde edilen esbitinles-
me katsayilar yukarida yorumlanmistir. Ancak
esbitliinlesme katsayilarinin  homojenlik testi
sonuglart bu katsayilarin heterojen oldugu ve
her bir Ulke icin esbitinlesme katsayilarinin
yorumlanabilecedini gostermesi nedeniyle CCE
tahmincisi ile sadece panelin geneli icin degil
tlkelere gore de sonuglar elde edilmistir. Paneli
olusturan her bir tlke icin CCE tahmin sonuglari
Tablo 9'da gosterilmistir.



Tablo 9: Esbiitiinlesme Katsayilari Tahmin Sonuclari (Ulkelere Gére)

MAKALELER
sayl: 289 ¢ ekim 2023

, Degiskenler
Sira | Ulkeler -
LID LDA LKH LGSO DYY
1 | Arnavutluk 0.162 (0.356) -0.335(0.431) 0.307 (0.075) 0.242 (0.380) 0.008 (0.509)
2 | Ermenistan -0.068 (0.299) -0.088 (0.644) 0.159 (0.485) 0.223 (0.006) -0.004 (0.435)
3 | Azerbaycan 0.027 (0.717) -0.401(0.372) 0.536 (0.088) 0.181(0.311) -0.001 (0.796)
4 | Banglades -0.027 (0.540) | -0.129 (0.000) | -0.052(0.668) 0.754 (0.000) 0.002 (0.713)
5 |Belize -0.585 (0.350) -0.165(0.310) 0.229 (0.339) 0.157 (0.002) -0.006 (0.796)
6 |Bolivya 0.023(0.309) 0.110(0.234) 0.422 (0.000) 0.126 (0.067) 0.006 (0.094)
7 | Kambogya -0.012 (0.685) 0.316 (0.172) 0.141(0.179) 0.214(0.062) 0.002 (0.770)
8 | Dominik Cum. 0.326(0.000) | -0.506 (0.000) | 0.0424(0.537) 0.308 (0.000) -0.008 (0.085)
9 | Ekvador -0.179 (0.046) | -0.414 (0.000) | 0.330(0.000) | 0.353(0.000) | -0.019 (0.002)
10 | Misir 0.011(0.877) -0.086 (0.392) 0.559 (0.000) | 0.307 (0.000) 0.002 (0.598)
11 | El Salvador 0.126 (0.003) | 0.215(0.013) | 0.440 (0.000) 0.028 (0.467) 0.001 (0.649)
12 | Guatemala 0.005 (0.726) -0.608 (0.000) | 0.385(0.000) | 0.190 (0.000) -0.002 (0.350)
13 | Gine-Bissau -0.003 (0973) -0.265 (0.070) 0.187 (0.059) 0.341 (0.001) -0.020 (0.314)
14 | Guyana 0.034(0.673) -0.701 (0.014) 0.039 (0.852) 0.082 (0.505) 0.006 (0.661)
15 | Jamaika -0.096 (0.494) | -0.322 (0.032) | 0.214 (0.021) 0.1541(0.137) 0.006 (0.073)
16 | Urdiin 0.051(0.336) -0.313 (0.045) | 0.254 (0.002) | 0.1880 (0.004) | -0.000(0.932)
17 | Mali 0.188 (0.010) | -2.264 (0.051) 0.113(0.189) 0.275 (0.002) 0.005 (0.562)
18 | Moldova 0.009 (0.473) -0.300 (0.014) | 0.139 (0.002) | 0.612 (0.000) | -0.022 (0.002)
19 |Fas 0.041(0.258) -0.308 (0.000) | 0.282 (0.000) | 0.419 (0.000) -0.003 (0.206)
20 | Nepal 0.014(0.613) 0.082 (0.607) 0.549 (0.003) | 0.201 (0.038) -0.012 (0.809)
21 | Nikaragua 0.151 (0.000) | -0.289 (0.000) | -0.007 (0.849) 0.231 (0.000) | -0.009 (0.020)
22 | Nijerya -0.075 (0.048) | -0.061(0.359) 0.086 (0.058) 0.668 (0.000) 0.009 (0.725)
23 | Pakistan 0.004 (0.816) -0.314 (0.000) | 0.180(0.032) | 0.383 (0.000) -0.023 (0.100)
24 | Peru 0.043 (0.774) 0.323(0.379) 0.396 (0.094) 0.241 (0.003) 0.001 (0.896)
25 | Filipinler 0.062 (0.395) -0.061(0.664) 0.431 (0.000) -0.047 (0.599) -0.004 (0.683)
26 | Srilanka 0.215 (0.220) -0.077 (0.564) -0.161(0.054) 0.180 (0.040) 0.022 (0.141)
27 | Sudan -0.059 (0.011) | -0.366 (0.000) | 0.1830(0.068) 0.400 (0.000) 0.013(0.269)
28 | Togo 0.007 (0.917) -0.223(0.562) -0.047 (0.819) 0.347 (0.175) -0.003 (0.559)
29 | Tunus 0.144 (0.025) -0.166 (0.203) 0.526 (0.002) | 0.342 (0.000) -0.003 (0.161)

Not: Tablodaki degerler, ilgili degiskene ait esbiitiinlesme katsayisini, parantez icindeki degerler
ise olasilik degerlerini gostermektedir.
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Ulke bazindaki tahmin sonuclarina gére isci
dovizleri (LID) degiskeni, Dominik Cumhuriyeti,
El Salvador, Mali, Nikaragua ve Tunus icin pozitif
ve anlamli bulunmustur. Bu bulgu is¢i dovizlerine
iliskin tlke bazinda yapilan ¢alismalardan Tunus
icin Kouni (2016)'nin tahmin sonucuyla benzerlik
arz etmektedir. Ayrica érneklemdeki llkelerden
Ekvador, Nijerya ve Sudan igin ise is¢i dovizleri
(LID) degiskeninin iktisadi bilyiime Uzerindeki
etkisi negatif ve anlamli bulunmustur. Bu sonug
literatlirdeki calismalardan Nijerya icin Anetor
(2019), Sudan igin de Awad ve Sirag (2017)'In
bulgulariyla da uyumludur. isci dévizlerinin bu Gil-
kelerde iktisadi biylime Uizerindeki etkisinin ne-
gatif bulunmasinin muhtemel sebepleri arasin-
da, dovizlerin ilgili Glkelerde tasarruf ve tretken
yatirimlara yonlendirilmekten ziyada kisa vadeli
harcamalari karsilamak icin kullanilmasi olabilir.
Chami vd. (2003) isci dovizleriyle gelir saglayan
hane halkinin calisma isteginde azalis ve hazira
alisma s6z konusu olabilecegini ve hane halkinin
isci dovizlerine bagiml hale gelmesi nedeniyle
isci dovizlerinin iktisadi biyime Uzerinde olum-
suz etkiler dogurabilecedini gostermistir. Panel-
deki diger Ulkeler icin ise isci dovizlerine iliskin
katsayinin anlaml olmadigi gorilmistr.

SONUC

Bu calismada isci dovizlerinin iktisadi biyi-
me Uzerindeki etkileri 29 gelismekte olan llke
icin 1995-2017 dénemine iliskin veriler kullani-
larak panel veri yontemi ile arastirilmistir. Olus-
turulan modelde iktisadi blylimeyi agiklamak
tzere isci dovizlerinin yaninda disa aciklik, kamu
harcamalari, gayri safi sabit sermaye olusumu
ve dogrudan yabanci yatinmlardan da yararlanil-
mistir. Analizde degiskenlerin duraganlik 6zellik-
leri panel birim kok testleri ile arastirilmis ve pa-
nel es bltlinlesme testleri kullanilarak degisken-
ler arasinda uzun donemli iliskiler sinanmistir.

Panel es biitlinlesme testi sonuglari, model-
de yer alan degiskenler arasinda uzun dénemde

denge iliskisinin varligini gosterdigi icin CCE tah-
mincisi kullanilarak es bitinlesme katsayilari
arastirilmistir. Bu tahminci, panelin geneli icin ve
her bir dlke icin ayri ayri katsayl tahminine im-
kan vermektedir. Panelin geneli icin CCE tahmin
sonuglari, gelismekte olan Ulkelerde isci doviz-
lerinin iktisadi biyumenin belirleyicilerinden biri
oldugunu géstermistir. isci dovizlerindeki %1'lik
artis iktisadi buyimeyi %0.03 arttirmaktadir. Bu
bulgu, gécmen iscilerin Glkelerine gonderdikleri
dovizlerin, Uretken yatinimlara donistirilmesi
suretiyle ya da tiiketim harcamalari artisiyla isle-
yen carpan mekanizmasi yoluyla iktisadi blylime
slirecine olumlu katkilarda bulundugu seklinde
yorumlanabilir.

Ulke diizeyinde tahmin sonuclarina gore isci
dovizlerinin iktisadi blyime Uzerindeki etkileri
farklik gostermektedir. Dominik Cumbhuriyeti,
El Salvador, Mali, Nikaragua ve Tunus igin isgi
dovizlerinin iktisadi blylme Uzerindeki etkisi
pozitif iken Ekvador, Nijerya ve Sudan igin nega-
tif oldugu tespit edilmistir. Bu Ulkelerde isci do-
vizlerinin iktisadi biyimeyi negatif etkilemesinin
muhtemel sebepleri arasinda dovizlerin kisa va-
deli tliketim harcamalarinda kullanilarak tasar-
ruflara ve Uretken yatirmlara yonlendirilmemesi
sayilabilir.

Sonug olarak gerek bu calismanin ampirik
analiz bulgulan gerekse ilkelerin GSYiH'si icin-
deki byikligl dikkate alindiginda isci dovizleri-
nin gelismekte olan llkelerin iktisadi blylmeleri
icin belirleyici bir faktor oldugu gorilmektedir.
Bu baglamda hukimetler yurtdisindaki gog-
menlerin doviz transferi yapmasi igin tesvik edici
politikalar uygulamali, transfer islemleri Uze-
rindeki kisitlama veya prosedurleri azaltmali ve
vergi muafiyeti gibi politikalar izlemelidir. Ayrica,
isci dovizleri, sadece iktisadi blylme Uzerinde
degil, yoksullugun azaltilmasi, istihdam artisi,
gelir dagiiminda adaletin saglanmasi ve iktisadi
kalkinma ve refah artisi saglamasi bakiminda da
olumlu sonuglar meydana getirebilmektedir. El-



de edilebilecek bu tir katkilari distinildigiinde,
isci dovizlerinin Uretken yatinmlara yonlendiril-
mesini ve miktar olarak artirilarak, yasal yollar-
dan transferini saglayacak politika ve 6nlemlerin
uygulanmasi 6nem arz etmektedir.

isci dovizlerinin iktisadi biyiime (izerindeki
etkilerinin arastirilmasinda kullanilan yéntem iti-
bariyle panelin geneli ve paneli olusturan tlkeler
bazinda da sonug ve degerlendirmelere olanak
vermesi bakimindan sahip oldugu birtakim avan-
tajlar yaninda bu calisma ileride yapilacak baska
calismalar icin de motivasyon teskil edebilecek
bazi sinirliliklar da icermektedir. ileride yapilacak
calismalarda veri kisiti asilabilirse daha genis
bir zaman siireci ve daha genis bir lilke grubu-
nu kapsayacak sekilde is¢i dovizlerinin iktisadi
blylme Uzerindeki etkileri arastirilmaya deger
gorilmektedir.
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