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Bilindigi Uzere sermaye ve mitesebbis ikti-
sat biliminde temel Gretim faktorlerinden énem-
li iki 6gesini tegkil etmektedir. Son yillarda yeni
diinya ekonomisinde bu iki temel 6genin bir ara-
ya getirilmesine imkan veren melek yatirnmci agi
sistemi hizla yayginlasmakta ve ekonomik biy(-
menin yeni finansal araci olarak aktif rol almak-
tadir. Ulkemiz acisindan da kiiresellesen iktisadi
sisteme intibak icin bireysel katiim sistemi ha-
yata gecirilmistir. Bu sayede finansman ihtiyaci
olan erken dénem isletmeler ile yatinrmcilar bir
araya getirilerek etkin bir finansal arac olarak
isletilmeye baslanilmistir. 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunun gegici 82. maddesinde bireysel katilim
sermaye sistematiginin yatinmcilara sundugu
vergi avantajlari ile kamu maliyesinin sistema-
tige olan katkisi gozlemlenmekle birlikte Hazine
ve Maliye Bakanligi'nin ceyrek donemler itibariy-

ABSTRACT

As it is known, capital and entrepreneur are
two important elements of basic production
factors in economic science. In recent years, the
angel-investor network system, which allows
these two basic elements to be brought together
in the new world economy, is rapidly expanding
and plays an active role as the new financial
instrument of economic growth. In terms of our
country, the system of individual participation
has been implemented for the adaptation of
the global economic system. In this way, early
enterprises and investors in need of financing
were brought together and started to operate as
an effective financial instrument. The provisional
article 82 of the Income Tax Law No. 193 provides
the tax advantages offered to investors by the
individual participation capital system and the
contribution of public finance to systematics and
it is possible to follow up the systematics with
the progress reports shared by the Ministry of
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le kamuoyuyla paylastigi ilerleme raporlari ile

sistematigin takibini mimkin kilmaktadir.
Anahtar Kelimeler: Melek yatirimci, Bireysel

katilim sistemi, Diger indirimler, Faaliyet Raporu.
JEL Siniflandirmasi Kodlari: H1 , H2 ,H53.

GiRIiS

6327 sayili Kanunun 10’'uncu maddesi ile
213 sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegici
82'nci maddesinde yer verilen bireysel katiim ya-
tirimi indirimine dair yasal diizenleme ile bireysel
katiim sermaye sistematigi hayata gecirilmistir.
Bu sistem 0zetle; sermaye ve bilgi birikimine sa-
hip olan tecriibeli yatinmcilarin gelecekte katma
deger yaratacagina ve verimli olacagina inandik-
lari sirketlere sermaye destegi saglamasi, bu sa-
yede heniiz baslangic veya gelisim asamasinda
olup finansman gereksinimi duyan sirketlerin
sermaye destegi alarak piyasa ekonomisi igeri-
sindeki yerlerini saglamlastirabilmelerine imkan
tanimayr amaglayan yatinm sistematigi olarak
ifade edilebilir.

Ekonomi literatiiriinde melek yatirimci olarak
ifade edilen bireysel katiim yatirimcilari gercek-
lestirecekleri yatinrmlara mukabelen 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununda yer verilen vergi tesviki
uygulamasindan istifade edeceklerdir. Bu yonuy-
le devlet hayata gecirdigi bu sistematikle melek
yatinmcilardan tahsil etmekten vazgectigi vergi
yoluyla yatinmcilara devlet destegi vermekle ik-
tisadi carpan etkisi yaratacak yatirim garkinin en
onemli dislisini teskil etmektedir. Hi¢ siiphesiz
mitesebbisler agisindan bu sistematigi maliye
veznesi yerine gelecekte basarili olacagina inan-
diklari sektor ve sirketlere yatirm yapmak son
derece cazip bir firsat olarak degerlendirmek
mumkindr.

Kamu maliyesi bireysel katiim sisteminde
Ustlenmis oldugu misyon ile finansman kaynagi
sikintisi ceken yeni firmalar icin yeni bir finansal
arag olusturulmak, piyasada etik kurallari hakim
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kilmak ve kurumsal bir yapi olusturmak, yatirm-
cilar igin gliven ortami saglamak ve devlet deste-
gi ile sistematigi daha cazip kilmak gibi islevini
yerine getirmektedir.

Bu calismada diinya ekonomisinde uzun
slrelerdir var olan ancak tlkemizde 13/6/2012
tarihli ve 6327 sayili Kanunun yirirlige girme-
si ile hayata gecirilen bireysel katiim sermayesi
sistematiginin kapsam ve niteliginin ve melek
yatinimcilar agisindan getirilerinin yasal dayanak-
lari ile izahati ve Hazine ve Maliye Bakanligi'nda
hazirlanan faaliyet raporu verileri 1siginda giincel
analizine yer verilecektir.

1- BIREYSEL KATILIM YATIRIMCISI

iNDIRIMI

Bireysel katiim yatinmcilarina yonelik ver-
gisel tesviki ifade eden indirim miessesesi 193
sayili Gelir Vergisi Kanunun Gegici 82. madde-
sinde yer alan hikimlerin yani sira 1 seri No.lu
bireysel katiim yatirimcisi indirimi hakkinda teb-
lig ile dizenlenmistir. Baslangicta ilgili Kanun
maddesinde 31.12.2017 tarihine kadar yapilacak
yatinimlar icin 6ngorilen bu tesvik 1 Ocak 2018
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2017/11176
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile 31 Aralik 2022
tarihine kadar (bu tarih dahil) uzatilmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunun Gegici
82. maddesinde yer alan diizenlemeye gore;
31/12/2022 tarihine kadar, 9/12/1994 tarihli ve
4059 sayili Hazine Mustesarliginin Teskilat ve
Gorevleri Hakkinda Kanunun ek 5'inci maddesi
kapsamina giren bireysel katiim yatirimcisi tam
mikellef gercek kisiler, maddenin yirirlige
girdigi tarihten sonra iktisap ettikleri tam mi-



kellef anonim sirketlere ait istirak hisselerini en
az iki tam yil elde tutmalar sartiyla, 213 sayili
Vergi Usul Kanununun degerlemeye ait hiikkiim-
lerine gore hesapladiklari hisselerin tutarlarinin
%75'ini yillk beyannamelerine konu kazang ve
iratlarindan hisselerin iktisap edildigi donemde
indirebilmektedirler. Ayrica maddenin devamin-
da Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Turkiye
Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu ile Ki-
clik ve Orta Olcekli isletmeleri Gelistirme ve Des-
tekleme idaresi Baskanligi tarafindan belirlenen
arastirma, gelistirme ve yenilikgilik programlari
kapsaminda projesi son bes yil icinde desteklen-
mis kurumlara istirak saglayan bireysel katilim
yatirimcilari icin bu oranin %100 olarak uygula-
nacagd ifade edilmektedir.

Madde metninden miisahede edilecegi lizere
mikelleflerin bireysel katiim yatirimcisi indiri-
minden yararlanilabilmesi igin,

- Tam mikellef gergek kisi olunmasi,

- istirak hisselerinin iktisap edilmesinden
once Hazine Mistesarligindan bireysel ka-
tiim yatinimcisi lisansi alinmasi,

- Tam miikellef bir anonim sirkete ait istirak
hisselerinin iki tam yil (730 giin) stireyle el-
de tutulmasi,

- Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yo-
netmelije gore Mistesarlikca belirlenen
alanlarda yatirim yapilmasi ve bu yatirimin
Mistesarlikga mevzuata uygun bulunmasi
sartlarina bir arada haiz olmasi gerekmek-
tedir.

Bireysel katiim sermayesi sistematigine
dahil olabilmek icin bireysel katiim yatirimcisi
lisansin alinmis olmasi gerekirken, bu lisansa
sahip olmak igin basvuracak yatimcilar igin iki
temel kriter belirlenmistir. Bu kriterler ylksek
gelir veya servet ile tecriibeden mtevellittir.

Yiksek gelir veya servet kriterine gore; ya-
tinmcilarin lisans almadan énceki iki takvim yi-
b icin, yillk gayrisafi geliri ayri ayr 200.000-TL
ve Uzerinde olmali veya miiracaat aninda sahip
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olduklari her turli menkul ve gayrimenkul var-
liklarindan olusan kisisel servetin toplam degeri
1.000.000 TL (Yuksek Servet Sahibi Yatirimci) ve
Uzerinde olmalidir.

Tecribe kriterine gore ise; yatinmcilar banka
ve finansal kuruluslarda fon veya portfdy yoneti-
cisi olarak ya da banka ve finansal kuruluslarin
kiclk ve orta buyuklikteki isletmelerin finans-
mani, proje finansmani veya kurumsal finans-
man birimlerinde veya girisim sermayesi yatirim
ortakliklar dahil girisim sermayesi sirketlerinde
mudur veya dengi bir pozisyonda ya da daha Ust
bir pozisyonda en az iki yil is tecriibesine sa-
hip veya Lisans alinmadan 6nce son bes yil icinde
en az iki yil, yillik cirosu en az 25.000.000 TL olan
bir sirkette genel midir yardimcisi veya dengi bir
pozisyonda ya da daha Ust bir pozisyonda calisan
veya BKY aglarinin birine lisans alinmadan 6nce
en az bir yil sireyle Uyeligi bulunan ve miraca-
at sirasinda belirtilen nitelikleri haiz halka agik
olmayan en az Ug sirkette BKY olarak ortak olan
veya baslangi¢ veya biyiime asamasindaki sir-
ketleri desteklemek amaciyla kurulmus olan yurt
ici kulucka merkezlerinde ya da teknoloji gelis-
tirme merkezlerinde en az iki yil tecriibesi bulu-
nan ve bu merkezlerdeki baslangi¢ veya biiyime
asamasindaki en az Ug sirketin her birine en az
20.000 TL sermaye koyan kisilerden olmalidirlar.

Bununla beraber 1 seri No.lu bireysel katilim
yatirimcisi indirimi hakkinda tebligde iki yillik el-
de tutma siresinin; girisim sirketi adina Bireysel
Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmeligin 25'inci
maddesi kapsaminda acilan ortaklik banka hesa-
bina nakdi sermayenin yatirildigi tarihte baslaya-
cagi ve bireysel katiim yatirimcisi indiriminden
dar mikellef gercek kisiler ile dar mikellef ku-
rumlara istirak eden tam mikellef gercek kisi-
lerin de yararlanmasinin mimkiin oldugu acik-
lanmistir.

Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yonet-
meligin 26'inci maddesinde Bireysel Katiim Yati-
rimcilarinin devlet desteginden yararlanabilmesi
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icin sermaye koyduklari sirketin Tiirk Ticaret Ka-
nunu’na tabi bir anonim sirket olmasinin zorunlu
oldugu vurgulanmakla birlikte BKY'lerin devlet
desteginden yararlanabilmesi icin iktisap ettik-
leri hisselere ait sirketin asagidaki sartlar haiz
olmasi gerektigi hikiim altina alinmistir.

a) Sirketin BKY'nin istirakinden dnceki
son iki mali yildaki net satislarinin yillik
5.000.000 TL'den fazla olmamasi

b) En fazla elli calisani bulunmasi

c) Sirketin, BKY'nin kendisine, esine, ken-
disinin veya esinin altsoyu ve Ustsoyu ile
tglincli derece dahil yansoy hisimlarina
ve kayin hisimlarina idaresi, denetimi ve-
ya sermayesi bakimindan dogrudan veya
dolayli olarak bagli bulunmamasi ya da
niifuzu altinda olmamasi

¢) Baska bir sirketin kontroliinde olmamasi

d) Mistesarlikca belirlenen ve ek 4'te yer
alan devlet destegi saglanacak sektorlere
iliskin listedeki sektorlerde veya faaliyet-
lerde bulunmasi

e) Paylarinin halka arz edilmemis olmasi

Gereken sartlari haiz olup, belirlenen alan-

lara yatirim yapan bireysel katiim yatirimcisinin
istifade edebilecegi indirime iliskin Gelir Vergisi
Kanunu'nun Gegici 82. maddesi lafzindan dikkat
edilmesi gereken ii¢ husus 6n plana ¢ikmaktadir.
Bunlardan birincisi; s6z konusu indirim uygula-
masindan, 31/12/2022 tarihine kadar gercekles-
tirilecek yatinmlarla ilgili olarak yararlanilabile-
cek olunmasidir. Yani kanunun yirirlige girdigi
tarihten evvel yapilan yatirimlar ile 31.12.2022
tarihinden sonra gerceklestirilecek yatinmlar
icin bu indirimden faydalanmak mimkin olma-
yacaktir. ikinci olarak dikkat edilmesi gereken
husus; mikellefler bireysel katiim yatirimcisi
indiriminden, indirime konu istirak hisselerinin
iktisap edildigi vergilendirme ddénemine iliskin
verilecek yilk gelir vergisi beyannamelerinde
yararlanilabilecek olmalaridir. Anlasilacagi tizere
mikellefler yatirimin gerceklestigi takvim yilina

ait beyannamede bu indirimden faydalanmazlar
ise sonraki yillarda s6z konusu tesvikten yara-
lanmalari mimkin bulunmamaktadir. Son ola-
rak 213 sayili Vergi Usul Kanununun 279'uncu
maddesinde hisse senetlerinin alis bedeliyle
degerlenecedi hilkme baglandigindan, bireysel
katiim yatirimcisi indirimine konu anonim sir-
ket hisse senetlerinin indirime esas tutarlarinin
tespitinde alis bedellerinin dikkate alinmasi ge-
rektigi onemle dikkat edilmesi gereken bir diger
husustur.

Bireysel katiim yatirmcisi tam mikellef
gercek kisilerin tam miikellef anonim sirketle-
re ait istirak hisselerini iktisap ettikleri takvim
yilinda faydalanabilecekleri azami yillk indirim
tutarinin 1.000.000 TL'yi asamayacagi 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunun Gegici 82. maddesi ikinci
fikrasinda hikim altina alinmistir. Mikelleflerin
ilgili donem kazancinin yetersiz olmasi hasebiyle
indirim konusu yapamadiklari istirak hisseleri-
nin iktisap bedelinin degerleme olgllerine gore
belirlenen kisminin ise, izleyen yillarda 213 sayili
Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore bu yillar
icin belirlenen yeniden degerleme oraninda arti-
rilarak dikkate alinacagi ayni fikranin devaminda
belirtilmistir.

indirim uygulamasinda asagida yer alan sart-
lara riayet edilmemesi halinde bireysel katiim
yatirimcisi indirimi dolayisiyla zamaninda tahak-
kuk ettirilmemis vergiler yoniinden vergi ziyal
dogmus sayilmaktadir.

- Hisselerin iktisap tarihinden itibaren iki

tam yil dolmadan elden ¢ikarilmasi,

- 4059 sayili Kanunun ek 5'inci maddesi kap-
saminda Hazine Mustesarliginca vergi des-
teginden yararlanilmasi uygun gorilmeyen
sektorlerde ve/veya faaliyetlerde yatirm
yapildiginin tespit edilmesi,

- Ortaklik paylarina iliskin Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik ile getiri-
len sartlara uyulmamasi,



- Lisans kapsaminda ortaklk kurulan ku-
rumlar tarafindan daha dnce bireysel ka-
tiim yatinmcisinca yapilacagi beyan edilen
faaliyetlerde bulunulmamasi,

- Bireysel katiim yatirimcisinin veya bireysel
katiim yatinmcisi ortakliklarinin istirak edi-
len girisim sirketinin dogrudan veya dolayli
olarak ya da ayri ayri veya birlikte hakim or-
tagi oldugunun tespit edilmis olmasi,

- Bireysel katiim yatirimcisinin; esinin, ken-
disinin veya esinin veya kendisinin altsoyu
ve Ustsoyu ile Gglincl derece dahil yansoy
hisimlari ve kayin hisimlarina idaresi, dene-
timi veya sermayesi bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak bagli bulunan ya da bu
kimselerin niifuzu altinda bulunan girisim
sirketlerine istirak ettiginin tespit edilmis
olmasi.

Ayriyeten indirim uygulanilmasindan faydala-
nildiktan sonra belirlenen sartlari haiz olunmadi-
ginin tespiti halinde zamaninda alinamayan ver-
giler ile vergi cezalarinda zamanasimi, verginin
tarhini veya cezanin kesilmesini gerektiren du-
rumun dogdugu tarihi takip eden yilin basindan
itibaren baslamaktadir.

Bireysel katiim yatirimcilarina taninan bu in-
dirimin uygulamasina iliskin usul ve esaslari ile
iki yillik stire sartinin yerine getirilememesine ne-
den olan miicbir sebep hallerini belirlemeye Gelir
Vergisi Kanunun gecici 82. maddesi ile Hazine ve
Maliye Bakanligr yetkili kilininmis olup, Bakanlik
bu yetkisini 1 seri No.lu bireysel katilim yatirim-
aisi indirimi hakkinda teblig ile kullanarak mic-
bir sebep hallerine dair diizenlemelere yer veril-
mistir. Buna gore; bireysel katiim yatirimcisinin
herhangi bir kasti olmaksizin girisim sirketinin
iflas etmesi halinde, Gelir Vergisi Kanunu'nun
gegici 82'nci maddesine gore miichir sebep ha-
linin varligi kabul edilecektir. Bu miicbir sebep
hali nedeniyle istirak hisselerinin en az iki tam
yil elde tutulmasi yukimliliginin yerine geti-
rilemeyeceginin anlasilmasi durumunda, miicbir
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sebep halinin gerceklesme tarihi, mahiyeti, isti-
rak hisselerinin en az iki tam yil sireyle elde tu-
tulmasi yikimlalagine olan etkisi ve mimkiin
olmasi halinde etkilerinin tahmini giderilme sii-
resi bireysel katiim yatirimcisi tarafindan miicbir
sebep halinin ortaya ciktigi tarihten itibaren otuz
giin (is giindi) icinde Maliye Bakanligi Gelir idaresi
Baskanligi'na bildirilmelidir. Yapilan basvurunun
degerlendirilmesi neticesinde Gelir idaresi Bas-
kanligi tarafindan miicbir sebep halinin var oldu-
gu kanaatine ulasilmasi durumunda, zamaninda
tahakkuk ettirilmemis vergiler yoniinden vergi
ziyal dogmus sayilmaz ve ziyaa ugratilmis vergi-
ler icin gecikme faizi ve vergi ziyal cezasi tahsil
edilmez. Bu miicbir sebep halinin yani sira birey-
sel katiim yatirnmcisinin 6lim veya fiil ehliyeti-
nin kaybi halinde istirak hisselerinin iki yillik elde
tutulma yukimlalaga olim halinde mirasgilar,
fiil ehliyetinin kaybi halinde kanuni temsilciler
tarafindan yerine getirilecegi, bu yukimliligin
yerine getirilememesi halinde, indirim dolayisiy-
la zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler icin
vergi ziyal cezasl kesilmeyecegi, zamaninda ta-
hakkuk etmemis vergi asli gecikme faiziyle bir-
likte mirascilar veya miikelleften tahsil edilecegi
1 seri No.lu bireysel katiim yatirimcisi indirimi
hakkinda tebligde yer almaktadir.

Bireysel katiim yatinmcilar icin tasarlanan
bu miessese ile yatirimcilar gerceklestirecekleri
yatinimlardan elde edecekleri kazanimlarinin yani
sira gelir vergisi matrahlarina yansiyacak indirim
sayesinde yatirimlari devletce desteklenmis ol-
maktadir.

2- BIREYSEL KATILIM SISTEMI

FAALIYET RAPORU

Hazine ve Maliye Bakanligl bireysel katiim
sermayesi sisteminin ceyrek dénem gelismelerin
kamuoyu ile paylasilmasi amaciyla 3 aylik donem-
ler halinde bireysel katiim sistemi (BKS) ilerle-
me raporu diizenlemektedir. Bu sayede donemsel
gelismeleri iceren faaliyet raporu ile piyasa eko-
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nomisince sistemin ne olglide kabul gordiga,
beklenen geri déniisiin saglanip saglanmadigina
iliskin olarak hem kamuoyu hem idare hem de
yatirimcilara 6nemli doneler sunulmaktadir.

Bireysel Katimlim Sistemi ( BKS ) ilerleme
raporunun icerigi genel itibariyle ¢ bolimden
olusmaktadir. Birinci bolimde, Bakanlik tara-
findan Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda
Yonetmelige uygun olarak melek yatirimcilara
verilen lisanslarin istatistiki verilerinden; ikinci
bolimde, lisansli melek yatinmailar tarafindan
gegeklestirilen yatirimlarin verilerinden; Uglincl
bélinde ise Bakanlik tarafindan akredite edilen
Melek Yatirimci Aglari tarafindan gerceklestirilen
faaliyetlerden bahsedilmektedir. Calismanin bu
béliminde ilerleme raporunda yer alan analiz
verileri esliginde, yeni bir kamu maliyesi ara-
c1 olarak bireysel katiim sistematiginin piyasa
ekonomisinde uUstlendigi role iliskin bilgiler pay-
lasilacaktir.

Bilindigi Uzere Bireysel Katiim Sermayesi
(BKS) sistemine iliskin kanun diizenlemesi 2012
yili Haziran ayinda gerceklesmistir. Bu kanun di-
zenlemesinin akabinde 15 Subat 2013 tarihinde
sisteme iliskin usul ve esaslari iceren Bireysel
Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik yGrarli-
ge girmis ve Bireysel Katiim Sermayesi sistemi

tim hukuki zemini olusturulmus sekilde faaliye-
te alinmistir.

Bireysel Katiim Sitemine iliskin olarak Hazi-
ne ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢eyrek donem
itibariyle olusturulan ve en son olarak yayimla-
nan 2018/4. donemine ait bireysel katilim sis-
temi (BKS) ilerleme raporunda yer alan verilere
gore bireysel katiim sermayesi sistemine dahil
olan yatirmcilarin, sistemin faaliyete girdigi 2013
yilindan 2018 yili dérdiincii ceyrek donemine ka-
dar donemler itibariyle, sayisal verileri su sekilde
aciklanmustir;

- Sistemin faaliyete girdigi yil olan 2013 yili
itibariyle lisans alan mitesebbis yatirimci
sayisi 155 olup miteakip donemler itiba-
riyle 2014 yili igerisince 120, 2015 yili ice-
risinde 69, 2016 yili icerisinde 68, 2017 yili
icerisinde 33 ve 2018 yili Giglincii ceyrek do-
nemini kapsayan zaman dilimi sonu itiba-
riyle 26 yatirimci bireysel katiim sermayesi
sistemine dahil olmustur.

Bireysel katiim sermaye sistemine dahil olan
yatirimcilarin, sistemin faaliyete gectigi donem-
den bu yana kumdilatif olarak bolgeler ve iller iti-
bariyle oransal dagilimina iliskin bireysel katilim
sistemi 2018/4. ceyrek ilerleme raporunda yer
alan analiz verilerini ihitiva eden grafikler asagi-
da yer aldigi gibidir;
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Verilen Lisans Sayisinin illere Gére Dagilimi

BURSA KAYSERI DIGER
5%

iZMiR 3% 2%
5%

ANKARA
8%

Calismanin énceki bolimiinde bireysel katiim
sermaye sistematigine dahil olabilecek yatirim-
cllarin yiiksek gelir veya servet ile tecriibe kri-
terlerine sahip olmalari gerektigi izah edilmistir.
Bireysel katiim sistemi 2018/4. ceyrek ilerleme
raporunda da lisans sahibi yatinrmcilarin haiz ol-
duklari kriterlere gore sayisal ve oransal dagilimi-
na dair verilere yer verilmistir. Buna gore lisans
sahibi 158 yatirimci tecriibeli, 182 yatirimci ser-
vete sahip, 131 yatirimc ise ylksek gelire sahip
olma sartlarini haiz yatinmcilardan mutevellittir.
ilerleme raporu verilerinden goriilecegi {izere
bireysel katiim sermaye sistematiginin hayata
gectigi 2013 yiindan 2018 yili dérdinci ceyrek
donemine kadar sistematigi dahil olan toplam
471 lisans sahibi yatirimcidan % 28 i yiiksek gelir
sahibi, %33 U tecriibeli %39 i ise servete sahiptir.
Ayrica ilerleme raporunda lisans sahibi yatirimci-
larin egitim durumuna goére dagilima iliskin ola-
rak bilgilerde yatirimcilarin % 90 aninin lisans ve/
veya doktora mezunu olduklari gézlenmektedir.

ISTANBUL

77%

Bireysel katilim sistematigine dahil olan mi-
tesebbislerin sermayelerini sistem dahilinde de-
gerlendirmelerinde hig stiphesiz sistemden farkl
getiri beklentileri glidiisiiyle hareket etmeleri 6n
plana ¢ikmaktadir. Bu yonilyle sermaye sahibi
girisimcilerin sisteme dahil olma nedenleri iler-
leme raporunda yer almasi gereken en onemli
analiz verilerinden birini tekil etmektedir. Hazine
ve Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan 2018/4
ilerleme faaliyet raporunda yatirmcilarin % 21
sinin yenilikgi is firsati-manevi destek , %24 Gniin
maddi ve manevi destek , % 11 i alternatif yatirm
olanaklarini degerlendirme , %44 inin ise yliksek
getiri ve bllyime potansiyeli etkenlerinden hare-
ketle bireysel katiim sistemine dahil olduklarina
dair istatistiki bilgilerine yer verilmistir. Bununla
beraber yatirmcilarin sisteme dahil olmalarinda
vergi desteginin etkisi Uizerine yapilan arastirma
sonucunda elde dilen verileri igerir ilerleme fa-
aliyet raporunda yayinlanan grafik asagida yer
aldigr gibidir;
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Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayinla-
nan 2018/4 ceyrek donemine ait faaliyet ilerleme
raporunda sistemin hayata gegirildigi dsnemden
baslayarak yapilan yatinmlarda bireysel katilim
yatirimcilarinin - %10 hisse bedeli icin ortalama
78.370,81 t sermaye aktarmis olduklari ifade
edilmektedir. Bireysel katiim sistematigi dahi-
linde yatinm vyapilan sirketlerin sektorlere gore
dagilimi ise; %3 imalat sanayi , % 3 B.Y.S. elekt-
rikli makine ve cihazlarin imalati , % 9 Bilimsel
arastirma ve gelistirme faaliyetleri, % 9 Veri ta-

Vergi Avantaji Vergi Avantaji Cok
Etkili Oldu Etkili Oldu

bani faaliyetleri, % 17 E-ticaret , % 48 Yazilim ve
Uygulama Gelistirme , % 11 diger seklindedir.

Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan lisans
verilen melek yatirnmcilarin 2018/4. dénem so-
nu itibariyle gerceklestirdikleri yatirmlara iliskin
olarak basartile sonuglanan basvuru sayisinin 34,
yapilan yatirim tutarinin 11.739.206,00 ©, islemi-
ne devam olunan yatirim tutarinin ise 150.000,00
t oldugu ilerleme raporunda yer almaktadir. So-
nuclanan bu yatirimlarin yillar itibariyle dagiimi-
na iliskin grafik asagida yer aldigi gibidir;
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Faaliyet ilerleme raporunda yer alan verilere
gore Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan siste-
min hayata gegcirildigi 2013 yiindan bugiine ka-
dar toplamda lisans verilen yatirimci sayisi 471
olmakla beraber akredite edilmis aglarda lisansi

6.000.000,00+
5.000.000,00¢
4.000.000,00¢
3.000.000,00+
2.000.000,00+ 1.616.666,66 ¢

1.000.000,00+

0,00+

2016

3.671.500,00¢

2017
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olmadan faaliyet gosteren 424 melek yatirmci
bulunmaktadir. Lisans sahibi olmayan yatirimci-
larin bireysel katilim yatirim aglari Gzerinden ver-
gi desteginden faydalanmadan yaptiklari yatirm
miktarlariniiceren grafik asagida yer aldigi gibidir;

4.976.700,35+

2.550.000,00¢

2018-3C 2018-4C

M Yatinm Miktar

Her ne kadar Bakanlkk tarafindan akredite
edilmeyen ve lisans almamis melek yatirimci-
larin vergi tesviklerinden istifade edemeyecek
olmalarina ragmen yenilikgi is firsati, alternatif
yatirnm olanaklarini degerlendirme, yliksek getiri
ve bllylime potansiyeli etkenleri gibi sebeplerle
finansman ihtiyaci olan girisimcilere yatirim yap-
ma giidiisiiyle hareket ettikleri sdylenebilir. Oyle
ki faaliyet raporunda ayrintilarina yer verilen is-
tatistiki verilere gore melek yatirmcilarin lisans
sahibi olmaksizin ve vergi tesviklerinden fayda-
lanmaksizin 6nemli dlciilerde yatinnm gercekles-
tirdikleri gozlemlenmektedir.

SONUC

GUnlimiiz dinyasinda kiresellesen ekono-
mik yapida yatirimcilar agisindan en énemli amag
hic stiphesiz slrekli olarak yeni fikirler Gretmek
ve sermaye birikimini dogru yonde degerlendire-
rek maksimum katma deger yaratmaktir. Buna
karsin heniiz kurulmus veya gelisim sirecinde-
ki erken isletmelerin piyasa ekonomisinde var

olabilmelerine imkan saglayacak birincil etken;
isletmeleri icin gereken finansman olanakla-
rinin teminidir. Bu durum sermayedarlarin ve
mitesebbis erken isletmelerin temel gayeleri-
ne ulasmalar agisindan birbirleri ile etkilesime
gecebilmelerini amaglayan melek yatirm agla-
rinin dogusuna vesile olmustur. Melek (angel)
yatirimci ifadesi ilk olarak Brouadway'deki borsa
tliccarlarinin  Brouadway gdsterilerinin deva-
mi saglamak maksadiyla katma degeri yiiksek,
riskli yatinmlari yapan zenginleri etkilemek icin
kullanilmis ve sonrasinda melek yatirm sistemi
diinyada uzun sirelerdir aktif sekilde uygula-
ma alani bulan finansal bir ara¢ haline gelmis-
tir. Ulkemiz agisindan da 2000'li yillarda yeni bir
finansal ara¢ olarak faal sekilde kullanilmaya
baslanilmasi icin gesitli calismalar yapilmis an-
cak Ulkemizde 13/6/2012 tarihli ve 6327 sayili
Kanunun yirirlige girmesi ile hukuken hayata
gegirilmistir. Turkiye'de bireysel katilim siste-
mi olarak adlandirilan melek yatirm sistema-
tigi 193 sayili Gelir Vergisi Kanununda yer alan
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vergi indirimini kapsayan yasal dizenlemelerle
devlet tarafindan tesvik edilmekte ve hizla yay-
ginlasmasi ve lilke ekonomisinde aktif rol almasi
acisindan gereken alt yapi calismalarina devam
edilmektedir. Hazine ve Maliye Bakanligi bireysel
katiim sistematigine dair ceyrek donemler itiba-
riyle ilerleme faaliyet raporlari diizenlemekte ve
bu sayede sistematigin gelisim surecinin takibini
yaparak, gerek kamuoyunun bilgilendirilmesini
gerekse sisteme iliskin istatistiki veri analizine
imkan vererek melek yatirim aginin gelisimine
onemli katki saglamaktadir. Sonug itibariyle ki-
sa bir gegmise sahip olan bu sistematigin tam
anlamiyla etkin ve stirdirilebilir hale getirilerek

yakin gelecekte ekonomimize katki saglamasi
Ulkemiz agisindan biylik 6nem arz etmektedir.

KAYNAKCA

» 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

« Hazine Mistesarliginin Teskilat ve Gorevle-
ri Hakkinda Kanun

« 1 seri No.lu Bireysel Katilim Yatirmcisi in-
dirimi Hakkinda Teblig

« Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Y6-
netmelik

« Hazine ve Maliye Bakanli BKS ilerleme Ra-
poru



