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Forex piyasasi, teknolojik gelismeler ve hizli
internet erisiminin kolaylasmasi ile yavas yavas
genis kitlelere yayilmaya baslamis ve giinimiz-
de islem hacmi milyar dolarlara ulasmistir. Bu
genisleme ve islem hacmindeki yogunlukla bir-
likte dikkatler bu piyasanin denetimine ve piya-
sada gerceklesen islemlerin vergi karsisindaki
durumuna yonelmistir. Ulkemizde forex islemle-
ri yasal olarak yetkili araci kurumlar vasitasiyla
yerine getirilmekte olup, bu kurumlarin yasal
mevzuat yetersizliginin bulundugu algisi ile ya bu
islemleri Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) beyannamesi vermeyerek ya da kar/za-
rar mahsubu sonrasi lehe kalan islem tutarlarini
beyan etmek suretiyle BSMV kaybina yol actig
gozlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Forex, BSMV, Araci Ku-
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ABSTRACT

Today, forex market has reached mass
users as a result of technological developments
and fast access to the Internet, and its volume
has exceeded billions of US dollars. After this
expansion, great consideration has been given to
the audit of the market and the state of transactions
made in the market against tax laws. Forex
transactions are made in our country by legally
authorised intermediaries. These intermediaries,
nevertheless, consider that there are loopholes
in the law. As a result, they either do not submit
their necessary tax returns of Bank and Insurance
Transactions Tax (BITT) at all, or they prefer
offsetting all the profitable and loss transactions
with each other, ending up with an only small net
amount which is then subject to BITT.
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GiRIS

ingilizce “foreign exchange” kelimelerinin
kisaltmasi olarak dilimize yerlesen Forex, do-
viz ve emtia ticaretinde; bir tlkenin para birimi
ile baska bir tilkenin para birimi arasindaki de-
gisim oranindan faydalanilarak yapilan kaldiragli
alim-satim islemleri olarak tanimlanmaktadir.
Global piyasadaki bu tiir islemlerin, hacimlerinin
milyar dolarlar bulmasi ve spekiilatif hareket-
ler meydana getirme potansiyeline sahip olmasi
nedeniyle bazi gelisen lilke ekonomilerine zarar
verebildigi bir gercekliktir. Bu realite tlkeleri kal-
dirag oranlari ve teminat tutarlarina kisitlama,
faiz ve vergi oranlarinda ayarlamalar gibi cesitli
onlemler almaya itmektedir. Bu piyasada islem-
ler araci kurumlar vasitasiyla yerine getirilmekte
olup, araci kurumlarin bu kapsamda elde ettigi
kazanclar kurumlar vergisine ve lehine aldigi pa-
ralar da Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisine
(BSMV) tabi bulunmaktadir. Bu piyasada gercek-
lesen islemlerin vergisel durumlarinda farkl al-
gilamalarin bulundugu asikar olup bu yazimizda
forex islemlerinin dzellikle Gider Vergileri Kanu-
nu ve aracl kurumlar yoniinden degerlendirilme-
si ele alinmistir.

1- FOREX ISLEMLERI ve SISTEMIN

ISLEYiSi

Forex, tlkenin para birimi ile baska bir llke-
nin para birimi arasindaki degisim oranindan fay-
dalanilarak, doviz ticaretinin yapildigi uluslarara-
sl piyasalarin tamamini ifade etmekte olup, forex
piyasasl yatirmcilarina kaldiragli islem yapma
imkani sunan diinyanin en biyiik pazarlarindan
birisidir. Bu piyasada doviz takasinin yani sira
altin, gimis, petrol, kahve, bugday gibi yizler-
ce Urilinde hafta ici 5/24 islem yapilabilmektedir.
Forex piyasasinda, istediginiz bir araci kurumdan
hesap acip ve ardindan yatirdiginiz teminatla in-
ternetin oldugu her yerde, bilgisayar, tablet ya
da cep telefonundan islem yapilabilmektedir. Bu
piyasanin borsadan farki cift yonlu islem yapila-
bilmesidir. Yani bir Griiniin hem deger kazanma-
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sindan hem de deger kaybetmesinden kar sagla-
nabilmektedir.

Bu piyasa ile ilgili yasal diizenlemeler 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve “Kaldiragl
Alm Satim islemleri ve Bu islemleri Gercekles-
tirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig” de yer almaktadir.

6362 sayli Sermaye Piyasasi Kanununun
(SPK) 3. Maddesinde;

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymet-
ler ve tirev araclar ile yatinm sozlesmeleri de
dahil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi araclarini,

u) Tirev araclar: Asagida sayilan veya Kurul-
ca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tirev
araclari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma
veya birbirleri ile dedistirme hakki veren
tirev araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya ge-
tirisine; bir déviz fiyatina veya fiyat degisik-
ligine; faiz oranina veya orandaki degisikli-
ge; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fi-
yatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiya-
tina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun
gériilen kurumlarca yayinlanan istatistik-
lere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski
transferi saglayan, enerji fiyatlari ve iklim
degiskenleri gibi élciim degerleri olan ve
bu sayilanlardan olusturulan bir endeks
seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli
olan tiirev araglari, bu araglarin tiirevlerini
ve sayilan dayanak varliklari birbirleri ile
degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca
belirlenecek diger varliklar lzerine yapi-
lacak kaldiragli islemleri,

ifade eder”
hiikmii yer almaktadrr.
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Yine ayni kanunun 99’ uncu maddesinde “Ku-
ruldan izin alinmaksizin kitle fonlama platform-
lari araciligiyla halktan para toplandigina veya
Tirkiye'de yerlesik kisilere yonelik olarak inter-
net araciligiyla yurt disinda kaldiracli islem ve
kaldiragli islemlerle ayni hikiimlere tabi oldugu
belirlenen tiirev arag islemleri yaptirildigina ilis-
kin bilgi edinilmesi halinde, Kurulun basvurusu
lizerine Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu, il-
gili internet sitesine erisimi engeller” hUikmu yer
almaktadir.

Kaldiracl Aim Satim islemleri ve Bu islemle-
ri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Tebliginde, kaldiragli alim satim isle-
mi; “Yatirilan teminat tutari karsiliginda her tdrli
déviz, mal, kiymetli maden ve Kurulca belirlene-
cek diger varliklarin kaldiracli olarak elektronik
ortamda alim satimi islemleri”, kaldirag orani;
“islem yapmak icin yatirilan teminat tutari kar-

siiginda alinan pozisyon tutarini gésteren oran”

seklinde tanimlanmistir. Bu Teblige gore, miste-
rilerden gelen emirlerin dogrudan kabul edilmesi
ve/veya gerceklestirilmesi, ancak Sermaye Piya-
sasl Kurulu'ndan yetki belgesi alan araci kurum-
lar tarafindan gerceklestirebilmektedir. Kaldirag
orani, yatirimciya teminatinin kag kati tutarina
kadar islem yapabilecegini, yani yatirmcinin is-
lem yapabilecegi en yiiksek rakami géstermek-
tedir. Tebligde, kaldiragi alim satim islerine ko-
nu edilebilecek varliklarin fiziki alim satimi ve
borsalarda ve borsalar disinda gerceklestirilen
her tlrlG vadeli islem ve opsiyon sézlesmele-
ri ile tirev arag islemleri bu teblig kapsaminda
degildir denilmek suretiyle bu piyasanin normal
kambiyo yani fiziki doviz alim satim islemlerini
kapsamadigini sadece elektronik yani sanal or-
tamda yapilan déviz alim satim islerini kapsadig
belirtilmektedir.

Forex islemlerine iliskin SPK regiilasyonu-
nun basladigi 2013 yilinda kaldirag orani tim
hesaplar icin 100:1 belirlenmistir. 2016 yili basla-

rinda Tebligde yapilan degisiklikle pozisyonun ilk
acildigi sirada uygulanacak kaldirag orani maksi-
mum 10:1 (%10) olarak degistirilmis ve Kaldiracl
islem gerceklestirebilmek icin baslangi¢ teminat
tutari olarak asgari 50 bin TL veya muadili déviz
tutan olarak belirlenmistir. Gegici madde ile de
onceki islemlerin mevcut diizenlemelere paralel
hale getirilmesi icin yatirimlara 45 ginlik sire
verilmistir. Bu sure icerisinde uyum saglamayan
pozisyonlarin araci kurum tarafindan kapatilma-
si zorunluluk haline getirilmistir. Bu piyasalarda
yapilan ani degisiklik ve verilen siirenin ¢cok kisa
olmasi durumu birgok yatirrmcinin pozisyonlarini
zarar ile kapatmasina neden olmus ve bircok ya-
tinmci tarafindan ihtilaf konusu yapilmistir.

Forex piyasasinda gerceklesen islemlere ilis-
kin basit bir 6rnek vermek gerekirse; kaldirag
oraninin 1'e 100 oldugu (100:1), teminat yani giris
tutarinin olmadigi, 1 USD’ nin 5 TL oldugu ve yati-
rimcinin elinde 5.000 TL oldugu bir piyasada ya-
tinm kurulusu yatirimcisina 5.000 TL karsiliginda
bu tutarin 100 kati olan (5.000*100= 500.000 TL)
500.000 TL' lik islem yaptirma imkani sunmus
olmaktadir. Yani 500.000 TL ile 100.000 USD al-
mis gibi islem yapilabilecektir. Daha anlasilir bir
ifade ile forex piyasasi yatirmcisina -bu érnek
6zelinde-5.000 TL' lik bir varlik ile 500.000 TL' lik
USD almis gibi kar veya zarar etme imkani su-
nan bir sistemdir. Kaldirag olmadigi bir kambiyo
isleminde 5.000 TL ile 1000 USD alabilecekken
USD’ nin deger kazanmasi sonucu érnegin 1 USD
5,5 olmasi durumunda 1000 USD, 5.50 TL ola-
cak ve bu islemden 500 TL kazanilmis olacaktir.
Forex piyasasinda ise 100.000 USD alip dolarin
5,50 olmasi durumunda 50.000 TL kazang elde
edilebilecektir.

Cift yonlu islemlere ornek verecek olursak
elinizde Euro olmadigi halde Euro’nun Tiirk Lirasi
karsisinda deger kaybedecegini distindigiiniiz-
de “Euro sat” emriyle, yeteri bir seviyeden geri
deger kazanacagini diisindigiiniizde “Euro al”



emriyle Euro distigiinde ve deger kazandiginda
cift yonll kar elde edilebilen bir piyasadir. Burada
onemli olan husus islem yapilacak para biriminin
diger para birimi karsisindaki yoniind dogru bir
sekilde 6ngormektir.

2- ARACI KURUMLARIN FOREX
iSLEMLERINDEKI ISLEVi ve GIDER
VERGILERI YONUNDEN VERGISEL
DURUMU
Yazimizin bir onceki bolimiinde belirtildigi
Uzere forex islemleri araci kurumlar vasitasiyla
gerceklestirilmektedir. Bu kurumlar forex is-
lemlerini, Sermaye Piyasasi Kurulunun vermis
oldugu yetki belgesi ile yapmaktadirlar. Kaldi-
racli alim satim (Forex) islemlerinde yatirmcilar
oncelikle deneme hesabi siirecini tamladiktan
sonra minimum 6 isgunii ve 50 islem yaptiktan
sonra gercek hesabi agilarak Sermaye Piyasa-
si Kurulunun belirlemis oldugu 50,000 TL veya
muadili doviz cinsini sirketlerdeki hesaba temi-
nat olarak havale ya da eft yoluyla gonderip islem
platformunda islem yapmaya baslayabilmekte-
dir. Génderilen teminata gore 1/10 kaldirag baz
alinarak lot miktarini ayarlayip herhangi bir pari-
teden alis yada satis pozisyonu acilabilmektedir.
Musterilerin yatirmis olduklari teminatlari ve glin
icerisindeki islemleri sonucunda olusan kar veya
zar neticesindeki varliklari T+1 glini takasbank
nezdindeki misteri teminat hesaplarina aktar-
mak zorundadirlar.
Forex islemleri “kayip kazancin riskinin dagi-
tilmasi” acisindan 3 farkli sekilde yapilmaktadir.
1-) Yurt icinde yerlesik Kurum musterinin
yaptigi islemlerin tamamini “b book” ya-
par yani kurum midsterinin actigi pozis-
yonun sonucuna gogus gerer. Musteri ne
kadar kaybederse kurum o kadar kazanir
ya da misteri ne kadar kazanirsa kurum
o kadar kaybeder. Kurum agisindan ka-
yip kazang orani yilksek olmakla birlikte
risklidir.
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2-) Yurt icinde vyerlesik Kurum midsterinin
yaptigi islemlerin tamamini “b book” ya-
par ancak elinde olan kendi portfoylni
(sirket kaynaklarindan elde olan nakitini)
musteri islemlerinden badimsiz olarak
“hedge” eder. Kurum kendi protfoyini
muisterinin almis oldugu pozisyondan
bagimsiz olarak hedge eder. Ay sonunda
Kurum tarafindan elde edilen gelir, top-
lam misteri kayip kazancindan olusan
bakiye ve kurumun kendi kaynaklarinin
hedge edilmesinden olusan kayip kazan-
cin netlestirilmesi ile olusur.

3-) Yurt icinde yerlesik Kurum misterilerinin
yaptigi islemlerin tamami bire bir “hed-
ge” edilir. Burada yapilan hedge islemi “b”
de aciklanan portfoy yonetimi seklindeki
“hedge” isleminden farklidir.

Musteri kurumda ne pozisyon alirsa aldigi
pozisyonun aynisi anlik olarak yurtdisinda kuru-
mun calistigi yerlesik kurumda “hedge” edilir.

Genel olarak araci kurumlar 3 bendi kapsa-
minda riske girmeden komisyon karsiliginda ca-
lisan kurumlardir. Bu kurumlarin elde ettigi ka-
zang, dogal olarak kurum kazanci olarak kurum-
lar vergisine tabi oldugu aciktir. Ancak 6802 sayili
Gider vergileri Kanunu kapsaminda alinan Banka
Muameleleri Vergisi noktasinda araci kurumlar
nezdinde tereddtler hasil oldugu, bir ¢ok araci
kurumun ihtirazi kayitla BSMV beyannamelerini
vererek daha sonra yargi yoluna basvurduklari
gozlenmektedir.

Forex islemlerinde BSMV matrahinin, miste-
rilerin yapmis olduklan kaldiragli alim satim is-
lemler neticesinde olusan kar zarar ve komisyon
gelir/giderleri ve yurtdisi likidite saglayic firma
ile yapilan bu kapsamdaki islemlerin kar zarar
ve komisyon gelir giderlerinin netlestirilmesi
ile elde edilen gelire gore belirlenmesi gerekti-
gi seklinde yorumlanmakta ve beyannameler bu
sekilde verilmektedir.
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6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28’ inci
maddesinin ikinci fikrasinda; “Bankerlerin yap-
mis olduklari banka muamele ve hizmetleri dola-
yisiyla kendi lehlerine her ne namile olursa olsun
nakden veya hesaben aldiklar paralar (kendileri
veya baskalari hesabina menkul kiymet alip sat-
mayi, alim - satima tavassut etmeyi veya alip
sattiklari menkul kiymet karsiligi borglari 6de-
meyi taahhit etmeyi meslek haline getirenlerin
bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar
ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve
benzeri menfaatler saglamak tizere devamli ola-
rak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklari
paralara sagladiklari gelir ve menfaatler {zerin-
den komisyon, tcret, hizmet karsilig gibi adlar-
la aldiklari paralar dahil) da banka muameleleri
vergisine tabidir.” hilkmi, ayni maddenin 6009
sayill Kanunun 1'inci maddesiyle degisik tglinci
fikrasinda, “90 sayilli Kanun Hitkkmiinde Karar-
nameye gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci
fikrada belirtilen muamele ve hizmetlerden her-
hangi birini esas istigal konusu olarak yapanlar
bu Kanunun uygulanmasinda banker sayilirlar.”
hiikmi yer almaktadir. Ayni Kanun'un 30'uncu
maddesinde BSMV' yi banka, banker ve sigorta
sirketlerinin 6deyecedi, 31" inci maddesinde ise,
vergi matrahinin 28’ inci maddede yazili paralarin
tutari oldugu, kambiyo alim ve satim muame-
lelerinde kambiyo satislarinin tutarinin vergiye
matrah olacagi, Vergi matrahindan gider ve vergi
adi altinda indirim yapilamayacagi hitkkme bag-
lanmustir.

Konuya iliskin 19.01.2012 tarihli ve 28178
sayili Resmi Gazetede yayimlanan 89 seri No.lu
Gider Vergileri Genel Tebliginin “A-Yasal Mev-
zuat” baslikl boliminde, “... BSMV de vergiyi
doguran olayin meydana gelmesi igin bir mu-
amele yapilmasl ve bu muamele sonucu lehe
para kalmasi sartlarinin birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla BSMV’ de her islem
tek basina bagimsiz olarak dikkate alinmakta

ve o islem sonucu lehe alinan para vergilendiril-
mektedir. Dider bir deyisle, bir islem neticesinde
gelir elde edilmemisse (lehe para kalmamissa)
BSMV' ye tabi bir matrah da bulunmamaktadrr.
Bunun dogal sonucu olarak, BSMV' ye tabi her
islem tek basina ele alinmakta, islem sonucun-
da lehe para kalmissa BSMV dogmakta, kal-
mamissa veya zarar edilmisse dogmamaktadir.
Vergilemede islem esas alindidindan, vergiye
tabi matrah bulunurken, bir islemden elde edilen
gelirden, baska bir islemden elde edilen zarar
disilememektedir. Bu durumun, islemden el-
de edilen gelirin hesabinda, islem maliyetlerinin
dikkate alinmasina engel olmadig tabiidir.” acik-
lamalari yer almakta olup Tebligin “F- Kaldiragli
Alm Satim islemlerinin Vergilendirilmesi” bas-
ikl bélimiinde ise,

- ilgili kanunlarla yetkilendirilmek veya izin
verilmek suretiyle 6802 sayilli Kanunun
28'inci maddesinin ikinci fikrasinda belirti-
len islemleri esas istigal konusu olarak ya-
pan ve banker kapsaminda BSMV miikellefi
olanlarin foreks islemleri dolayisiyla lehe
aldiklari paralar ile

- Yetkili kuruluslar banker kapsaminda BS-
MV miikellefi oldugundan bunlarin kendile-
ri veya baskalari hesabina yaptiklari foreks
islemleri dolayisiyla lehlerine aldiklari pa-
ralarin,

6802 sayili Kanunun 28'inci maddesi uyarinca

BSMV'ye tabi oldugu aciklanmistir.

Ornek: (A) Bankasi A.S. foreks piyasasinda
islem yapmak icin (B) yetkili kurulusuna 10.000
avro teminat yatirmis ve elektronik islem plat-
formu Uzerinden 1 avro=1,3313 dolar kurundan
1.000.000 avroluk alim emri vermistir.

Yatirilan teminat : 10.000 Avro

Kaldirag orani : 1/100

(A) Bankasi dolar alis kuru :1,80 TL

(B) vyetkili kurulugsu da musterisi olan (A)
Bankasindan gelen alim emri Gzerine 1 avro=



1,3312 dolar kurundan likidite saglayicisina
1.000.000 avroluk alim emri vermis, ayni anda 1
avro = 1,3313 dolar kurundan bu tutari misteri-
sine satmistir.

(A) Bankasi A.S. bir miiddet sonra yetkili ku-
rulusa 1 avro=1,3318 dolar kurundan 1.000.000
avroluk satim emri vermistir.

(A) Bankasi A.S. bu islem dolayisiyla 500
dolar [(1,3318-1,3313)x10.000x100] lehe para
aldigindan, bu tutarin Bankanin alis kuru tizerin-
den TL'ye cevrilmesi neticesinde bulunan 900 TL
tzerinden %5 oraninda BSMV hesaplayacaktir.

Diger taraftan, bu faaliyetleri esas istigal ko-
nusu olarak yapan ve banker kapsaminda BSMV
miikellefi olan (B) yetkili kurulusunun aracilik fa-
aliyeti nedeniyle lehine aldigi paralar da BSMV' ye
tabi tutulacaktir.

(B) vyetkili kurulusu tarafindan déviz satis
islemleri fiziki teslimatl olmamasi nedeniyle
kambiyo islemi kapsaminda degerlendirilme-
yecek ve bu islem sonucunda yetkili kurulus
tarafindan lehe alinan 100 dolarin (1.331.300-
1.331.200) TL karsiigi tzerinden %5 oraninda
BSMV hesaplanacaktir. Yetkili kurulusun yabanci
paraya iliskin kendi islemleri nedeniyle uygula-
digi bir doviz kuru olmamasi durumunda, islem
tarihinden onceki gine iliskin Merkez Bankasi
doviz alis kurunun esas alinacagi tabiidir.

Ancak, foreks islemi yapmaya yetkili kuru-
lus (B) ile likidite saglayici kurulus arasindaki
sonlandirma asamasinin (A) Bankasinin 1 avro=
1,3318 dolar olan satis fiyatindan gerceklesti-
rilmesi durumunda, (B) yetkili kurulusunun bu
islemden herhangi bir aracilik olmayacagd icin
BSMV hesaplanmayacaktir.

Yetkili kurulus, (A) Bankasindan gelen 1 av-
ro= 1,3318 dolar kurundan 1.000.000 avroluk
satim emri Uzerine likidite saglayiciya 1 avro=
1,3319 dolar kurundan 1.000.000 avroluk satim
emri vermesi durumunda, (B) yetkili kurulusun
aracilik faaliyeti nedeniyle lehe aldigi 100 dolarin
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(=1.331.900-1.331.800) TL karsiigi Uzerinden
%5 oraninda BSMV hesaplanacaktir.

istanbul ~ Vergi  Dairesi  Baskanligi'nin
17/03/2014 tarih 39044742-BSMV-580 sayili
Ozelgesinde oOzetle; foreks islemlerini esas is-
tigal konusu olarak yapan yetkili kuruluslarin
banker kapsaminda BSMV miikellefi oldugu, pi-
yasa yapiciligi faaliyetini ylriten araci sirketlerin
foreks islemleri dolayisiyla lehe aldigi paralarin
BSMV’ nin matrahini olusturdugu, BSMV uygula-
masinda her islemin tek basina bagimsiz olarak
dikkate alinip o islem sonucu lehe alinan paranin
vergilendirilmesinin esas oldugu, dolayisiyla ver-
giye tabi matrah hesaplanirken bir islemden elde
edilen gelirden, baska bir islemden elde edilen
zararin disllemeyecegi belirtilmistir.

BSMV miikellefleri tarafindan Turkiye'de ku-
rulu borsalarda yapilacak kaldiracl alim satim
islemleri, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
mabhiyetinde olmadigindan, 6802 sayili Kanunun
29" uncu maddesinin (p) bendi kapsaminda de-
gerlendirilmeleri mimkiin bulunmamaktadir. Bu
durumda, Tirkiye'de kurulu borsalarda yapilan
foreks islemleri dolayisiyla lehe alinan paralarin
tamami %5 oraninda BSMV’ ye tabi tutulacaktir”
“Yabanci para lizerinden yapilmis olan muamele-
lere muteallik vergi matrahlarinin tayin edilme-
sinde Maliye Bakanliginca her alti ayda bir tespit
edilecek kurlar nazara alinacaktir

11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gaze-
tede yayimlanan “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebli-
gin" 3' iincli maddesinde kaldiracli islem; yatirilan
teminat tutarn karsiliginda, déviz ve kiymetli ma-
denler ile Kurulca belirlenecek diger varliklarin
kaldiracli olarak elektronik ortamda olusturulmus
bir platformda alim satimi islemleri olarak tanim-
lanmis olup, Tebligin 28’ inci maddesinde kaldiracl
alim satim islemlerine konu edilebilecek varlikla-
rin fiziki aim satiminin kaldiracli islem kapsamina
girmedigi agikca ifade edilmistir.
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L VERGI
RAPORU

Yukaridaki agiklamalara gére BSMV miikel-
lefleri tarafindan Tirkiye'de kurulu borsalarda
yapilacak kaldiragli alim satim islemleri, vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri mahiyetinde ol-
madigindan, 6802 sayili Kanunun 29'uncu mad-
desinin (p) bendi kapsaminda degerlendirilmeleri
mimkin bulunmadigi dolayisiyla, Turkiye'de ku-
rulu borsalarda yapilan foreks islemleri dolayi-
siyla lehe alinan paralarin tamaminin %5 oranin-
da BSMV’ ye tabi tutulacagi anlagilmaktadir.

Yukarida yapilan agiklamalar 6zetlendiginde,
mikellef kurumun hem misterileri ile gercek-
lestirdigi kaldiracli alim satim (foreks) islemi so-
nucunda lehe aldigi nihai paralar hem de riskten
korunma amagli olarak Ugiincl kisiler nezdinde
gerceklestirdigi foreks islemleri sonucunda le-
he kalan nihai paralar, ortaya ¢ikan zararlardan
mahsup edilmeksizin BSMV' ye tabidir. Bu duru-
mun istisnasi foreks sirketlerinin misterilerden
aldigr emirleri es zamanli olarak anlasmali ol-
dugu Likitide saglayici kurumlara ileterek karsit
emirlerle eslestirme yapmasidir.

Vergi idaresinin forex islemlerinin vergilen-
dirilmesi hakkindaki gorusleri yukarida yer al-
makla birlikte sahsi kanaatimce bu islemlerin
fiziksel alim satim islemlerinden farkli olmadigi,
fiziki teslimlerin olmamasi islemin mahiyetini
degistirmeyecedi, yani normal kambiyo islemleri
kapsaminda oldugu dolayisiyla BSMV’ ye tabi ol-
mamasi gerektigidir. Bu islemlerin BSMV’ ye tabi
tutulmasi noktasinda israr edilmesi durumunda
en azindan kar ve zararin aylik donemler itibariy-
le mahsubu sonrasi lehe kalan paranin BSMV’ ye
tabi tutulmasi vergide adalet ilkesine ve islemin
mahiyetine daha uygun disecektir. Ancak yasal
mevzuatin yetersiz oldugu algisi ile forex islem-
lerinin BSMV’ ye tabi olmadigi gerekcesiyle be-
yannamelerin verilmemesi ya da verilen beyan-
namelerin aylik kar/zarar mahsubu lehe kalan
tutarlar Uzerinden verilmesi yukarida yer alan
mevzuat hikimlerine aykirilk teskil edecektir.

Bu nedenle ihtirazi kayitla idarenin gorisi ile
uyumlu beyannamelerin verilerek konunun yar-
giya tasinmasi kurumlari riskten kurtaracaktir.

3- STOPAJ YONUNDEN DEGERLENDIRME

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67
inci maddesinde menkul kiymetler ve diger ser-
maye piyasasl araglarinin elden cikarilmasi ve
elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler ile
mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans ku-
rumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendiril-
mesine yonelik diizenlemeler yer almakta olup,
doviz alim satimindan dogdan kazanglar bu mad-
de kapsaminda tevkif yoluyla vergilendirilen ge-
lirler arasinda bulunmamaktadir. Buna gore, is-
lem hacimleri baz alinarak 6denen prim tutarlari
dahil olmak Uzere musterilere kaldiragl déviz
alim satim islemleri nedeniyle yapilan 6demeler
gegici 67" nci maddesi kapsaminda tevkifat kap-
saminda degildir.

SONUC

Forex islemleri, lkenin para birimi ile baska
bir Glkenin para birimi arasindaki degisim ora-
nindan faydalanilarak, doviz ve emtia ticaretinin
yapildigi uluslararasi piyasalarin tamamini ifade
etmekte olup, forex piyasasi yatinmcilarina kal-
diracli islem yapma imkéani sunan bir piyasadir.
Bu piyasada islemler araci kurumlar vasitasiyla
yerine getirilmekte olup, araci kurumlarin bu
kapsamda elde ettigi kazanglar Kurumlar Ver-
gisine ve kar zarar mahsubu yapilmadan islem
bazinda lehine aldigi paralar da BSMV’ ye tabi
bulunmaktadir. BSMV matrahlarinin hesaplama-
sinda lehe olan her unsur ayri olarak degerlen-
dirilmelidir. Dolayisiyla yasal mevzuatin yetersiz
oldugu algisi ve forex islemlerinin BSMV’ ye tabi
olmadigi gerekcesiyle beyannamelerin verilme-
mesi ya da verilen beyannamelerin aylik kar/
zarar mahsubu lehe kalan tutarlar Gizerinden ve-
rilmesi yukarida yer alan mevzuat hiikimlerine
aykirilik teskil edecektir.
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