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SWAP SOZLESMELERDEN ELDE EDILEN
GELIRIN VERGILENDIRILMESI

TAXATION OF INCOME DERIVED FROM SWAP CONTRACTS

Ahmet KORKMAZ'

0z

Tirev sozlesmelerden elde edilen gelirlerin
Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi yoniinden ver-
gilendirilmesinde 193 sayili Gelir Vergisi Kanu-
nunun Gegici 67'nci maddesi hiikiim sirerken,
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi ve Damga
Vergisi agisindan ise istisna hikimleri mevcut-
tur. Para swapi ve faiz swapi islemlerinden elde
edilen kazancg Uizerinden bankalar ya da araci ku-
rumlar tarafindan GVK'nin Gegici 67/1'inci mad-
desi hilkmi geregi %10 nispetinde gelir vergisi
stopaji yapilmasi gerekmektedir. Tiirev sozles-
melerden elde edilen gelirlerin GVK'nin Gegici
67'nci maddesine tabi olmadigi durumlarda ge-
nel hikimlere gore vergilendirme yapilacaktir.
istisna hiikiimleri ve bazi tiirev sozlesmelerin
tezgahiisti piyasalarda diizenleme imkaninin ol-
masi pecelemeye de zemin olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Swap sozlesmeler, pe-
celeme, gegici 67, ihtiyari beyan.

JEL Siniflandirma Kodlari: H20, H26, H29.

ABSTRACT

While income derived from derivative
contracts is still subject to income tax and
corporate tax by applying Temporary Article 67
of Income Tax Law, no. 193, there are exemption
provisions in terms of banking and insurance
transactions tax and stamp tax. According to
Temporary Article 67/1 of ITL, income derived
from money and interest SWAP transactions
are subject to 10% income withholding tax,
made by banks and intermediaries. In situations
where derivative contracts are not subject to the
provisions of Temporary Article 67, then general
taxation provisions will be applicable. Exemption
provisions and the fact that some derivative
contracts can be concluded at the over-the-
counter markets, allow shamming.
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GiRIS

20’nci ylzyll ile birlikte tlrev drinlerin kulla-
nimi oldukga artmis, bu nedenle tirev Griinlerin
vergilendirilmesi de 6nem arz etmistir. Ulkemiz-
de ozellikle 2018 yiinin 3'Uncl ¢eyreginde doviz
kurunda yasanan dalgalanmalar ve yiksek enf-
lasyon nedeniyle tirev sozlesmelerin kullanimi
oldukga artmistir. Haliyle is boyle olunca konunun
vergilendirilmesi sorgulanmaya baslanmistir.

Tirev sozlesmeler; futures, opsiyon, forward,
swap sozlesmeleri ile araci kurulus varantla-
ri olarak sayilabilir. S6z konusu sozlesmelerle;
sOzlesme tarihinde vadesine, fiyatina, miktarina,
kur tutarina kadar tim unsurlar taraflar arasin-
da anlasilarak, vade zamaninda islemin gercek-
lesmesi beklenir. Ancak bazi durumlarda nakdi
uzlasma ya da ters pozisyon ile sozlesmelerin
sonlandirilmasi da gerceklesebilmektedir. Tirev
sozlesmelerin sonlandirilma sekline gore vergi-
lendirilmenin degistigi durumlar olabilmektedir.
Calismamda swap sozlesmelerden elde edilen
gelirin vergilendirilmesi hususuna; ilgili kanun,
teblig, sirkiiler, Cumhurbaskani Karari vs. ilgili
diger mevzuat cercevesinde deginilecektir.

1- SWAP SOZLESMELER

1.1- Swap (Degis-Tokus, Takas)

Sozlesmeleri

Tarihte ilk swap s6zlesmesinin, 16'nci ylizyl-
da Cenevizli bir bankerin Anvers (Belcika'nin bir
sehri) para piyasasi araciligiyla ispanya'ya giimiis
karsiiginda altin vermesi yoluyla gerceklestigi
kabul edilmektedir. Bu tarihi olaydan sonra Birin-
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ci Dunya SavasI'nin sona ermesi ile birlikte Avus-
turya, Cekoslovakya ve Macaristan gibi Ulkeler
doviz ihtiyaclarini gidermek icin swap soézlesme-
lerini kullanmiglardir. 1923 yilinda da spot piyasa-
da ingiliz Sterlini/Avusturya Silini dévizlerine ilis-
kin Avusturya Merkez Bankasi tarafindan swap
sozlesmeleri uygulamalarina rastlanilmigtir.’

Swap islemleri 1923’ ten beri bankacilik siste-
minde uygulanmakla birlikte, asil olarak 1970'ten
sonra biyik capta kabul gormistir.2 Swap s6z-
lesmeleri; iki taraf arasinda belirlenen bir zaman
araliginda farkl tutarlardaki faiz tutarlarinin,
farkli Glke paralarinin ya da benzer diger kiymet-
lerin degisime konu edildigi sozlesmelerdir. Halk
arasinda takas sozlesmesi olarak da adlandiril-
maktadir. Swap sozlesmeleri; genellikle doviz
kurlarinda ya da faiz oranlarinda yasanan dalga-
lanmalara karsi olusabilecek riskleri engellemek
ya da minimize etmek icin kullanilir.?

1.2- Swap Sozlesmelerin Ozellikleri

Genel olarak swap islemleri; disiik maliyetle
fon saglama, vergi avantajl, karsilastirmali Us-
tinliklerden yararlanma, esneklik, hizli islem,
piyasa olumsuzluklarindan kurtulabilme ve nakit
fon akisinin yapisini degistirmek amaciyla kulla-
nilirlar.* Swap sozlesmelerin baslica ozellikleri
Ozetle asagidaki gibidir;

« Swap islemlerine, daha cok likidite fazlasi
veya eksigi olan taraflar basvurmaktadir.
Swap islemlerinde, tim gercek ve tizel
kisiler (uluslararasi kuruluslar, ¢cok uluslu
sirketler, yerel yonetimler, bankalar gibi)
taraf olabilirler.®

! Baris Yildiz, (2006). “Yeni Finansal Araglardan Tirev Uriinler ve Vergilendirilmesi”, Yayimlanmamis Yiksek Lisans Tezi,

Karadeniz Teknik Universitesi SBE, Trabzon, Tarkiye, s., 94.

2 Ertung Akstimer, (2015).“Kurumlarin Swap Soézlesmelerinden Elde Ettigi Gelirlerin Vergilendirilmesi”, Lebib Yalkin Mevzuat

Dergisi, Sayi 141, s., 44.

3 Sadi Uzunoglu, (1998).“Yeni Finansman Teknikleri”, Strata Yayinlari, istanbul, Tiirkiye, s., 83.
4 Giiven Sayilgan, (2017). “Soru ve Yanitlariyla isletme Finansman”, Siyasal Kitapevi, Ankara, Tiirkiye, 7. Baski, s., 509, 538.
5 Ali Cakar, (2009). “Turev Urtinler ve Vadeli islemler Piyasalari”, Bitirme Projesi, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,

Ankara, Turkiye, s., 37.
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« Swap sozlesmelerinde belgeleme islemleri
standarttir. Ayrica, uygulamada genellikle
baglantilar once telefonla kurulup, daha
sonra faksla ya da mail ile teyit edildigin-
den, anlasmalar kisa siirede ve hizli bir
sekilde yapilmaktadir. Boylece maliyetler
onemli 6l¢lide distrilmektedir.

o Firmalara uzun vadeli korunma imkani
saglarlar. Futures ve opsiyon sozlesmele-
ri en fazla 1-2 yil icin diizenlenirken, swap
sozlesmeleri 10 yil vadeli olarak diizenle-
nebilmektedir.”

« Para swap sozlesmeleri 01.10.2018 tarihi
itibariyle Borsa istanbul Swap Piyasasi'n-
da islem gormeye baslamistir. Ancak faiz
swaplari ve bir kisim para swap s6zlesme-
leri hala tezgah Ust piyasalarda islem gor-
mektedir. Tezgah Ustl piyasalarda islem
goren swap sozlesmelerinde Takasbank
gibi riski Ustlenen bir kurum olmadig icin
sozlesme taraflarinin Ustlerine diisen so-
rumluluklar yerine getirmeme riski ortaya
ctkmaktadir.

e Swap sozlesmeleri; gostergelerin ya da
kiymetlerin fiyatlarinda yasanacak dalga-

» Swap cok farkli varyasyon sekilleri sunan
bir finansal arag olup, sektdrdeki fon kulla-
nicilarina; dogru fona, dogru yerde, uygun
faiz orani ve uygun kur ile ulasmalari igin
alternatifler sunar.’

« Swap; spekilasyon yaparak kar etmek, ki-
sa vadede dogru aktif-pasif idaresi sagla-
mak vb. gayelerle kullanilir.'®

« isletme yoneticileri, swap tekniginden ya-
rarlanarak isletme kaynaklarinda en az ek-
silme ile finansman ihtiyaclarini karsilama
olanagina sahip olurlar."

« Swap, dis ticaretteki karsilastirmali Ustiin-
lik kuraminin'? finans pazarlarina uygula-
masidir.'

« Swap islemleri kullanicilarina, kredi deger-
liliklerinin yeterli olmamasi gibi nedenlerle
bankalar araciligiyla giremedikleri piyasa-
lara girme olanagi saglar.'

o Tezgah Ustl piyasalarda islem gérenler
icin, taraflarin ticari sirlarinin saklanmasi
mimkundur.'

1.3- Swap Sozlesmelerin Tiirleri
Swap sozlesmeleri bircok kiymet lizerine

yapilabildigi gibi, en cok para swap ve faiz swap
sozlesmeleri kullanilmaktadir. Ayrica, swap op-

lanmalara karsi riskleri 6nlemek amaciyla
kullanilir.®

¢ Levent Varlik, 1996),“Swap”, Para ve Sermaye Dergisi, s., 19.

7 Ali Cakar, (2009). a.g.t., s., 37.

8 Yasemin Kula, (2008). “Tezgahiistii Tirev Araclarin Karsi Taraf Kredi Riskinin Olciilmesi ve Yonetilmesi”, Yeterlik Etidi,
Sermaye Piyasasi Kurulu Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Ankara, Turkiye,s., 8.

? Harun Bal, (2001). “Uluslararasi Finansman Dis Bor¢ Yonetimi ve Tiirkiye”, Tiirkiye Bankalar Birligi Yayini, No 222, istanbul,
Tarkiye, s., 148.

19 Belma Nurcan, (2005). “Tirev Piyasasi islemlerinin Vergilendirilmesi ve Ornek Ulke Uygulamalari”, Uzmanlik Yeterlilik Tezi,
Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Ankara, Tirkiye, s., 22, 23.

1" Ali Ceylan, (2000). “isletmelerde Finansal Yénetim”, Ekin Kitapevi, Bursa, Tiirkiye, 6. Baski, s., 471.

12 Bir malin ihracatini yapan dlkenin performansi ile s6z konusu malin diinya ihracat pazarindaki performansinin
karsilastirilmasidir. (Gliggeldi Bashimov, (2017), “Turk Tekstil ve Hazir Giyim Sektoriniin Uluslararasi Rekabet Gicii: ASEAN-5
Ulkeleri ile Karsilastirmali Analiz”", Adnan Menderes Universitesi SBE Dergisi, Cilt 4, Say1 2, s., 7.)

13 Oztin Akgic, (1994), “Finansal Yénetim”, Muhasebe Enstitiisii Egitim ve Arastirma Vakfi Yayini, istanbul, Tirkiye, 6. Baski, s.,
690, 691.

14 Ali Cakar, (2009), a.g.p., s., 37.

15 Volkan Yiiksel, (2003), “Turev Piyasa Uriinlerinden Swap Teknigi”, E-Yaklasim Dergisi, Say1 129,Yaklasim Dergisi Web Sitesi,
(https://uye.yaklasim.com/siparis-tipi?returnUrl=BuyMagazine.aspx?ID=2019&Content|D=3822). Erisim tarihi: 18 Subat 2019.



siyon, varlik swapi, kokteyl swaplar, itfa edilen
swap, dalgali anapara swapi vb. degisik adlar al-
tinda tezgah Usti piyasalarda islem goren swap
sozlesmeleri de mevcuttur. S6z konusu sozles-
melere bu boliimde kisaca yer verilecektir.

1.3.1- Para Swapi Sozlesmeleri

Para swapi; taraflarin bugiinden belirledikle-
ri doviz kurundan anlastiklari miktardaki farkl
llke paralarinin vade tarihinde takasa tabi tutul-
masidir. S6zlesmenin iki tarafi da yukimliliikle-
rini yerine getirmek zorundadrr.

Para swaplari kullanilarak gelecekteki bir
tarihte ihtiya¢ duyulan doviz icin kur sabitlenmis
olacaktir. Ayrica kur hareketliliginden 6tir, ge-
tiri yiksek olabilecekken zarar da yiiksek olabi-
lecektir."

1.3.2- Faiz Swapi Sozlesmeleri

Faiz swapi sozlesmeleri; gosterge bir ana-
para tutar Gzerinden farkli faiz orani esaslarina
gore hesaplanacak faizlerin iki taraf arasinda
anlasilan vadelerde degisimini dngoren sozles-
melerdir.

S6z konusu sozlesmelerde yer alan anapara
tutari sadece gosterge niteligindedir. Anapara tu-
tar1 takasa tabi tutulmaz. Faiz swap islemlerin-
de; disiik maliyetli kredi ile vade yapisi kosullari
daha uygun olan kredi takas edilebilmekte ya da
sabit faizli daha ucuz olan kredi ile degisken faizli
ama daha pahali kredi takasa tabi tutulabilmek-
tedir. Faiz swaplari, isletmelerin aktif ve pasifleri
arasinda faiz ylkimliliklerinden kaynaklanan
bosluklari giderme olanagi saglayarak, varlikla-
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rin ve kaynaklarin yénetimine esneklik ve verim-
lilik katmaktadir."

1.3.3- Swap Opsiyon Sozlesmeleri

Swap opsiyon yani swaption sozlesmeleri;
opsiyon sahibinin islem zamaninda belirlenmis
bir vadede, isleme dayanak olan faiz swap isle-
mini satin alma ya da satma hakkini kullanmak
suretiyle faiz swap islemine dahil olma imkani
veren; opsiyonu satan tarafa ise, sozlesmeye
uymakla miikellef kilan sozlesmelerdir. Ancak
belirlenen giin ve saatte, opsiyon sahibi hakkini
kullandigi takdirde isleme artik faiz swap islemi
olarak devam edilecek, kullanmadigi zaman ise
swaption islemi sona erecektir.'®

1.3.4. Varlik Swap Sozlesmeleri

Varlik swaplari; bilesimli bir varlik olustura-
bilmek icin, bir swap ve bir varligin kombine edil-
mesi ile olusur. Bu swap tiriinde bir para birimi
lzerinden sabit faize dayana bir varlik degisken
faizli bir varliga donistirilebilir.’ Varlk swaplari
yoluyla krediden dogan riskin transferine de im-
kan saglanmis olur.?

1.3.5. Diger Swap Sozlesmeleri

Ekonomik krizler, ylksek enflasyon, dalgali
kur vs. diger gostergelerde yasanan dalgalan-
malar ve yeni ihtiyaclar dogrultusunda swap
sozlesmeleri gesitlenmektedir. Bu sézlesmeler-
den biri olan “capraz doéviz swapi” islemleri ile
farkli para birimi ve farkli faiz 6demesi seklinde
olan ddemeler karsilikli olarak dakasa tabi tutu-
larak, taraflarca karsi tarafa ait olan anapara ve

16 Yapi Kredi Bankasi Web Sitesi, (http://www.ykprivate.com.tr/yatirim-dunyasi/yatirim-urunleri/turev-urunler). Erisim tarihi:

25 Subat 2019.
17 Glven Sayilgan, (2017), a.g.e.,s., 543.

18 Vakifbank Web Sitesi, (https://www.vakifbank.com.tr/swaption.aspx?pagelD=599). Erisim tarihi: 25 Subat 2019.

17 Halkbank Kobi Web Sitesi, (https://www.halkbankkobi.com.tr/NewsDetail/Swap-nedir/714). Erisim tarihi: 25 Subat 2019.
2 Tugba Salin, (2014), “Gelismekte Olan Ulkelerin Varlik Takasi Getiri Farkini Belirleyen Yapisal Faktorler”, Uzmanlik Yeterlilik
Tezi, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Piyasalar Genel Mudurlugd, Ankara, Turkiye, s., 9.
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faiz 6demeleri Ustlenilir.?' “Kredi temerrit swap-
lart” kredi verenin borgludan alacagini tahsil ede-
memesi riskini bertaraf etmek icin yani alacagini
garanti etmek icin yaptigi swap soézlesme cesidi-
dir.?2 “Forward swap sozlesmeleri” ile taraflarin
anlastiklari tarihte swap sozlesmesinin hikim-
leri baslamis olur.?® “Kokteyl swaplar”; birden
fazla tlirdeki swap sozlesmesinin birlestirilmesi
ile olusturulan ve genellikle de banka araciligiyla
gerceklestirilen islemlerdir.? “itfa edilen swap-
larda” baslangic anaparasi, vade boyunca sozles-
me hiikiimlerinin baslamasi ile birlikte taksitler
halinde geri denir.?% “Sifir faizli swap”; 6demele-
rin periyodik olarak degil de s6zlesmenin baslan-
gicinda ya da sonunda yapildigi sézlesmelerdir.?
“Dalgali anapara swapinda”; sézlesmede yer alan
anapara miktari s6zlesme donemi boyunca artis
ya da azalis gosterir.?” “Halkali borg swaplari’nda
taraflar 6nce nakitlerini dolara cevirirler. Sonra
da tim dinyada bilinen ve kullanilan dolar ile
likiditesi ylksek baska bir para birimine nakitle-
rini swap elde etme imkanina kavusurlar. “Artan
tutarli bor¢ swaplan”; swap sézlesmesi boyun-
ca sozlesmeye konu anapara tutarinin ihtiyaci

karsilayamamasi ya da dedisken faiz oraninin
gerilemesi sebebiyle kredi maliyetinin inmesi
durumunda anapara tutarinin artirma imkaninin
oldugu sézlesmelerdir.?? “ikili para bor¢ swa-
pI isleminde” anapara ve faiz 6demelerinin iki
farkli para birimi tizerinden 6deme imkani olur.?
“Siiresinin uzatma imkaninin oldugu swaplarda”
adindan da anlasilacag Gizere sézlesmede belir-
lenmis olan vadenin uzatilmasi imkani vardir.®

1.4- Swap Piyasasi

Borsa istanbul Swap Piyasasi 01.10.2018 ta-
rihi itibariyle faaliyetine baslamistir. Swap Piyasa-
si'nda, ilgili mevzuat uyarinca islem yapma yetkisi
verilmis bankalar ve T.C. Merkez Bankasi (TCMB)
islem yapabilir. Piyasada Tirk Lirasi ile Euro, Tirk
Lirasi ile Amerikan Dolari cinsi yabanci para bi-
rimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile ta-
kasini amaglayan swap islemleri gerceklestirilir.”’
Simdilik Amerikan Dolari ve Euro cinsinden para
swap sozlesmelerinin Swap Piyasasi’'nda islem
gormesine izin verilirken, uzun vade de s6z konu-
su piyasada islem goren para swap yelpazesinin
genislemesi beklenmektedir.*

2 Halkbank Kobi Web Sitesi, (https://www.halkbankkobi.com.tr/NewsDetail/Swap-nedir/714). Erisim tarihi: 25 Subat 2019.

2 Glven Sayllgan Web Sitesi,

(http://www.guvensayilgan.com/wp-content/uploads/2014/09/Kredi-Temerr%C3%BCt-

Swaplar%C4%B1-ve-Kredi-Dereceleri.pdf). Erisim tarihi: 25 Subat 2019.
2 Ayse Dilsad Keskin, (2007), “Swap islemi ve Hukuki Niteligi”, Yayimlanmamis Doktora Tezi, Ankara Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitlisu, Ankara, Turkiye, s., 74.

% sa Coskun, (1995), “Swap islemleri”, Yaklasim Dergisi, Sayi 28, s., 37.
% Veli Oztiirk, (2001), “Swap Islemleri, Tiirk Banka isletmelerinde Uygulanmasi ve Muhasebelestirilmesi”, Muhasebe ve

Denetime Bakis Dergisi, s., 122.

2 Ali Kablan, (2005), “Turkiye'de Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ve Uygulamalari”, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans

Tezi, istanbul, Tiirkiye, s., 40.
27 Ayse Dilsad Keskin, (2007), a.g.t., s., 76.

28 Remzi Orten, ipek Orten, (2001), “Tirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalart”, Gazi Kitabevi, Ankara, Turkiye, s., 348, 349.
2 Ali Kablan, (2005), “Turkiye'de Swap Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ve Uygulamalari”, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans

Tezi, Istanbul, Tirkiye, 40.
% Ayse Dilsad Keskin, (2007), a.g.t., s., 75.

3117/09/2018 tarihinde Yonetim Kurulu onayli ve 10.YON.02 kodlu “Swap Piyasasi Yénergesi”,Borsa Istanbul A.S., istanbul,

Trkiye.

32 NTV Web Sitesi, (https://www.ntv.com.tr/ekonomi/borsa-istanbulda-swap-pazari-kuruluyor,uZDpOejvkE6QF9S20PYPTw).

Erisim tarihi: 16 Mart 2019.
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Tezgah Ustl piyasalarda yogun bir sekilde
kullanilan para swap sozlesmelerine alternatif
olacak Doviz Swap Piyasasinda; Takasbank sun-
dugu merkezi karsi taraf hizmeti ile katiimcilara
islemlerini gerceklestirebilecekleri glivenli bir
alan olusturmaktadir. Uzun vade de piyasaya faiz
swap sozlesmelerinin de dahil edilmesi beklen-
mektedir.*

Organize bir swap piyasasi kurulmasi ile bir-
likte; Londra'da tezgah Usti piyasalarda yapilan
swap islemlerinin BIST Swap Piyasasi'na cekil-
mesi, swap islemlerinin kontrollniin saglanma-
sl, olusabilecek risklerin daha iyi yonetilmesi,
garantor olarak Takasbank'in olmasi nedeniyle
giiven ortaminin saglanmasi, BIST ve BDDK'nin
Merkez Bankasi'na hizli bilgi saglamasi ile Mer-
kez Bankasi'nin piyasaya hakimiyeti hedeflen-
mistir. Bunun yaninda organize bir swap piyasa-
sinin yaratacagi islem maliyeti ve takas siirele-
rinin uzamasi yeni piyasanin dezavantajlarindan
olacaktir.®

2- SWAP SOZLESMELERDEN ELDE

EDILEN GELIRIN VERGILENDIRILMESI

213 sayii Vergi Usul Kanununun® (VUK)
3'incli maddesi hilkmiine gore; VUK'ta yer alan
vergi kanunu ifadeleri VUK'a tabi vergi, resim ve
har¢ kanunlarini ifade eder. Vergi kanunlarini uy-
gulamadan 6nce kanunda ne anlatilmak istendigi
yorumlanmalidir. Kanun yorumlanirken kesin bir
yargiya ulasilamadigi zaman, kanunun gerekge-
leri devreye girer. Kanun koyucunun gerekgeler-
deki ifadeleri kanunu yorumlamamiza yardimci
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olur. Ayrica hilkmiin Kanun'un hangi bélimiinde
olduguna da bakilmasi gerekir. En son olarak da
yorumlanacak kanun maddesinin kendisiyle ilis-
kili diger maddelerle olan baglantisi, kanun hik-
mini yorumlarken goz éniinde bulundurmamiz
gereken bir husustur. Gelir idaresi Baskanlig
tarafindan internet lzerinde olusturulmus olan
“Gibmevzuat” sistemi de tetkik edildiginde, bir
kanun maddesi secildiginde baglantili olan diger
kanun maddeleri sekmesi de yer alir. Bu sekme-
ye tiklandiginda diger maddelerle olan baglanti-
lar da gorindr.

2.1- Gelir Vergisi Yoniinden Vergilendirme

Gergek kisilerin elde ettikleri gelirlerin ver-
gilendirilmesi; 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu®
(GVK) hikiimleri ve mezkdr kanunun uygula-
masina yonelik cikarilan tebligler, sirkiler, Cum-
hurbaskani Karari, yonetmelik, Gelir idaresi Bas-
kanligi muktezalar vs. diger ilgili mevzuat cerce-
vesinde yapilmaktadir. Tirev Urlnlerin vergilen-
dirilme usuliine iliskin Gelir idaresi Baskanligi ta-
rafindan yayimlanan 282 seri No.lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi*® konuya isik tutmaktadir. Mezkdr
yasal dizenlemeler isiginda swap sozlesmele-
rin Gelir Vergisi agisindan vergilendirilmesi Turk
Vergi Mevzuati agisindan irdelenecektir.

2.1.1- Ticari Faaliyet Disinda Gelirin Elde

Edilmesi

Mikellefler elde ettikleri gelirleri ticari islet-
me dahilinde ettikleri zaman kazanclari ticari ka-
zang usullerine gore tespit edilir. Aksi durumda

33 Borsa Istanbul Web Sitesi, (http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/borclanma-araclari-piyasasi/

swap-piyasasi). Erisim tarihi: 11 Aralik 2018.

3 Julide Yigittark Gurdamar, (https://www.dunya.com/finans/haberler/borsa-istanbulun-swap-hamlesi-londradaki-islemleri-

istanbula-cekecek-haberi-426088).. Erisim tarihi: 18 Mart 2019.

%10/1/1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
% 143 sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi, 14/07/1981 tarih ve 17402 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirluge

girmistir.

37.06.01.1961 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir.
%19/01/2012 tarih ve 28178 sayili ResmT Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmistir.
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GVK'nin diger gelir unsurlar itibariyle kazancin
hangi gelir unsuru kapsamina girdigi ya da hicbir
gelir unsuruna girmedigi yoniinden degerlendir-
me yapilarak kazancin gelir vergisi karsisindaki
konumu belirlenmelidir.

2.1.1.1- Para Swapi islemlerinden Elde

Edilen Gelirin Vergilendirilmesi

Para swap sozlesmelerinde; taraflarin bu-
ginden belirledikleri déviz kurundan ve anlas-
tiklari miktardaki farkli tilke paralarini vade tari-
hinde takasa tabi tutmalari sonucu ortaya ¢ikan
olumlu fark stopaj matrahidir. Stopaj matrahi; ilk
takasin oldugu tarihte belirlenen kura gore tespit
edilen deger ile vade tarihinde takas icin anlasi-
lan kura gore tespit edilen deger arasindaki fark
olacaktir. islemin zararla sonuclanmasi halin-
de, olusan zararin Gegici 67/11'inci maddesine
istinaden ihtiyari beyanname vermek yoluyla
takvim yili itibariyle ayni cesit islemler sonucu
ortaya c¢ikan karlardan mahsubuna olanak ta-
ninmistir.> Para swapi islemlerinden elde edilen
kazanc Uzerinden bankalar ya da araci kurumlar
tarafindan GVK'nin Gegici 67/1'inci maddesi hiik-
mi geregi % 10 nispetinde gelir vergisi stopaiji
yapilmasi gerekmektedir.*°

2.1.1.2- Faiz Swapi islemlerinden Elde

Edilen Gelirin Vergilendirilmesi

Faiz swap sodzlesmelerinde takas yapilan
faiz 6demelerinin yapisi ve tutari olup, anapara
takasa tabi degildir. S6z konusu islemlerde her
6deme periyodunda tespit edilen kazang stopaj

matrahidir. Ayrica bir takvim yilinda faiz 6deme
tutarlarinin ayni tarihlerde yapilmasi halinde
6deme tarihlerinde tespit edilen net kazanclar
{izerinden stopaj kesilir. 0demelerin bir kisminin
cakismasi halinde ise takvim yili agilmamak sar-
tiyla 6demelerin ayni tarihe denk geldigi tarihler
itibariyle net kazang tutari tespit edilerek stopaj
yapilacaktir. 0deme zamanlarinda zararlar olus-
mas! halinde, olusan zararin Gegici 67/11'inci
maddesine istinaden ihtiyari beyanname vermek
yoluyla takvim yili itibariyle ayni gesit islemler
sonucu ortaya cikan karlardan mahsubuna ola-
nak taninmistir. Faiz swapi islemlerinde 6deme
donemleri itibariyle hesaplanan net kazang tu-
tarlari Gzerinden elde edilen gelirler Gzerinden
GVK'nin Gegici 67/1'inci maddesi hikmu geregi
% 10 oraninda banka veya araci kurumlar tara-
findan gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.*!

2.1.2- Tam ve Dar Miikellefler Ger¢ek

Kisilerin Ticari Faaliyet Kapsaminda Gelir

Elde Etmesi

Ticari isletme dahilinde GVK'nin Gegici 67'nci
maddesi kapsaminda tiirev sézlesmelerden elde
edinilen gelirler ticari kazancin tespitinde dikkate
alinir. Kaynakta kesilen vergiler hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilebilecektir. Mahsup edi-
lemeyen bir tutar kalmasi halinde 252 seri No.lu
GVK GT gergevesinde miikellefe iade edilir.*?

Ayni takvim yili icinde zarar dogmasi halin-
de GVK'nin Gegici 67/1'inci maddesi geregdi ayni
ozellikteki sozlesmelerden kaynaklanan gelir-
lerden mahsup edilebilecektir. Elde edilen ka-

% “Vergi Denetim Kurulu Sektorel inceleme Rehberi-Tiirev islemler”, (2017), Hazine Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu
Baskanligi Yayini, Yayin No 22, Yayimlanmamis Rehber, Strim 1, Hizmete Ozel, s., 42.
“ [zmir Vergi Dairesi Bagkanligi tarafindan verilen 02/06/2014 tarih ve 84098128-120.06.08[75-2013-3]-330 sayili 6zelge, Gelir

idaresi Baskanligi.

“T Okan Netek, (2012),“Turev Araclardan Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi: 282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi", Vergi

Dinyasi Dergisi, Say1 369, s., 101.

“ Erkan Girboga, Tuncel Atabey, irfan Vural, (2014),“Vergi Rehberi”, Gelirler Kontrolérleri Dernegi Yayini, Ankara, Tiirkiye, s.,

441, 472, 473.
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zanglar ticari kazanca eklenecek, zararlar ise
ticari kazanci azaltici bir unsur olarak dikkate
alinacaktir. Kaynakta kesilen vergiler hesaplanan
gelir vergisinden mahsup edilebilecektir.®

2.2- Kurumlar Vergisi Yoniinden

Vergilendirme

2.2.1- Para Swapi islemlerinden Elde

Edilen Gelirin Vergilendirilmesi

1 seri No.lu KVK GT'ne gore; para swapi s6z-
lesmelerinde gelir veya gider tahakkuku sozles-
menin sonuglandirilmasi ile mimkin olabilecek-
tir. Vade zamanina kadar da yapilacak reeskont
islemlerinden dogacak kar ya da zararlar kurum
kazanci tespitinde dikkate alinmamalidir. Sozles-
meden dogacak kar ya da zarar vade zamaninda
kurum kazanci tespitinde dikkate alinmalidir. Ay-
rica para swap sozlesmelerinde, doviz takasi da
olacagindan isletmeler aktiflerine kaydettikleri
dovizleri VUK'un 280’inci ve ilgili diger hikiimle-
ri cercevesinde degerlemeye tabi tutmalidirlar.%
S6z konusu sozlesme geregi dovizler sozlesme
tarihinde degistirilerek islem tarihi kuru ile kayit-
lara alinacak, vade zamani geldiginde de sozles-
me kuru Uzerinden kayitlara girecektir.®®

Ulkemizde is yeri ya da daimi temsilcisi ol-
madan para swap sozlesmelerinden gelir el-
de eden dar mikellef kurumlarin bu kazanci
GVK'nin 37'nci maddesinde yer alan ticari ka-
zang kapsaminda olup, mezk{r kazang KVK'nin
30’'uncu maddesi hiikkmi kapsaminda stopaja
tabi degildir. S6z konusu gelir tlkemizde olan is
yeri ya da daimi temsilci vasitasiyla edinilmedigi
icin KVK'nin 3'lincti maddesinin 3'linci fikrasinin

a" alt bendi kapsaminda ticari kazang sayilmak

MAKALELER

sayl: 244 « ocak 2020

suretiyle vergilendirilmesi mimkin degildir. An-
cak so6z konusu gelirler GVK'nin Gegici 67/1'inci
maddesi hikmi geredi stopaja tabi olacaktir.
S6z konusu stopaj bu gelirler icin nihai vergi ola-
cak ve beyana konu edilmeyecektir.“

BIST Swap Piyasasinda gerceklestirilen tii-
rev sozlesmelerden edinilen gelirler de GVK'nin
37'nci maddesinde yer alan ticari kazang kap-
saminda olup, mezkir kazang KVK'nin 30'uncu
maddesi hiikmi kapsaminda stopaja tabi de-
gildir. S6z konusu gelir tlkemizde olan is yeri
ya da daimi temsilci vasitasiyla edinilmedigi icin
KVK'nin 3'tincti maddesinin 3'Gnci fikrasinin “a”
alt bendi kapsaminda ticari kazang sayilmak su-
retiyle vergilendirilemeyecektir. BIST Swap Piya-
sasinda gerceklestirilen tlrev sozlesmelerden
edinilen gelirler GVK'nin Gegici 67/1'inci maddesi
kapsaminda stopaja tabi olup, mezk{r kazanclar
KVK'nin 30’uncu maddesi kapsaminda stopaja
tabi degildir. S6z konusu gelirler yillik kurumlar
vergisi beyannamesi ya da 6zel beyannameye de
konu olmaz.

2.2.2- Faiz Swapi islemlerinden Elde

Edilen Gelirin Vergilendirilmesi

Faiz swap sozlesmelerinde gelir ya da gider;
faiz tutarlarinin takas edildigi tarihler itibariyle
olustugundan, s6z konusu ddonemlerin sonu-
na kadar hesaplanan reeskont tutarlarinin vade
tarihi beklenmeden faiz tahakkukunun yapildigi
donemler itibariyle kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinmalidir.

Faiz tutarlar takasinin ¢cakismasi durumun-
da, edinilen faiz geliri ile 6denen faiz gideri ara-
sindaki fark; faiz tutarlari takasinin cakismamasi

4 “Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) Vergi Rehberi”, (2013), Borsa Istanbul Yayin, s., 12.

“ Sektorel inceleme Rehberi, (2017), a.g.r., s., 55-56.

“5 Okan Netek, (2012),“Kurumlarin Turev Araclardan Elde Ettigi Kazanclarin Vergilendirilmesi”, Vergi Dinyasi Dergisi, Sayi 368,

s., 136.

“¢ Biyuk Mikellefler Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilen 18/03/2015 tarih ve 64597866-125[30-2014]-32 sayili 6zelge,

Gelir idaresi Baskanlig.
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durumunda ise takas tarihi itibariyle faiz gideri
ya da faiz geliri reeskontu hesaplanarak ilgili do-
nemde tahsil ya da 6denen faiz tutariile karsilas-
tinlmasi sonucu cikan net kar ya da zarar tespit
edilir ve kurum kazancinin tespitinde dikkate ali-
nir. Ancak reeskont tutarlari miiteakip donemde
ters kayitla kapatilmalidir.?

Ulkemizde is yeri ya da daimi temsilcisi ol-
madan faiz swap sozlesmelerden gelir elde
eden dar mikellef kurumlarin kazanci GVK'nin
75/6'nci maddesi geredi menkul sermaye iradi
sayllmak suretiyle alacak faizi olarak KVK'nin
30’uncu maddesinin “¢” alt bendi cercevesinde
vergilendirilmelidir.

Ancak KVK'nin Gegici/1,3'incii maddeleri hii-
kiimleri ve GVK'nin Gegici 67/1,14'Uncli madde-
leri hiikiimleri geregi dar mukellef kurumlarin bu
kazanci GVK'nin Gegici 67/1'inci maddesi hikmii
geredi stopaja tabidir. Bu nedenle KVK'nin 30'un-
cu maddesinin “¢” alt bendine istinaden tekrar
tevkifat yapilmayacaktir.“®

2.3- KDV Yoniinden Vergilendirme

Para swapi ve faiz swapi islemlerinde ger-
ceklestirilen teslimler, Glkemizde ve ticari, en-
distriyel, zirai faaliyet veya serbest meslek
calismalarindan kaynaklanan bir faaliyet gerce-
vesinde yapilmis ise katma deger vergisine tabi
olacaktir. Swap soOzlesmesi sonucunda yani
vadenin dolmasiyla alinan dovizlerin tekrardan
bir degis-tokusu olacagd icin ikinci kez KDV'nin
konusuna giren bir islem olacaktir.®® Taraflarin

47 Sektorel inceleme Rehberi, (2017), a.g.r., s., 55, 56.
4 Sektorel inceleme Rehberi, (2017), a.g.r., s., 53-54.

her biri kendi teslimleri bakimindan verginin yi-
kiimlusu olur.”

Swap islemlerinin katma deger vergisi agi-
sindan ozellik arz eden bir diger yon, s6z konu-
su sozlesmelerde taraflarin farkli piyasa deger-
liliklerinden kaynaklanan avantajlarini birbirle-
rine kullandirmalari dolayisiyla, kredi degerliligi
diisiik olan tarafin karsi tarafa prim ya da baska
bir isim altinda fark 6demesi durumunda ortaya
cikar.

KDVK'nin 24’inci maddesi geregince, 6de-
nen bu meblag katma deger vergisi matrahina
dahil edilecektir.52 Swap sozlesmelerinde karsi-
Lkl teslimler degil, bu teslimlerin karsiligi olarak
saglanan para ile olgllebilir degerler matrahi
olusturur.®

Genellikle swap islemleri de bankalar tara-
findan yapildigindan KDVK'nin 17’nci maddesinin
4’uUncd fikrasinin “e” bendi geregi KDV s6z konu-
su olmayacaktir. Bankalar disinda kisi ve kuru-
luslar tarafindan bir para swap islemi yapildigin-
da bir déviz degisimi islemi olacagindan karsilikli
olarak teslim edilecek bu dovizler de KDVK'nin
17'nci maddesinin 4’inci fikrasinin “g” bendi ge-
regi istisna kapsaminda olacaktir.>

Faiz swap sozlesmelerinde isin 6ziinde iki
taraf yabanci kaynaklarini takas etmektedir. Kar-
silikli olarak yapilan bu degisimde finansman
olanaklarinin kullandinldigr aciktir. Clinkd krediyi
ceken kredinin 6denmesinden sorumlu oldugun-
dan, faiz swap islemi sonrasi karsi tarafin 6de-
melerinden birini yapmamasi durumunda, kredi

 Ertugrul Akcaoglu, (2000) “Tiirk Hukukunda Finansal Tiirev Uriinlerin Vergilendirilmesi”, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,

Ankara Universitesi SBE, Ankara, Tarkiye, s., 114.

50 Murat BATI, (2012) “Turev Araclarin Vergilendirilmesi”, Doktora Tezi, istanbul Universitesi, istanbul, Tiirkiye, syf. 222.s., 218.

° Ertugrul Akcaoglu, (2000), a.g.t., s., 118.
%2 Belma Nurcan, (2005), a.g.t.,s., 68-69.
3 Ertugrul Akcaogluy, (2000),a.g.t., s., 122.

% Hale Balseven, (2003), “Diinya Uygulamalarinda ve Tiirkiye'de Finansal Piyasalardaki islem Vergileri”, Vergi Diinyasi Dergisi,

Sayi 265, s., 176.
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borclusu; 6demeleri yapan degil, krediyi ceken
olacaktir. Dolayisiyla bu islemlerde kredinin
6denmeme riski Ustlenilmektedir.

Faiz swap islemlerinde taraflar farkli imkan
ve avantajlarini birbirlerine sunarak finansman
hizmeti saglamaktadirlar. Bu nedenle de sunulan
finans hizmeti KDVK'nin 1'inci ve 4’Ginct mad-
deleri geregi KDV'ye tabi tutulmalidir. Ancak bu
islem de KDV'nin matrahinin nasil belirlenecegi
akla gelmektedir. iste tamda bu minvalde devre-
ye KVK'nin 27'nci maddesi girmektedir. KDVK'nin
27/1'inci maddesine gore; bedeli bulunmayan ya
da bilinmeyen islemlerde matrahin emsal bedel
olacag, bu tespitin KDVK'nin 27/3'lincli madde-
sine geregi VUK hiikiimlerine gore belirlenecegi
belirtilmistir.

VUK'un “Emsal Bedeli ve Emsal Ucreti” bas-
Ukl 267'nci madde hitkmii tetkik edildiginde bu
isleme en uygun yontemin takdir komisyonunun
belirleyecegi bedel oldugu gorilmektedir. Ancak
vergi kanunlarimizda su anki haliyle s6z konusu
durumda matrah belirlemeye iliskin baskaca bir
hikim yoktur.®®

Ayrica, swap sozlesmeler tezgah Ustl piya-
salarda islem gordiklerinden bu sézlesmelerin
icerigi ne olursa olsun satilmasi halinde KD-
VK'nin 1'inci maddesi geregi KDV hesaplanmasi
gerekmektedir. Ancak BIST Para Swap Piyasa-
sinda islem goren Para Swap sozlesmelerinin
s6zlesmenin konusunun hicbir 6nemi olmadan
bu piyasada satisi KDVK'nin 17'nci maddesinin
4’Gnct fikrasinin “g” bendi geregi KDV'den istisna
olacaktir.

KDVK'nin 1'inci maddesi hilkmii geregi de-
vamli surette ticari, sinai, zirai ve serbest mes-
lek faaliyetleri cercevesinde yapilan teslim ve
hizmetler KDV'ye tabi olacaktir. Arizi sekilde
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yapilan teslim ve hizmetler KDV'ye tabi olmaya-
caktir. Ancak istege bagli olarak yaptiklari islem-
lerin KDV'ye tabi olmasini talep edenler bu hik-
mn istisnasini olusturur. Ayrica yapilan islemin
KDV'nin konusuna girebilmesi igin teslimlerin
Tirkiye'de yapilmasi, hizmetlerin ise Tirkiye'de
yapilmasi veya Tirkiye'de faydalanilmasi gerekir.

Para swap sozlesmeleri 2018 yilinin Ekim
ayindan itibaren BIST Swap Piyasasi'nda islem
gormeye baslamistir. Takasbank para swap is-
lemlerinde de garantor olarak hizmet vermek-
tedir. VIOP piyasasina benzer sekilde para swap
sozlesmelerinde sozlesmeye konu doéviz borglu
tarafca once Takasbank'a teslim edilecek, Ta-
kasbank ise alacakli tarafa dovizin teslimini ger-
ceklestirecek ve sozlesme sonlanacaktir. Bu du-
rumda Takasbank ile alici ve Takasbank ile satici
arasindaki iki teslim, KDVK'nin 2/2'nci maddesi
hiikmi geregi KDV'nin konusuna girecektir. An-
cak paranin, KDVK'nin 17'nci maddesinin 4'tnci
fikrasinin “g” alt bendi hikkmiinde sayilan kiy-
metlerden biri oldugu icin s6z konusu teslimler
KDV'den istisna olacaktir. Ddviz swap islemle-
rinde islemin taraflarinin kur farki geliri elde et-
me durumlari olmaktadir. 7161 sayili Kanun'la
birlikte kur farklart KDVK'nin 24'lncli maddesi
hikmi geredi KDV matrahina dahil olan unsur-
lar arasina eklenmistir. Bu nedenle devamli su-
rette yapilan ticari, sinai, zirai ve serbest meslek
faaliyeti cercevesinde sayilan yapilan faaliyet ile
ilgili para swap sozlesmelerinden kur farki geliri
elde edilmesi halinde kur farki geliri KDV'ye ta-
bi olacaktir. Ancak para teslimi KDVK'nin 17’nci
maddesinin 4'Unc fikrasinin “g” alt bendi hiikm
geregi KDV'den istisna oldugu icin, istisna olan
isleme bagli olan kur farki da KDV'den istisna
olacaktir. Faiz swap islemlerinde de taraflar kre-

% Harun Kaynak, (1999), “Genel Olarak Faiz Swaplari ve Vergilendirme Sorunlari”, Vergi Diinyasi Dergisi, Sayi 212, s. 53,54.
% Nihat Uzunoglu, (2014), “Herkes icin Katma Deger Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari”, Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi

Yayini, Ankara, Turkiye, s., 236.
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di 6denmeme riski maliyetini Ustlenmekte buna
ilaveten sozlesmeye bagl olarak kur farki geliri
ya da diger menfaatler de elde edilebilmektedir.
Faiz swap sozlesmelerinde isin 6ziinde para tes-
limi degil finans hizmeti verilmektedir. Bu neden-
le de finans hizmet bedeli ve buna iliskin olusan
kur farki geliri ile diger menfaatler toplami KDV
matrahini olusturur. VUK'un “Emsal Bedeli ve
Emsal Ucreti” baslikli 267'nci madde hitkmii ile
KDVK'nin 27'nci maddesi hikkmii cercevesinde
finans hizmet bedeli belirlenmelidir.

2.4- Swap iglemlerinde BSMV

Banka, banker ve sigorta sirketleri tarafindan
tlrev sozlesmelerin tanzimi ve ticareti dolayi-
siyla lehe kalan paralar, sozlesmelerin tanzim
edilme gayesinin hicbir 6nemi olmadan GiVK'nin
28'inci maddesi uyarinca BSMV'ye tabi olacaktir.

6009 sayili Kanunun 2'nci maddesi ile Gi-
VK’'nin 29’uncu maddesinin “p” bendinde yapilan
degisiklikle Ulkemizde kurulu olan borsalarda
yapilacak vadeli islem ve opsiyon stzlesmele-
rine iliskin islemlere iliskin lehe kalan paralar
BSMV'den istisna kilinmistir. Ancak daha sonra
7061%8 sayilli Kanunun 11'inci maddesi ile Gi-
VK'nin 29'uncu maddesinin “p” bendinde yer alan
“Turkiye'de kurulu borsalarda gergeklestirilen”
ifadesi kanun metninden kaldirilmak suretiyle,
islemin yapildigi yere bakilmaksizin vadeli is-
lem ve opsiyon sozlesmeleri sonucu lehe kalan
paralarin tamami BSMV'den istisna edilmistir.
ister borsada, ister borsa disinda, ister doviz cin-

sinden, ister faiz, ister birtakim emtia, borsaya

endeksli tirev islemler olsun bunlarin hepsi icin
BSMYV istisnasi getirilmistir.%

Bir arbitraj isleminden bahsedebilmek igin
ayni UrGnin dusik fiyatli bir piyasadan alinip
ylksek fiyatli bir piyasada satilarak risksiz bir
sekilde kar elde edilmesi ve islem sonucunda
Urlni satan tarafin (arbitrajcinin) o Urine iliskin
tim yUkimliliklerinin sona ermesi gerekmek-
tedir.%® Yaptigimiz arbitraj taniminda da gorilece-
gi Gzere; tiirev sozlesmelerden elde edilen gelirin
arbitraj kapsaminda disinilmesi dogru degildir.
Cunku vadesi, niteligi, dizenleyeni, tutari vs.
unsurlari ayni olan bir tirev sézlesmenin diistik
fiyattan bir piyasadan alinip, yliksek fiyattan bas-
ka bir piyasada satilmasi arbitraj sayilacagindan
lehe kalan para lizerinden BSMV hesaplanmasi
gerekmektedir. Ancak bu arbitraj islemi de Gi-
VK'nin 29'uncu maddesinin 1'inci fikrasinin “p” alt
bendi hitkmii geredi BSMV'den istisna olacaktir.

Yukarida yapilan aciklamalar ve degerlendir-
meler 1siginda; mezklr Kanun hikmi uyarinca
01.01.2018 tarihinden itibaren (bu tarih dahil)
yalnizca Turkiye'de kurulu borsalarda gercekles-
tirilen turev islemler degil, islemin yapildigi yere
(yurtici, yurt disi borsalar ve tezgah Ustu piya-
salar dahil) ve islemin fiziki veya nakdi uzlasi ile
sonlandirilmasina bakilmaksizin BSMV miikel-
lefleri tarafindan gerceklestirilecek tiirev islem-
ler dolayisiyla lehe kalan paralar BSMV'ye tabi
tutulmayacaktir.' Ancak yalnizca tiirev sézlesme
islemleri nedeniyle lehe kalan paralar BSMV'den
istisna olacak, mezk{r sodzlesmeler nedeniyle
Takasbank’a yatirilmis olan parasal teminatlarin
degerlendirilmesi sonucu elde edilen faizlert? ve

571 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir.
% 5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resm1 Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir.
% Diinya Gazetesi Web Sitesi, (https://www.dunya.com/finans/haberler/borsa-disindaki-turev-islemlerde-bsmv-kaldiriliyor-

haberi-341714). Erisim tarihi: 23 Kasim 2018.

¢ [stanbul Vergi Dairesi Baskanli§i tarafindan verilen 26.09.2013 tarih ve 39044742- BSMV- sayili 6zelge, Gelir idaresi Baskanlig.
¢ Procompliance Web Sitesi, (https://www.procompliance.net/turev-islemlerde-bsmv-istisnasinin-kapsami-01-01-2018-

tarihinden-itibaren-genisliyor/). Erisim tarihi: 23 Kasim 2018.

€2 ViOP Vergi Rehberi, (2013), a.g.r., s., 12.
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tirev sozlesmelerin alim satimina aracilik islem-
leri dolayisiyla lehe alinan paralar tzerinden %5
oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.t®
Ancak Bankalarin Takasbank’ta bulundurmak
zorunda olduklari teminatlarin nemalandirilmasi
sonucu lehe kalan paralar tizerinden ise %1 ora-
ninda BSMV hesaplanmalidir.t*

Opsiyon sozlesmelerinde tahsil edilen opsi-
yon primi; hakki satan tarafca bir hak devri niteli-
ginde oldugundan, BSMV mikellefleri tarafindan
tahsil edilen opsiyon primleri izerinden BSMV
hesaplanmasi gerekmektedir. Ancak islem nerde
yapilirsa yapilsin BSMV miikellefleri tarafindan
opsiyon sozlesmelerinden tahsil edilen opsiyon
primi de mezklr Kanun hilkmii uyarinca istisna
kapsamina girmektedir.t®

2.5- Swap Sozlesmelerin Damga Vergisi

Kanunu Uyarinca Vergilendirilmesi

DVK'ne ekli (2) sayili tabloda yazili kagitlar
mezk{r Kanun'un 9'uncu maddesi hiitkmi gere-
gi Damga Vergisinden mustesnadir. DVK'ne ek-
li (2) sayili tablonun “IV-Ticari ve medeni islerle
ilgili kagitlar” baslikli boliminin (19) numarali
fikrasi hikmi geregi de, 6362 sayilli Sermaye
Piyasasi Kanunu kapsaminda bankalarin ya da
araci kurumlarin (Yurt disinda kurulu banka veya
araci kurumlar dahil)®® bizzat taraf oldugu ya da
bunlarin araciligiyla gerceklestirilen vadeli islem
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ve opsiyon sozlesmeleri ile bu sozlesmeler igin
tanzim edilen diger kagitlar Damga Vergisinden
istisna olacaktir.

6362 sayli Sermaye Piyasasi Kanunu kap-
saminda tezgah Ustl piyasalarda misterileri ile
karsilikli tiirev arag diizenleme ve islem yapma
yetkisi, bankalarin yani sira araci kurumlara
da verildiginden 6728 sayili Kanunun®’ 29'un-
cu maddesinin “c” fikrasinin 3'linci alt bendiyle
birlikte, 09.08.2016 tarihiden itibaren araci ku-
rumlar da istisna kapsamina alinmistir.¢ Mezk{r
istisna hiilkmiinde de goruldigi Gzere, “vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri” ifadesi ile tim
tlrev arag sozlesmeleri kastedilerek tlrev arag
sozlesmelerinin damga vergisinden
istisna edilmistir.® Bankalarin ya da araci ku-
rumlarin taraf olmadigi ya da bunlar araciligiyla
yapilmayan sozlesmeler genel hitkimler cerce-
vesinde damga vergisine tabi tutulacaktir.”

tamami

2.6- Uygulama Ornegi

Bay (B)'nin (Y) Bankasi ile yapmis oldugu
USD/TL para swapi sozlesmesine iliskin veriler
asagida yer almaktadir.

islem Tarihi :01/8/2018

Vade Tarihi : 14/8/2018

islem Tarihindeki Kur : 4,9223

Sozlesme Kuru 16,8798

6 istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi tarafindan verilen 02/09/2013 tarih ve 39044742- BSMV-1402 sayili  6zelge, Gelir idaresi

Baskanligi.

¢ Ugur Dogan, (2015),Tiirev Uriinlerin Vergilendirilmesi ve BSMV Boyutu”, Vergi Sorunlari Dergisi, Sayi:316, s., 31.

¢ “Vergi Denetim Kurulu Sektdrel inceleme Rehberi-Tiirev islemler”, (2017), Hazine Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu
Baskanligi Yayini, Yayin No 22, Yayimlanmamis Rehber, Siiriim 1, Hizmete Ozel, 5.59.

¢ [stanbul Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan verilen 17/04/2013 tarih ve 97895701-155[9-2012/275]-581 sayili ézelge, Gelir

idaresi Baskanligi.

79 Agustos 2016 tarih ve 29796 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir.

¢ Deloitte Web Sitesi, (https://www.verginet.net/dtt/11/Vergi-Sirkuleri-2016-79.aspx). Erisim tarihi: 22 Kasim 2018.

¢ Murat Batl, “Finansal Turevlerin Damga Vergisi Karsisinda Durumu”, E-Yaklasim Dergisi, Sayi 247, Yaklasim Dergisi Web
Sitesi, (https://uye.yaklasim.com/siparis-tipi?returnUrl=BuyMagazine.aspx?ID=2019&ContentID=21666). Erisim tarihi: 19

Subat 2019.

70 Nuri Deger, (2012), “En Son Sekliyle Damga Vergisi Uygulamasi”, Seckin Yayincilik, 3. Baski, Ankara, Turkiye, s., 259.
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a) Gelir Vergisi Yoniinden Konunun

Degerlendirilmesi

Bay (B) sozlesme tarihinde (s6zlesmenin
spot bacag), 20.000.000 USD karsiigi ola-
rak (20.000.000 *4,9223=) 98.446.000 TL ver-
mis, vadede ise (sozlesmenin forward bacagi)
20.000.000 USD verip (20.000.000 *6,8798=)
137.596.000 TL almistir. Bay (B)'nin bu islemi
(137.596.000-98.446.000) 39.150.000 TL kar-
la sonuglanmis olup, s6z konusu kar Uizerinden
GVK'nin Gegici 67/1. maddesi hikmu geregi (Y)
Bankasi tarafindan % 10 oraninda (39.150.000
*%10=) 3.915.000-TL tutarinda tevkifat yapila-
caktir. Yapilan bu tevkifat tutari takvim yilinin
Uger ayllk donemleri itibariyla (Y) Bankas ta-
rafindan muhtasar beyanname (GVK'nin Gegici
67. maddesine gore yapilan tevkifatlar icin) ile
tevkifat donemini izleyen ayin yirmiticiincl giini
aksamina kadar bagli oldugu vergi dairesine be-
yan edilecek ve yirmialtinci giinii aksamina kadar
6denecektir. Bay (B)'nin islemi zararla sonuclan-
mis olsayd, olusan zararin takvim yili asilmamak
sartiyla 257, 258 ve 269 seri numarali Gelir Ver-
gisi Genel Tebliglerinde yer alan aciklamalar ger-
cevesinde ayni tlr islemlerden dogan karlardan
mahsubu mimkiin bulunmaktaydi.

i-) islemin Arizi Olarak ve Ticari Faaliyet

Kapsami Disinda Olmasi Halinde Beyan

GVK'nin Gegici 67/1. maddesinde, bankalarca
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde
edilen gelirlerden %10 gelir vergisi tevkifati ya-
pilacagi, mezklr maddenin 7. fikrasinda da bu
gelirler icin gercek kisilerce yillk beyanname
verilmeyecegdi, diger gelirler icin beyanname
verilse bile bu beyannameye dahil edilmeyecegi
aciklanmistir. Bu gelir ayrica GVK’'nin Gegici 67/7.
maddesi uyarinca Bay (B) tarafindan yillik beyan-
nameye dahil edilmeyecektir.” Ancak GVK'nin

Gegici 67/11. maddesi hikiim uyarinca, Bay (B)
diger sermaye piyasasl araclarinin elden cikaril-
masindan dogan kazanglar igin takvim yili itiba-
riyle istege bagli olarak yillik beyanname (ihtiyari
beyanname) verilebilecektir. Bay (B)'nin dar mi-
kellef bir gercek kisi olmasi halinde de ayni acik-
lamalar gecerli olacaktir.

ii-) islemin Ticari Faaliyet Kapsaminda

Olmasi Halinde Beyan

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tev-
kifata tabi tutulan gelirler ticari faaliyet kapsa-
minda elde edildigi icin 39.150.000-TL gelir ticari
kazancin tespitinde dikkate alinacaktir. Tevkif
suretiyle 6denmis olan 3.915.000-TL vergi, ge-
nel hitkiimler cercevesinde ticari kazancla ilgili
olarak verilen beyanname iizerinden hesaplanan
gelir vergisinden mahsup edilecektir. Mahsup
sonrasi arta kalan bir tutarin bulunmasi halinde
bu tutar genel hiikiimler cercevesinde miikellefe
red ve iade edilecektir. Bay (B)'nin 2018 takvim
yilinda elde ettigi ticari kazanc (Gergek usulde
elde edilen) GVK'nin 85 ve 92. maddeleri hikim-
leri geregi 01.03.2019 tarihinden 25.03.2019 ta-
rihi aksamina kadar tam mikellefiyette vergiyi
tarha yetkili vergi dairesine, dar miikellefiyette
Turkiye'de vergi muhatabi mevcutsa onun Tirki-
ye'de oturdugu yerin, Tlrkiye'de vergi muhatabi
yoksa is yerinin, is yeri birden fazla ise bu isyer-
lerinden herhangi birisinin bulundugu yer vergi
dairesine verilir veya taahhiitli olarak posta ile
gonderilir. GVK'nin 117. maddesi hikmu gere-
gi de beyanname lizerinde tahakkuk eden tutar
Mart ve Temmuz aylarinda olmak Uzere iki esit
taksitte ddenecektir.

S6z konusu islemde bir zarar dogsaydi, olu-
san bu zarar GVK'nin 40/1. maddesi hikm ge-
regi ticari kazancin elde edilmesi ve idame etti-

712017/2. Dénem Yeminli Mali Miisavirlik Sinavi, Gelir Uzerinden Alinan Vergiler (1. Oturum), syf 5, (http://www.tesmer.org.tr/

soru_cevap). Erisim tarihi: 29 Ekim 2018.
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rilmesi icin yapildidindan ticari kazanctan indiri-
lebilecekti.”

b) KDV Yoniinden Konunun

Degerlendirilmesi

Bay (B) USD/TL Para Swapi sozlesmesini ti-
cari faaliyeti disinda ve arizi olarak yapmis olmasi
durumunda s6z konusu islem KDVK’nin 1. mad-
desi geregi KDV'nin konusuna dahi girmez.

Ancak Bay (B) Para Swapi sozlesmesini ticari
faaliyeti kapsaminda yapmasi halinde KDVK'nin
1. maddesi geregdi s6z konusu islem KDV'nin ko-
nusuna girer. S6z konusu islemde Bay (B) brit
39.150.000-TL kazang elde etmistir. Bu tutar da
KDV matrahini olusturacaktir. Ancak, KDVK'nin
17/4.9. maddesi hikmi geregi, dovize dayall
olarak diizenlenmis olan swap sozlesmelerine
bagli doviz teslimleri katma deger vergisinden
istisna oldugundan 39.150.000-TL tutar Gzerin-
den KDV hesaplanmayacaktir.

c) BSMV Yoniinden Konunun

Degerlendirilmesi

i-) Banka Acisindan Konunun

Degerlendirilmesi

GiVK'nin 28. maddesi hiikiimlerine gére; ban-
kalarin 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu'na gore yaptik-
lar islemler hari¢ olmak Uizere, her ne sekilde
olursa olsun yapmis olduklari biitiin muameleler
dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olur-
sa olsun nakden veya hesaben aldiklar paralar
banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi ol-
dugundan ve s6z konusu islem de (Y) Bankasi le-
hine bir tutar olmadigindan BSMV'nin konusuna
giren herhangi bir islem bulunmamaktadir.

ii-) Bay (B) Acisindan Konunun

Degerlendirilmesi

Bay (B) banka, sigorta sirketi ya da banker
statistinde degildir. Bu nedenle elde ettigi ka-
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zang GiVK'nin 28. maddesi geregdi BSMV'nin ko-
nusuna girmez. Ancak Bay (B)'nin banker olmasi
halinde tahsil ettigi opsiyon primi BSMV'nin ko-
nusuna girecekti. Ama o zaman da GiVK'nin 29/p.
maddesi hiikmii geregi 01.01.2018 tarihinden iti-
baren islemin yapildigi yere bakilmaksizin vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin muame-
leler ve bu muameleler sonucu lehe alinan pa-
ralar banka ve sigorta muameleleri vergisinden
mistesna oldugundan 39.150.000-TL tutar Uze-
rinden BSMV hesaplanmayacakti.

d) Damga Vergisi Yoniinden Konunun

Degerlendirilmesi

Bay (B) ile (Y) Bankasi arasinda diizenlenen
swap sozlesmesi (1) sayili tabloda yer aldigindan
DVK'nin 1. maddesi hitkmi geregi damga vergi-
sine tabidir.

DVK'na ekli (2) sayii tablonun “IV-Ticari ve
medeni islerle ilgili kagitlar” baslikli boliminin
(19) numarali fikrasi hilkmi geregi de, bankala-
rin taraf oldugu ya da bunlar araciligiyla yapilan,
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile bu s6z-
lesmelere iliskin olarak diizenlenen diger kagit-
lar Damga Vergisinden istisna kilinmistir.

DVK hiikmti geregi 6362 sayili Sermaye Piya-
sasl Kanunu kapsaminda bankalarin taraf oldugu
ya da bunlar araciligiyla yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri nedeniyle diizenlenen ka-
gitlar damga vergisinden istisna oldugundan Bay
(A) ile (X) Bankasi arasinda diizenlenen swap
sOzlesmesi nedeniyle damga vergisi hesaplan-
mayacaktir.

SONUC

Tirev sozlesmelerden elde edilen gelirlerin
Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi yoniinden ver-
gilendirilmesinde 193 sayili Gelir Vergisi Kanu-
nunun Gegici 67'nci maddesi hikim stirerken,

72 “Vadeli islem Sézlesmelerinden Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi Raporu”, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi, Ekim
2010, (http://www.turkborsa.net/belgeler/raporlar/vobvergilendirmeraporu.pdf). Erisim tarihi: 24 Kasim 2018.
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Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi ve Damga
Vergisi agisindan ise istisna hiikiimleri mevcut-
tur. Tlrev sozlesmelerden elde edilen gelirlerin
GVK'nin Gegici 67'nci maddesine tabi olmadigi
durumlarda genel hitkiimlere gore vergilendirme
yapilacaktir. istisna hitkiimleri ve baz tiirev s6z-
lesmelerin tezgahustl piyasalarda diizenleme
imkaninin olmasi pecelemeye de zemin olustur-
maktadir. Peceleme sozlesmelerini engellemek
amaciyla Gelir idaresi Baskanligi tarafindan yasal
diizenlemeler yapilmali, tim tiirev s6zlesmelerin
bankalar araciigiyla yapilmasi sart kosulmalidir.
Ayrica Gelir idaresi Bagkanligi tarafindan tiirev
urlnlerin vergilendirilmesine iliskin rehber cika-
rilmasi da yerinde olacaktir.

isin 6ziine bakildiginda vadeli islem ve opsi-
yon sozlesmelerinin vergilendirilmesi mi vergi-
lendirilmemesi mi konusu tartismaya agiktir! T-
rev sozlesmelerde istisna vb. tesvik uygulamalari
ile sicak paranin yani dévizin ilkemizde kalmasi
hedeflenmistir Ayrica Gelir Vergisi agisindan ti-
rev sozlesmelerden elde edilen gelirlerin beyan
disi birakildigi durumlar olabildigi gibi, Kurumlar
Vergisi agisindan ise %0 oraninda vergilendirilen
tlirev sozlesme gelirleri olabilmektedir. KDV aci-
sindan ise KDVK'nin 17'nci maddesinin 4’lnci
fikrasinin “g” alt bendi hikimleri fiziki teslimat-
la sonuglanan tiirev sozlesmelerle sinirli olmak
tzere uygulanabilmektedir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden el-
de edilen gelirlerin hangi kazang kapsamina gir-
digine dair Gelir idaresi Baskanliginin goriisiine
ihtiyac vardir. Gelir idaresi Baskanligi sé6z konusu
sozlesmelerden elde edilen kazanglarin hangi
kazang unsuruna girdigine dair tartismalara son
vermelidir.

Swap sozlesmeleri peceleme islemlerine de
oldukca elverisli durumdadir. VUK'ta peceleme
ile ilgili bir hitkme yer verilmemesi farkli tanim-
lamalara ve yorumlara neden olmaktadir. Su an-
ki durum itibariyle peceleme islemleri VUK'un
“Vergi Kanunlarinin Uygulanmasi ve ispat” bas-
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Ukl 3'lincl madde hiikiimlerine gére degerlendi-
rilmektedir. Ancak bu hiikiim yetersiz olup Gelir
idaresi Baskanligi tarafindan peceleme ile ilgili
hikimler ihdas edilmeli ve uygulamaya iligkin
yon gosterici diizenlemeler yapilmalidir. Ayrica
vergi kanunlar cikarilirken ve revize edilirken
mimkin oldugu olglide 6zel kanun hikim ve
kavramlarina yer verilmemesi de peceleme is-
lemlerine karsi bir direnc olusturacaktir. Tlrev
sozlesmelerin peceleme islemlerinde kullanil-
masi Anayasanin vergilemede esitlik prensibine
aykirilik teskil etmekte ve bu nedenle de Hazine
ve Maliye Bakanligi tarafindan gerekli tedbirlerin
alinmasi gerekmektedir.

KAYNAKCA

« AKCAOGLU, E. (2000). “Tirk Hukukunda
Finansal Tirev Uriinlerin Vergilendirilme-
si’, Yayimlanmamis Yiksek Lisans Tezi,
Ankara Universitesi SBE, Ankara, Turkiye,
s., 114.

« AKGUC, 0. (1994). “Finansal Yénetim”, Mu-
hasebe Enstitlisu Egitim ve Arastirma Vakfi
Yayini, istanbul, Tirkiye, é. Baski, s., 690,
691.

« AKSUMER, E. (2015). “Kurumlarin Swap
Sozlesmelerinden Elde Ettigi Gelirlerin
Vergilendirilmesi”, Lebib Yalkin Mevzuat
Dergisi, Sayi 141, s., 44.

« BAL, H. (2001). “Uluslararasi Finansman
Dis Borg Yonetimi ve Tirkiye”, Turkiye Ban-
kalar Birligi Yayini, No 222, istanbul, Tirki-
ye, s., 148.

« BALSEVEN, H. (2003). “Dinya Uygulama-
larinda ve Tirkiye'de Finansal Piyasalarda-
ki islem Vergileri”, Vergi Diinyasi Dergisi,
Sayi 265, s., 176.

« BASHIMOV, G. (2017). “Tirk Tekstil ve Ha-
zir Giyim Sektortniin Uluslararasi Rekabet
Giicii: ASEAN-5 Ulkeleri ile Karsilastirmali
Analiz”, Adnan Menderes Universitesi SBE
Dergisi, Cilt 4, Say1 2, s., 7.)



BATI, M. (2012). “Tirev Araclarin Vergilen-
dirilmesi”, Doktora Tezi, istanbul Universi-
tesi, istanbul, Tiirkiye, syf. 222. s., 218.
BATI, M. “Finansal Tirevlerin Damga Ver-
gisi Karsisinda Durumu”, E-Yaklasim Der-
gisi, Sayl 247,Yaklasim Dergisi Web Sitesi,
(https://uye.yaklasim.com/siparis-tipi?-
returnUrl=BuyMagazine.aspx?ID=2019&-
ContentID=21666). Erisim tarihi: 19 Subat
2019.

Borsa istanbul Web Sitesi, (http://www.
borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/
piyasalar/borclanma-araclari-piyasasi/
swap-piyasasi). Erisim tarihi: 11 Aralik
2018.

Biiyik Mukellefler Vergi Dairesi Baskan-
g tarafindan verilen 18/03/2015 tarih ve
64597866-125[30-2014]-32 sayili 6zelge,
Gelir idaresi Baskanlig.

CEYLAN, A. (2000). “isletmelerde Finansal
Yonetim”, Ekin Kitapevi, Bursa, Tirkiye, 6.
Baski, s., 471.

COSKUN, i. (1995). “Swap islemleri”, Yakla-
sim Dergisi, Say 28, s.37.

CAKAR, A. (2009). “Turev Uriinler ve Vadeli
islemler Piyasalar”, Bitirme Projesi, Anka-
ra Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdiltesi,
Ankara, Turkiye, s.37.

DEGER, N. (2012). “En Son Sekliyle Damga
Vergisi Uygulamas!”, Seckin Yayincilik, 3.
Baski, Ankara, Tirkiye, s., 259.

Deloitte Web Sitesi, (https://www.verginet.
net/dtt/11/Vergi-Sirkuleri-2016-79.aspx).
Erisim tarihi: 22 Kasim 2018.

Dogan, U. (2015). “Turev Uriinlerin Vergi-
lendirilmesi ve BSMV Boyutu”, Vergi So-
runlari Dergisi, Sayi 316, s.31.

Diinya Gazetesi Web Sitesi, (https://www.
dunya.com/finans/haberler/borsa-disinda-
ki-turev-islemlerde-bsmv-kaldiriliyor-ha-
beri-341714). Erisim tarihi: 23 Kasim 2018.

MAKALELER

sayl: 244 « ocak 2020

GURBOGA, E., ATABEY, T., VURAL, I. (2014).
“Vergi Rehberi”, Gelirler Kontrolérleri Der-
negdi Yayini, Ankara, Tirkiye, s., 441, 472,
473.

Glven Sayilgan Web Sitesi, (http://www.
guvensayilgan.com/wp-content/up-
loads/2014/09/Kredi-Temerr%C3%B-
Ct-Swaplar%C4%B1-ve-Kredi-Dereceleri.
pdf). Erisim tarihi: 25 Subat 2019.
Halkbank Kobi Web Sitesi, (https://
www.halkbankkobi.com.tr/NewsDetail/
Swap-nedir/714). Erisim tarihi: 25 Subat
2019.

Halkbank Kobi Web Sitesi, (https://
www.halkbankkobi.com.tr/NewsDetail/
Swap-nedir/714). Erisim tarihi: 25 Subat
2019.

istanbul Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan
verilen 02/09/2013 tarih ve 39044742- BS-
MV-1402 sayili &zelge, Gelir idaresi Bas-
kanligu.

istanbul Vergi Dairesi Baskanligi tarafin-
dan verilen 17/04/2013 tarih ve 97895701-
155[9-2012/275]-581 sayii ozelge, Gelir
idaresi Baskanligi.

istanbul Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan
verilen 26.09.2013 tarih ve 39044742- BS-
MV- sayili 6zelge, Gelir idaresi Baskanligi.
izmir Vergi Dairesi Baskanligi tarafindan
verilen 02/06/2014 tarih ve 84098128-
120.06.08[75-2013-3]-330 sayili ozelge,
Gelir idaresi Baskanlig.

YiGITTURK GURDAMAR, J. (https://www.
dunya.com/finans/haberler/borsa-istan-
bulun-swap-hamlesi-londradaki-islemle-
ri-istanbula-cekecek-haberi-426088). Eri-
sim tarihi: 18 Mart 2019.

KABLAN, A. (2005). “Turkiye'de Swap
Sozlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ve
Uygulamalar”, Yayimlanmamis Yiksek Li-
sans Tezi, istanbul, Tiirkiye, s.40.

89



" :
»/* VERGI

90

RAPORU

KAYNAK, H. (1999). “Genel Olarak Faiz
Swaplari ve Vergilendirme Sorunlari”, Vergi
Dinyasi Dergisi, Say1 212, s. 53,54.
KESKIN, D., A. (2007). “Swap islemi ve
Hukuki Niteligi”, Yayimlanmamis Doktora
Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlisu, Ankara, Tirkiye, s., 74.

KULA, Y., (2008), “Tezgahiisti Turev Arag-
larin Karsi Taraf Kredi Riskinin Olciilmesi
ve Yonetilmesi®, Yeterlik Etlidi, Sermaye
Piyasas! Kurulu Aracilik Faaliyetleri Daire-
si, Ankara, Tirkiye,s., 8.

NETEK, 0. (2012). “Kurumlarin Tirev Arag-
lardan Elde Ettigi Kazanglarin Vergilendi-
rilmesi”, Vergi Diinyasi Dergisi, Sayr 368,
s.136.

NETEK, 0. (2012). “Turev Araglardan Elde
Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi: 282 se-
ri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi", Vergi
Dinyasi Dergisi, Say1 369, s. 101.

NTV Web Sitesi, (https://www.ntv.com.
tr/ekonomi/borsa-istanbulda-swap-paza-
ri-kuruluyor,uZDp0ejvkE6QF9S20PYPTw).
Erisim tarihi: 16 Mart 2019.

NURCAN, B. (2005), “Tiirev Piyasasi islem-
lerinin Vergilendirilmesi ve Ornek Ulke Uy-
gulamalari”, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Tur-
kiye Cumhuriyeti Merkez Bankasl, Ankara,
Tarkiye, s.22, 23.

ORTEN, R., ORTEN, i. (2001). “Tirev Finan-
sal Araclar ve Muhasebe Uygulamalar”,
Gazi Kitabevi, Ankara, Turkiye, s., 348, 349.
OZTURK, V. (2001). “Swap Islemleri, Tiirk
Banka isletmelerinde Uygulanmasi ve Mu-
hasebelestirilmesi’, Muhasebe ve Deneti-
me Bakis Dergisi, s., 122.

Procompliance Web Sitesi, (https://www.
procompliance.net/turev-islemlerde-bs-
mv-istisnasinin-kapsami-01-01-2018-ta-
rihinden-itibaren-genisliyor/). Erisim tari-
hi: 23 Kasim 2018

o SALIN, T.(2014). “Gelismekte Olan Ulkelerin
Varlik Takasi Getiri Farkini Belirleyen Yapisal
Faktorler”, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi Piyasalar Ge-
nel Midurlaga, Ankara, Tarkiye, s., 9.

o SAYILGAN, G. (2017). “Soru ve Yanitlariyla
isletme Finansmani”, Siyasal Kitapevi, An-
kara, Turkiye, 7. Baski, s., 509, 538.

 Sinav, 2017/2. Dénem Yeminli Mali Misa-
virlik Sinavi, Gelir Uzerinden Alinan Vergi-
ler (1. Oturum), syf 5, (http://www.tesmer.
org.tr/soru_cevap). Erisim tarihi: 29 Ekim
2018,

« UZUNOGLU, N. (2014). “Herkes icin Katma
Deger Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklama-
lar”, Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi Yayi-
ni, Ankara, Tirkiye, s., 236.

o UZUNOGLU, S. (1998). “Yeni Finansman
Teknikleri”, Strata Yayinlari, istanbul, Tiir-
kiye, s., 83.

« Vadeli islem Sézlesmelerinden Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi Raporu, Vadeli
i§lemler ve Opsiyon Borsasl, Ekim 2010,
(http://www.turkborsa.net/belgeler/rapor-
lar/vobvergilendirmeraporu.pdf).  Erisim
tarihi: 24 Kasim 2018.

« Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (ViOP)
Vergi Rehberi, (2013), Borsa istanbul Yayi-
ni,s., 12.

« Vakifbank Web Sitesi, (https://www.vakif-
bank.com.tr/swaption.aspx?pagelD=599).
Erisim tarihi: 25 Subat 2019.

o VARLIK, L. (1996). “Swap”, Para ve Serma-
ye Dergisi, s.19.

« Vergi Denetim Kurulu Sektorel inceleme
Rehberi-Tlrev ig,lemler, (2017), Hazine Ma-
liye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Bas-
kanligi Yayini, Yayin No 22, Yayimlanmamis
Rehber, Siirim 1, Hizmete Ozel, s., 42.

e Yapi Kredi Bankasi Web Sitesi, (http://
www.ykprivate.com.tr/yatirim-dunyasi/
yatirim-urunleri/turev-urunler). Erisim ta-
rihi: 25 Subat 2019.



MAKALELER

sayl: 244 « ocak 2020

« Yildiz, Barig, (2006) “Yeni Finansal Arag-
lardan Tiirev Uriinler ve Vergilendirilmesi”,
Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Ka-
radeniz Teknik Universitesi SBE, Trabzon,
Tirkiye, s.94.

« Yonerge, 17/09/2018 tarihinde Yonetim
Kurulu onayli ve 10.YON.02 kodlu “Swap
Piyasasl Yonergesi”,Borsa Istanbul A.S., is-
tanbul, Turkiye.

« Yiiksel, Volkan, (2003), “Tirev Piyasa Uriin-
lerinden Swap Teknigi”, E-Yaklasim Dergi-
si, Sayl 129,Yaklasim Dergisi Web Sitesi,
(https://uye.yaklasim.com/siparis-tipi?-
returnUrl=BuyMagazine.aspx?ID=2019&-
ContentID=3822). Erisim tarihi: 18 Subat
2019.

91



