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Kripto para kavrami Satoshi Nakatomo'nun

“Bitcoin: Uctan Uca Elektronik Odeme Sistemi’
makalesi ile kamuoyunun giindemine girmistir.
ilk zamanlarinda giiven problemleri nedeniyle
kripto paralar neredeyse hi¢ kimse tarafindan
kullanilmamustir. Bitcoin'in isleyis mekanizmasi-
nin anlasilmasinin ardindan kripto paralarin 6de-
me araci olarak kullanimi glinden giine artmak-
tadir. Devletler, hikiimranlik haklarini potansiyel
olarak tehdit eden bu post modern paranin niteli-
ginin belirlenmesi igin calismalar yiritmektedir.
Kripto paralarin hukuki statiisii hakkinda ulus-
lararasi bazda bir fikir birligi giinimiz itibariyla
saglanamamistir. Bu nedenle kripto paralarin
vergilendirilmesine iliskin bir goris birligi de
yoktur. Ulkemizde de kripto paralarin; para biri-
mi, sermaye piyasasi aracl veya emtia niteliginde
olabilecegi degerlendirilmistir. Ulkemizde yetkili
kurumlarin aciklamalari sonrasinda elde kalan

ABSTRACT

The concept of cryptocurrency became
popular after Satoshi Nakatomo's paper “Bitcoin:
Peer-to-peer Electronic Cash System”. In the
beginning, due to security issues, almost no one
would use it. Once it is realised how the system
operates, the use of Bitcoin has increased as
a payment method day by day. States try to
define the characteristics of this postmodern
currency which they see as a big threat on
their sovereignty. So far, at international level
there is no consensus on the legal status
of cryptocurrencies. Therefore, there is no
consensus on the legal status of cryptocurrencies
either. In our country too, it is defined as either
a currency, or a capital markets instrument, or
merchandise. In our country, after the competent
authorities’ statements only option has remained
which regards cryptocurrencies as merchandise.
In this respect, this study tries to explain the
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tek segenek kripto paralarin bir emtia niteliginde
oldugudur. Bu dogrultuda kripto paralarin Turk
vergi kanunlar karsisindaki durumu izah edil-
meye calisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Dijital para, kripto para,
Bitcoin, kripto paranin hukuki statusd, kripto pa-
ranin vergilendirilmesi.

JEL Siniflandirma Kodlari: E40, H2.

GiRIiS

Gelisen teknoloji ve bilimsel ilerlemeler ile
birlikte, ihtiyag duydugu Urlni elinde mevcut
diger bir Urlinle dogrudan takas ederek elde et-
meye calisan insanoglu, dnce goreceli olarak da-
ha kiymetli olan emtialari degisime araci kilmis,
miteakiben altin, giimis gibi kiymetli madenler
kullanilmis ve son olarak mobilitesi daha yiiksek
olan parayi kesfetmistir. Onceleri altin, giimiis
gibi kiymetli madenleri icerecek sekilde olustu-
rulan para zamanla guvenlik ve maliyet endise-
leri ile kdgida donustirilmis, glinimizde ise
sanal para ve kripto para olarak adlandirilan post
modern para anlayisi ile birlikte dijital (elektro-
nik) para kavrami ortaya ¢ikmistir.

Kripto para olarak nitelendirilen para cins-
lerinden ilki olan Bitcoin, 2008 yilinda Satoshi
Nakamoto mahlasli bir kisi veya grup tarafindan
yayimlanan “Bitcoin: Uctan Uca Elektronik Odeme
Sistemi” (Bitcoin: A Peer to Peer Electronic Cash
System) adli bir makale ile mail yoluyla kamuo-
yuna duyurulmustur. Bitcoin'in piyasanin ilgisini
cekmesini miteakip Ethereum, Bitcoin Cash,-
Ripple, Litecoin vb. gibi Bitcoin sistemini taklit
eden, gelistiren veya kendince yorumlayan ve
altcoin olarak adlandirilan sayilari 2.000'i asan
kripto para turi ortaya cikmistir.

Bu calismada oncelikle klasik para, sanal
para ve kripto paranin tanimi ve tarihsel sireg-
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teki gelisimi ortaya konulmaya calisilacak, daha
sonra kripto paralarin calisma prensiplerine yer
verilerek hukuki niteligi tartisilacak ve son olarak
bu post modern paranin Tiirk Vergi Kanunlari agi-
sindan degerlendirmesine yer verilecektir.

1- PARA KAVRAMI

1.1- Klasik Para Anlayisi ve Tarihsel Siireci

Para, Tirk Dil Kurumu sozliglnde devletce
bastirilan, tzerinde dederi yazili kagit veya me-
talden 6deme araci olarak tanimlanmaktadir. Pa-
ra, ayni zamanda, ayni mekanda, ayni miktarda
ve dederde mal ve hizmet takasina ihtiyaci olma-
yanlarin, ihtiyaclarini istedikleri zaman, mekan
veya tutarda karsilayabilmeleri icin degisim,
deger dlgme ve hesaplama fonksiyonunu yerine
getiren bir arag olarak dogmustur. Cok ileri do-
nemli ihtiyaclar icin de biriktirme yani deger sak-
lama araci olarak kullanilmistir.!

iktisat bilimine gore paranin fonksiyonlari;
degisim araci olmasi, hesap ve deger birimi ol-
masi, deder depolama ve spekiilasyon araci ol-
masil ve para politikasi araci olmasidir.

Paranin ortaya ¢ikisindan énce ilk medeniyet-
lerde herhangi bir emsal degere dayali miibadele
araci olmaksizin metalarin diger metalarla degi-
simi ile takas usull alisveris kullanilmak mecbu-
riyetindeydi. Bu yontem uygulamada bircok so-
runu beraberinde getirdi. Her seyden 6nce talep

! Figen Sarkin Sahin, “Kripto Para: Alternatif Sanal Para” Vergi Diinyasi, Sayi 443, 2018, S.26
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ettigi emtiaya ulasmak isteyen kisi karsiliginda
emtiayl satin alacagi kisinin kendisinden talep
ettigi bir emtiaya da sahip olmak zorundayd..

Bu sistem artan ihtiyaclar karsisinda islemez
hale gelmeye baslayinca insanlar alisverigler-
de degeri yapildigi riinden kaynaklanan ve baz
olarak kabul edilen tuz, inci, ipek, hayvan, mid-
ye kabugu, vb.. gibi kit ve degerli metalan kul-
lanmaya basladi.(Emtia Para) Emtia paralarin,
degisim araci olarak kullanilmasalar dahi sahip
olduklari 6zellikler nedeniyle dogal bir degere
sahip oldugu distnilmekteydi. Emtia para kav-
raminda ticari hayati kolaylastiran ve cesitli ev-
rimlerle glinimize kadar gelen en 6nemli gelis-
me M.0. 600'l{i yillarda Lidyalilarin altin madenini
kullanarak bastiklari parayi ticarette kullanmaya
baslamalaridir. Béylece para klasik anlamda bir
degisim ve deger saklama araci haline geldi. De-
gisim kolayligi ve mobilitesi nedeniyle diger me-
deniyetlerce de kisa siire icerisinde benimsenen
altin, gimus veya degerli madenlerden olusturu-
lan paranin en énemli dezavantaji Uretildigi ma-
denlerin kitligi ve tiiccarlarin giivenlik endisele-
riydi. Bu nedenle bir siire sonra salt altin, gimiis
gibi kiymetlerden para olusturmak yerine belli
oOlculerde bu kiymetli madenleri iceren metal-
ler ortaya ¢iktl. Ancak bu metallerin para birimi
olarak degerinin sabit olmasina karsin bunlarin
icerisinde yer alan altin, giimis vb. gibi degerli
madenlerin fiyatinin ylikselmesi halinde para eri-
tilip icindeki degerli madenin alinarak salt altin,
gumus vb. olarak kullanilmasi bu sistemin de
suiistimali ihtimalini dogurunca, bankalar ve kiy-
metli maden tiiccarlan belli miktardaki altin, gii-
ms ve diger kiymetli madenlerin sahipleri adina
kendilerinde depo edildigini ispat eden kagitlar
vermeye basladi. 7. Yizyilda Tang Hanedaninin
hikimranlgr sirasinda Cin'de kagit para kulla-
nildigina dair veriler mevcut ve bu, tarihgilerin
tespit edebildigi itk kagit para kullanimi olarak
degerlendirilmektedir. Temsili para olarak nite-
lendirilen bu sistemde madeni paralarini surekli
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yanlarinda tasimak zahmet ve riskinden kurtul-
mak isteyen tiiccarlar paralarini giivenilir kisilere
emanet olarak birakiyorlar ve karsiliginda yazili
bir senet aliyorlardi. Zaman icinde bu senetler
arkalarina devir kayitlari ve muhirleri konula-
rak, yani bir anlamda ciro edilerek, baskalarina
devredilir oldular. Boylece mali alan kisi bunun
karsiliginda saticiya bu emanet senedini devret-
tiginde para el degistirmis oluyordu.

Milattan sonra 960 yilinda, Cin'de Song Hane-
dani doneminde ortaya ¢ikan bakir kitligi madeni
para basiminin kisitlanmasina neden oldu. Bakir
kitldgr nedeniyle madeni para arzinin azalmasi
problemini ¢ozebilmek igin Hanedanlk Jiaozi
adini verdigi ve gecici bir siire tedaviilde kalaca-
gini duyurdugu kagit paralar basti. Jiaozi, altin,
gimis, bakir vb. gibi kiymetli madenlerin karsili-
g1 olarak basiliyor ve kagit parayi getirene bu pa-
ranin karsiligi olan kiymetli maden tutarinin 6de-
necegi taahhiduna iceriyordu. Merkezi hitkkiimet
kagit paranin Ustlinliklerini fark edince kagit
para basimini tekel olarak tistlenmeye yoneldi ve
1120 yilindan itibaren kagit devlet parasini bas-
maya basladi.

Cin'e, giden Venedikli tiiccarlar devlet ga-
rantisi altinda basilan ve kolaylik saglayan ka-
git para disiincesini Avrupa'ya tasidilar. Bugiin
banknot olarak bildigimiz terim ilk kez italyanlar
tarafindan on dordiinci yiizyilda “Nota di Banco”
olarak kullanilmaya baslandi. italyan bankalari
kendilerine emanet edilen paralar karsiliginda
banknot diizenler oldular ve bu banknotlar elden
ele dolasarak, Cin'de Tang hanedani zamaninda
oldugu gibi, kagit para islevi gérmeye yoneldi.
Madeni parayla iliskisiz olarak kagit parayi basan
ilk kamu bankasi 1609 yilinda kurulmus olan ve
Merkez Bankalarinin ilk 6rnegi olarak kabul edi-
len Amsterdam Bankasi'dir. Merkez Bankalari-
nin en eski 6rnekleri arasinda kabul edilen Isve¢
Merkez Bankasi (Riksbank, 1664) ve ingiltere
Merkez Bankasi'nin (Bank of England, 1694) ku-
rulus amaci hiikiimetin ihtiyaci olana borg parayi



saglamakti. Ulkemizde banknot ¢ikarma yetkisi-
ne sahip ilk kurum, 4 Subat 1863 tarihinde ku-
rulmus olan Osmanli Bankasi'dir. Birinci Diinya
Savasl oncesinde hemen her yerde hitkiimetler
kagit para basimini tekel haline getirdi ve cogu
bu yetkiyi Merkez Bankasina verdi. Basilan kagit
paralarin degerli maden (¢ogunlukla altin) kar-
siligi vardi. Bu karsiligi bulundurmakla kagit pa-
rayl getirene o karsiigin 6denmesi so6zu verilmis
oluyordu. Birinci Dinya Savasliyla birlikte mer-
kez bankalarina yonelik altin talebi artinca altin
karsiligi para basilmasi sistemi rafa kaldirildi ve
kagit para yalnizca yasal bir zorunluluga dayali
olarak kullanilir oldu. Savastan sonra altin kar-
siligi para basilmasi sistemi yeniden oturtulmaya
calisilsa da gerceklesmedi. ingiltere, Sterlinin al-
tin karsiigini tutmakta uzun siire direndiyse de o
da basarili olamadi. Bu dénemde parasini altina
bagli olarak tutmaya devam edebilen yalnizca
Amerika Birlesik Devletleri oldu. Bu nedenle de
Dolar, Sterlinin yerini aldi ve yavas yavas diinya
parasi konumuna yiikseldi.2

1944 yiinda Bretton Woods'da toplanan ve
IMF ile Dinya Bankasinin kurulusuna onderlik
eden toplantida kabul edilen yeni para sistemi
sonrasinda ABD Dolari, altina konvertibilitesi
olan tek para olarak kalmisti. Dolarin altin karsi-
lgi 35 Dolar = 1 Ons altin denkligiyle aciklanmis
ve boylece ABD Dolari altin karsiligi basilmaya
devam etmisti. Bitlin diger ekonomiler paralari
icin Dolar karsisinda acikladiklari kur izerinden
dolayli konvertibiliteye sahip hale gelmislerdi.?

Amerika Birlesik Devletleri Bagkani Richard
Nixon'in, 1971 yilinda Amerikan Dolarinin, al-
tin karsiiginin  bulundurulmasi zorunlulugunu
kaldirdi. Boylece diinya {izerinde tamamen altin
karsiligi basilmis olan herhangi bir para birimi ol-
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madidi igin ulusal paralar altin karsiligi olmayan
itibari paralar haline geldi. Bu itibari paralarin de-
geri, parayi basan ulkenin givenilirligi, siyasi ve
konjonktirel durumu ve bizzat Ulkenin itibarina
gore olusmaktadir.

1.2- Dijital (Elektronik) Para Anlayisi ve

Tarihsel Siireci

Dijital paralar, elektronik ortamda saklana-
bilme ve transfer edilebilme kabiliyeti bulunan
paralardir. Dijital paralari, sanal paralar ve kripto
paralar olarak iki ayri baslik halinde degerlendir-
mek mimkindir. Her ne kadar bir kisim calis-
malarda dijital para ve sanal para kavrami ayni
anlamda kullanilsa da dijital (elektronik) paranin
sanal para ve kripto para kavramini kapsayan bir
Ust kime olarak degerlendirilmesi gerektigini
diisinmekteyiz. Banka hesabinizdaki dijital para
bankada mevduat olarak yatirilan kagit paranin
temsili niteligindedir. Dogrudan altin, gims gibi
kiymetli madenlerden yapilandan altin, glimis
vb.. kiymetlere dayali paraya, ondan itibari pa-
raya, sonrasinda ise dijital paraya gecis, bilisim
teknolojilerinin gelismesi ve elektronik ticaret
anlayisi ile birlikte tuketicilerin diinya Gizerindeki
herhangi bir yerdeki mal veya hizmeti talep ede-
bilir hale gelmeleri ve talep ettikleri bu mal veya
hizmete ait bedelin de alici ve saticinin ayni anda,
ayni yerde bulunmasina gerek olmaksizin 6de-
mesini yapabilme ihtiyaci ile mimkin olmustur.
internet ile birlikte insanlar yalnizca yasadiklari
yer ve cevresindeki Uriinlere degil tim dinya
Uzerinde bulunan drinleri siparis edebilir hale
gelmislerdir. Boylece uluslararasi talep ulusla-
rarasi bir 6deme araci gereksinimini bu da dijital
para ve fon transferi ihtiyaglarini dogurmustur.

20. ylizyilin ikinci yarisi teknoloji alaninda bii-

2 Mahfi Egilmez, Kendime Yazilar, “K&git Paranin Karsiigi Var mi?” (http://www.mahfiegilmez.com/2012/02/kagt-parann-

karslg-var-m.html). Erisim tarihi: 22 Subat 2019.

% Mahfi Egilmez, Kendime Yazilar, “Dolar Nasil Diinya Parasi Oldu?” (http://www.mahfiegilmez.com/2018/09/dolar-nasl-dunya-

paras-oldu.html). Erisim tarihi: 22 Subat 2019.
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yiik gelismelerin yasandigi bir donemdir. Diinya-
da ilk defa Amerikan bankalari paranin elektro-
nik yontemler ile transferini (EFT-electronic fund
transfer) baslatmistir. Elektronik fon transferin-
den baska kredi kartlarinin kullanimi ilk olarak
Amerika'da ve sonra yayginlasarak tiim diinyada
kullanilmaya baslanmistir. 1975 yiinda Amerika
Birlesik Devletleri'nde ilk otomatik para ¢ekme
makinesi (ATM-automatic teller machine) ma-
kinesi kullanilmaya baslanmistir. 1990°li yillarda
ozellikle bankalar tarafindan yeni 6deme yon-
temlerine iliskin Grunler gelistirilmistir. Avrupa
Merkez Bankasi'nin selefi Avrupa Para Enstitlisi
(EMI-European Money Institute), elektronik para
¢tkarma yetkisinin mevduat kabul eden kurulus-
lar olan bankalar tarafindan yapilmasinin gerek-
liligi konusunda 1994 yiinda bir rapor hazirla-
mistir. Ancak daha sonraki gelismeler bankalar
disinda elektronik para gikaracak kuruluslarin
da diizenlenmesi yoniinde olmustur. 2000 yilin-
da ilk Elektronik Para Direktifi kabul edilmistir.
2001 yilinda ingiltere'de Elektronik Para Kurumu
(EMA-Electronic Money Association) kurulmus-
tur. Daha sonraki asamalarda ise Avrupa Birligi
dahilinde para aklama ve 6deme kuruluslari ile
ilgili diizenlemeler glindeme gelmisti.*

Modern diinyada dijital para kavrami ilk kez
1993 yiindaki bir AB raporunda “teknik bir aygit-
ta depo edilebilen parasal deger” olarak tanim-
lamistir. Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim
Komitesi 1998 yilinda dijital parayi, “6deme nok-
tasi terminalleri yolu ile (POS-point of sale) veya
iki arac arasinda dogrudan veya Internet'te acik
bilgisayar aglari lzerinden borglarin 6denmesi
icin depolanmis deger” olarak tanimlamistir. Av-
rupa Birligi'nin 2009/110 sayili elektronik para
kuruluslarina iliskin direktifinde ise dijital para,
“odeme islemlerinin yerine getirilmesi igin fon

saglanmasi amaci ile ¢ikarilmis ve onu ¢ikaran
haricinde gercek ve tiizel kisi tarafindan kabul
edilen, manyetik olanlar da dahil elektronik ola-
rak onu ihra¢ edene karsi bir taleple temsil edil-
mek lizere depolanmis parasal deger” seklinde
nitelendirilmistir.®

Ulkemizde 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiy-
met Mutabakat Sistemleri, 0deme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun ile
elektronik para kavrami; “elektronik para ihrag
eden kurulus tarafindan kabul edilen fon karsi-
Ligr ihrag edilen, elektronik olarak saklanan, bu
Kanunda tanimlanan 6deme islemlerini gercek-
lestirmek icin kullanilan ve elektronik para ihrag
eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler ta-
rafindan da 6deme araci olarak kabul edilen pa-
rasal degeri” seklinde tanimlanmistir.

Kullanim amacina gore elektronik para; tek
amagli, sinirli amacli ve ¢ok amacli olmak tizere
t¢ gruba ayrilabilir. Tek amacli 6deme araclarin-
da telefon kartlarinda oldugu gibi bunlari cikaran
ve kabul eden ayni kisidir. Burada misterinin mal
veya hizmetler icin daha sonra kullanilmak Gze-
re karta depolanan miktarda 6nceden 6n 6deme
yapmasl soz konusudur. Sinirli amagli 6deme
araclarinda da 6n 6deme yapilmaktadir ve kar-
ti cikaran ve kabul eden ayni kisidir. Ornegin bir
sirket binasinda, bir tiniversitede kullanilan kart-
larda durum boyledir. Kullanicilar kartlarinda
veya bilgisayar hafizasinda sinirli miktarda deger
saklayabilmekte ve énceden belirlenmis sinirli
amaglar icin kullanabilmektedirler. Cok amagli
o6deme araclar ise cikaran disindakiler tarafin-
dan da 6deme araci olarak kabul edilmektedir.
Elektronik paranin kanundaki tanimi uyarinca
onu cikaran disindakilerce de kabul gdérmesi
gerektiginden bu siniflandirmada sadece cok

4 Armagan Ebru Bozkurt Yiiksel, “Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolar’na Hukuki Bir Bakis”, istanbul

Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi,, C: LXXIII, 2015, s.176

® (http://eur-lex.europa.eu/ LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:267:0007:0017:EN:PDF). Erisim tarihi: 22 Subat 2019.

168



amacli sistemler elektronik para olmanin gere-
gini saglamaktadir.t

Dijital (Elektronik) paranin bir unsuru olan
sanal para birimleri Ui¢ sekilde gruplandirlabilir;’

ilk grupta kapali sistem sanal para birimleri
yer almaktadir. Bu gruptaki sanal para birimleri-
nin gercek hayat ile baglantisi bulunmamaktadir.
Buradaki para sadece bir oyun icinde kullanila-
bilmektedir. Kullanicilar bir kayit icreti 6deyerek
bir oyun icinde kendi gevrimici (online) perfor-
manslarina gore para kazanmaktadirlar. Kaza-
nilan sanal para birimi de sadece sanal mal ve
hizmetlerin ilgili sanal topluluk icinde alim sati-
mina yaramaktadir. Ornegin, World of Warcraft
(kisaca Wow) isimli oyunda oyuncular Wow Gold
isimli sanal para birimini oyun icinde kazanmak-
tadirlar. Oyunda ilerleyebilmek igin oyuncularin
donanimlarini artirmalar gerekmektedir. Bunu
da oyun icinde kazandiklari Wow Gold ile satin
alabildikleri ile saglamaktadirlar.

ikinci grupta ise tek yonlii akisa sahip sanal
para birimleri vardir. Bu sistemde gercek para
sanal paraya donlstirilmektedir. Yani gercek
para ile sanal para satin alinmaktadir. Ancak da-
ha sonra sanal para biriminin gercek paraya do-
nisturilmesi mimkin degildir. Bu gruptaki sa-
nal para birimleri ile sanal tGrlin ve hizmetler alin-
maktadir. Bu gruptaki bazi sanal para birimleri
ile gercek hayattaki Griin ve hizmetlerin de satin
alinmasi mimkuandur. Ornegin; Facebook Credits
(FB-Facebook Kredisi), Facebook'un sanal para
birimidir. Facebook platformunda kullanicilarin
sanal riin satin alabilmesini saglayan bir uygu-
lamadir. Bu para birimi, kredi karti ile PayPal he-
sabi ile veya diger 6deme metotlari ile satin ali-
nabilir. Onceleri Amerikan Dolari disinda bir para
birimi ile 6deme yapilmak istenirse bu para 6nce
o glnki kur tGzerinden Amerikan Dolarr’'na gev-
rilmekte daha sonra bu para Facebook Credits'e
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cevrilmekteydi. 1 Facebook Kredisi, 0.10 Ameri-
kan Dolari'na esittir. Ancak 2012 yiindan bu yana
15 cesit para birimi Facebook Kredisi'ne gevrile-
bilir. Auinan Facebook Credits daha sonra gercek
paraya cevrilemez. Bununla birlikte Facebook
Haziran 2012 tarihinde artik kendi para sistemi
olan Facebook Credits'i kullanmayacagini, Face-
book Credits para birimi olanlarin hesaplarinda
bunlari kendi para birimlerine cevrilmis olarak
bulacaklarini duyurmustur.

Uciincii grupta ise iki yonli akisa sahip sanal
para birimleri bulunmaktadir. Burada kullanicilar
kendi para birimlerini sanal para birimine donis-
turebilmekte, isterlerse de tekrar sanal para biri-
mini gercek para birimine dénustiirebilmektedir-
ler. Bu gruptaki sanal para birimi tipki gercek ha-
yattaki diger para birimleri gibi doénusturulebilir
durumdadir. Bu gruptaki sanal para birimleri ile
sanal ve gercek Uriin ve hizmetlerin satin alinma-
si mimkiindiir. iki yénli akisa sahip sanal para
birimlerine Second Life (ikinci Hayat seklinde
terciime edilebilir) isimli oyunda kullanilan Lin-
den Dollars (Linden Dolari seklinde terctime edi-
lebilir) 6rnek verilebilir. Oyuncularin kendilerinin
olusturduklar avatarlari vasitasi ile oynadiklari
bu oyunda Linden Dolari kullanilmaktadir. Lin-
den Dolar alabilmek icin PayPal hesabinizin ya
da kredi kartini- zin olmasi gerekmektedir. Satin
alinan Linden Dolari tekrar Amerikan Dolari'na
cevrilebilmektedir.

Esasinda dijital paranin tanimi icerisinde yer
alan kripto paralar calismanin esas konusunu
olusturdugundan ayrica bir baslik altinda deger-
lendirilmistir.

2- KRiPTO PARA KAVRAMI ve BITCOIN

“Kripto” nun kelime anlami, sifre, yapilan
islemlerin gercek mahiyetinin gizlenmesi icin
kullanilan sifreli anahtar veya sakli yazidir. Krip-

¢ Nurettin 0ZTURK ve Asuman KOG, “Elektronik Para, Diger Para Tiirleriyle Karsilastirilmasi ve Olasi Etkileri", Selcuk Universitesi
iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Sayi 11, 2006, 5.213

7 Armagan Ebru Bozkurt Yiksel, a.g.e. s.198-199
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toloji, Yunanca krypto’s (gizli) ve lo'gos (kelime)
anlamindaki iki kelimenin birlesimi ile olusan ve
verilerin belli bir sistem dahilinde sifrelenerek
alictya gonderilmesi ve alicinin da bu sifreleme
algoritmasinin ¢éziimlemesini gerceklestirerek
verileri ortaya ¢ikarmasini iceren bir bilimdir.

Kripto para, gerceklestirilen islemlerin gi-
venligini saglamak icin kriptografi kullanan,
calisma sekli nakite alternatif bir degisim araci
olarak tasarlanmis, kullanicilarinin banka, finan-
sal kurulus vb. hicbir Ggiincl kisi veya kurum
olmaksizin islem yapabildigi ve hichir merkezi
otorite veya araci kuruma bagli olmayan bir diji-
tal veriler bitlini olarak tanimlanabilir.

Dijital para kavraminin bir unsuru olan sanal
para ile kriptrografik para arasindaki fark, sanal
paranin genellikle merkezi bir otorite tarafindan
basilan tedaviilde bulunan bir para karsiliginin
bulunmasidir. Ornegin; sahibi bulundugunuz
banka veya kredi kartinin belli periyodlarla, belli
tutarlarda alisveris yapmaniz nedeniyle kartini-
za tanimladigi ve bonus para, paraf para, maxi
puan vb.. sekilde adlandirilan paralar temelde
TL karsiligi bulunan ve satin aldiginiz Grlindn TL
bazinda 6demesini yapmakta kullanabileceginiz
paralardir. Bunlar sanal para niteliginde olmakla
beraber tedaviildeki bir para birimi cinsinden ifa-
de edilir ve kullanilir. Kripto parada ise farkl bir
para veya kiymetli maden karsiligi ifade edilen bir
para biriminden ziyade tipki devletlerin hikim-
ranlik haklarina dayanarak bastiklari paralar gibi
bagimsiz bir para biriminden s6z edilmektedir.
Kripto paralarin da tipki diger klasik paralar gibi
dolar, euro vb.. gibi para cinsleri karsiligi vardir
ve dilendigi taktirde tedavildeki bu paralar ile
exchange islemine tabi tutulabilir. Ancak bu pa-
ralar dolar, euro vb. gibi tedaviilde olan bir para,
kiymetli maden veya fiziksel bir varlik karsiligin-
da olusturulmaz. Tipki devletlerin bastigi paralar

gibi ayri birer para birimi olarak kabul edilir ve
6deme araci olarak kullanilabilir. Klasik paradan
en onemli farki ise kripto paranin herhangi bir
devlet veya merkezi otorite tarafindan olusturul-
mamasi ve bunlarin kontroliinde olmamasidir.

1998 yilinda Wei Dai tarafindan “cypherpunks”
e-posta listesinde, ilk kez merkezi bir sistem ye-
rine kriptografi kullanilarak yaratilan ve isletilen
para fikri olarak ortaya atilmistir.

Kripto para daha onceki yillarda literatiirde
kendisine yer bulsa da bu kavramin gercek ma-
nada bir para birimi olarak kabul gérmesi 2008
yilinda Satoshi Nakamoto mahlasli bir kisi veya
grup tarafindan para piyasalarina Bitcoin adli bir
para biriminin olusturuldugunun mail yoluyla
duyurulmasi ile olmustur. Giniimiizde Bitcoin
disindaki en popdilerleri Ethereum, Bitcoin Cash,-
Ripple, Litecoin olan ve sayilari 2.000'i asan krip-
to para birimi piyasada kendisine yer bulmustur.
Bitcoin disindaki kripto paralarin tamami alt coin
olarak adlandirilmaktadir.

Satoshi Nakamoto “Bitcoin: Uctan Uca Elekt-
ronik Odeme Sistemi” makalesinde bu sistemin
ortaya cikis gerekgesini; yeni nesil ticaret anlayisi
ile birlikte elektronik 6deme sistemlerinin ta-
mamiyla giivenilir G¢linct bir taraf olan finansal
kurumlara bagimli hale gelmesi, buna ragmen
bu sistemin dolandiriciigi engelleyememesi ve
finansal kuruluslarin transfer yapan kisilerden
kestigi masraf tutarlarinin artmasi ile birlikte
alim satimi yapan kisilerin ti¢tincl bir giivenilir
kisiye ihtiyag duymadan dogrudan birbirlerine
O6deme yapabilecegdi bir sistem gereksinimi ola-
rak agiklamigtir.®

Kripto paralar, merkezi bir sunucusu veya
herhangi bir merkezi yapisi olmayan kripto bil-
gisayar sistemlerinde, kamuya acik olarak sis-
temin kurulus asamasinda belirlenen adet kadar
uretilirler. Klasik para sistemlerinde hitkiimran-

8 Satoshi Nakatomo, “Bitcoin: A Peer to Peer Electronic Cash System” (https://bitcoin.org/bitcoin.pdf). Erisim tarihi: 17 Subat

2019.

170



Uk yetkisi geregi para basan devletlerin, gerekli
gordiklerinde ulusal merkez bankalari aracili-
diyla ek para ihra¢ edebilmelerine dair herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadir. Dolasima sunu-
lankripto para miktari ve para arzinin sekli ve za-
manlamasi, kripto sistemin kurulus asamasinda
belirlenir. Sistemin kuruculari yalnizca bu asa-
mada para arzinin miktarina, sekline ve tedaviile
girebilecek maksimum para miktarina karar ve-
rirler. Bu noktadan sonra blok zincir (blockchain)
teknolojisi geregdi sistemin kurucularinin da para
arzina mudahale edemedigi dustniilmektedir.

Geleneksel dijital para saklama ve transfer
islemlerinde giiven duyulan Gclinci bir finansal
kurum vardir. Ornegin; A kisisi satin aldig Giriin
veya hizmetin karsiligi olarak, B kurumuna para
transfer etmek istiyorsa, bunu Gg¢lnci bir taraf
olan C bankasi veya araci kurulusu araciligiyla
gerceklestirmek mecburiyetindedir. Transferin
eksiksiz bir sekilde tamamlanmasindan, gi-
venliginden ve dogrulugundan C bankasi so-
rumludur. Kripto sistemlerde ise banka veya
finans kurulusu gibi Gg¢linct bir araci yoktur ve
Nakatomo’ya gore blok zinciri (blockchain) tek-
nolojisi nedeniyle zaten bdyle bir araciya giiven
gereksizdir. Guvenlik ve kiresel hesap defterinin
(blok zinciri, blockchain) dogrulugu, karsilikli
birbirine giivenmeyen kullanicilar (node, diigiim)
ve madenciler (miners) araciligiyla gerceklesti-
rilir. Sistemin bizatihi kendisi guvenilirdir, ama
islemi gergeklestiren taraflar birbirine stpheyle
yaklasir ve giivenmez. Kripto paranin givenli-
gi, madencilerin ¢cogunlugunun diristge biyik
defter tutma (blok zinciri, blockchain) ve bundan
finansal tesvik elde etme arzulari oldugu ilkesine
dayanir. Kullanici (diigiim), blok zinciri (blokcha-
in) ve madenci (miner) kavramlarina ¢alismanin
ilerleyen kisimlarinda yer verilecektir.

2.1- Bitcoin Sisteminin isleyisi
Her bir kripto para birimi isleyis ve kurallari
bakimindan kiclik nuans farklliklari icerse de
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hepsi temelde Bitcoin ¢alisma prensibini esas al-
digindan calismamizda kripto paralarin isleyisini
anlatabilmek icin Bitcoin esas alinacaktir.
Bitcoin, 2008 yilinda Satoshi Nakamoto adli
bir kisi veya grup tarafindan ampirik olarak orta-
ya atilan, herhangi bir merkez bankasi, mali ida-
re, banka, finansal kurulus vb. ile ilisigi olmayan,
ancak llkelerin ulusal para birimlerine veya altin,
glimis vb. gibi kiymetli madenlere dénustirile-
bilen, banka ve diger finans kuruluslari gibi her-
hangi bir glivenilir Gglinct aract kurumuna gerek
kalmadan kullanicilarin  dogrudan birbirlerine
transferini yapabildikleri bir tir dijital degerdir.
Temmuz 2010'da diinyanin ilk Bitcoin borsa-
si olarak kabul edilen Mt. Gox kurulmus, Subat
2011'de Bitcoin ilk defa ABD Dolari'na esitlen-
mis, Mayis 2013'de ilk Bitcoin ATM'si San Diego/
California'da faaliyete gecmis, Nisan 2017'de
Japonya, Bitcoin'i resmi 6deme yontemi olarak
kabul etmis ve 2018 yili ABD, Borsalar ve Menkul
Kiymetler Komisyonu (SEC) kripto para alim sa-
tim platformlarina kayit zorunlulugu getirmistir.
Bitcoin, internet Gzerinden kullanilan, hicbir
merkezi otoriteye ya da banka, aracit kurum gibi
finansal kurum ve kuruluslara ihtiya¢ duyulma-
dan elde edilebilen, depolanabilen ve harcama-
larda kullanilabilen dijital bir para birimidir. Bit-
coin ile aligveris yapmayi kabul eden kisi ve ku-
rumlar tipki tedavilde olan herhangi bir parayla
yaptiklari gibi harcama yapabilir ya 6deme kabul
edebilir. ﬁrnegin; 22.05.2010'da Bitcoin heniz
bu denli populer olmadan once Laszlo isimli bir
kripto para kullanicisi diinyanin ilk gercek Bitco-
in transferi olarak kabul edilen islemini gercek-
lestirdi. Laszlo o zamanlarda 40 dolardan daha
az bir degere sahip olan 10.000 Bitcoin transfer
ederek Unli bir pizzacidan pizza satin aldi. ilk
Bitcoin transferi 12.01.2009 tarihinde Nakamoto
ve programci Hal Finney arasinda gerceklesmis
olmasina ragmen bu islem sistemin kuruculari
arasinda gerceklestigi icin sistemin bir ddeme
araci olarak kullanilma iddiasini tam anlamiyla
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karsilamamis; ancak 2010 yilindaki pizza alimi
amaciyla yapilan transfer ilk gercek islem olarak
kabul edildiginden daha cok ses getirmistir.

Bitcoin satin almak, depolamak veya transfer
etmek isteyen bir kisi éncelikli olarak ise bir Bit-
coin clizdani almakla baslamalidir. Tabi ki kulla-
nicilarina sundugu en 6nemli 6zelliklerinden biri
anonimlik olan bir sistemde cilizdan satin alirken
kimlik tespiti yapilabilmesine neden olabilecek
hicbir bilgi talep edilmez. Bitcoin cilizdanina sa-
hip olmak bir nevi banka hesabi agmak seklinde
degerlendirilebilir. Bitcoin sisteminin isleyis me-
kanizmasi bazi evreleri igerir. ilk olarak, kendisi-
ne Bitcoin cinsinden édeme yapilacak olan alici,
clizdan adresini (bir nevi banka hesap numarasi-
ni) transferi gerceklestirecek kisiye iletir. Gonde-
rici, bu adresi transfer islemi esnasinda alici bo-
limine ekler ve transfer islemine kisisel sifresi
ile onay verdikten sonra islemi sistemdeki tim
Bitcoin kullanicilarinin (node, digim) gormesi
icin yayinlayarak transfer islemini gerceklestirir.
Transfer isleminin tiim ag Gzerinden yayinlanma-
sinin sebebi, yapilan islemin bitin kullanicilar
(node, digum) tarafindan kayit altina alinmasi,
islemler Uzerinde degisiklik yapilmasinin 6nlen-
mesi ve ayni Bitcoin'in ayni anda farkl kisilere
transferini engellemek icindir.

Bitcoin dijital alanda olusturulan ve tekrar
edilemeyen sifrelenmis bir dijital imza zincirinden
olusur. Dijital imza atmak isteyen herkesin ken-
dine ait, gizli ve acik anahtari olmasi gereklidir.
Gizli anahtarla sifrelenen bir mesaj, sadece sifre-
leyene ait anahtarla ¢ozllebilir. Bu sayede sahip
olunan dijital imza zinciri niteligindeki Bitcoin'ler
Uzerinde yalnizca onu gizli imzasi ile sifreleyen
kisinin tasarruf hakki olacaktir. Gizli anahta-
rin sadece imzalayanda bulunmasi ve kimseyle
paylasilmamasi dnem arz etmektedir. Zira gizli
anahtara sahip olan herhangi bir kisi, bu anahtar-
la sifrelenmis olan tim Bitcoin'lere ulasabilir. Bu
yoniyle gizli anahtar banka sifresi gibi de disi-
nllebilir. Eger gizli anahtar herhangi bir sekilde
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bilgisayardan silinirse, caldirilirsa veya kaybedi-
lirse bununla baglantili Bitcoin'ler de kaybedilmis
olacaktir. Acik anahtarin dagitilmasinda, hatta
imzali mesaja ek olarak gonderilmesinde hic bir
mahsur yoktur. Bitcoin transferinin yapilmasi igin
teknik olarak, Bitcoin gonderilmek istenen kisi-
nin Bitcoin gonderecek kisiye agik anahtarini yani
bir banka nevi hesap numarasini gondermesi ge-
rekmektedir. Sahip olunan Bitcoin'in baska birine
aktarilmasina “islem” denir. Bu noktada Sakos-
hi Nakatomo’nun ugtan uca 6deme yontemi ile
tglincl bir kisiye gerek bulunmamaktadir. Sanal
ortamda herhangi iki kisi arasinda gerceklestiri-
len tim Bitcoin “islemleri” belirli periyodlarla bir
araya getirilerek bircok farkli kullanici (dGgim)
arasinda gerceklesen islemlerden olusan “blok-
lar” olusturulmaktadir. Bu bloklar kapsadiklari
tim islemlerin hashi (6zeti) vasitasiyla bir araya
getirildiginden gercek olmayan bir “islem” veya
“blok” olusturulamamaktadir. Kendisine Bitco-
in transfer edilen kisi Bitcoin'lerin daha dnceki
hareketlerinin bir hashini (6zet) gorebilmekte
ve gonderici alicinin agik anahtarini imzalayarak
Bitcoinleri dijital olarak transfer etmektedir. Ali-
cl1, Bitcoin gonderen kisinin acik anahtari ile im-
zall mesaj (hashini) 6zetini desifre eder. Desifre
islemine tabi tutulan imzali mesaj hashi (6zeti),
alinan mesajin hashi ile (6zetiyle) ayniysa, desifre
edilen mesajin kesinlikle gonderici tarafindan im-
zalanmis oldugu ortaya cikar. Bu hash (6zet) bir
nevi s6z konusu paranin dogru bir sekilde teda-
viile ¢ciktigini ve daha once kisiler arasinda trans-
fere konu edilerek gonderici tarafindan temin
edildigini ve onun milkiyetinde oldugunun ispati
niteligindedir. Her bir Bitcoin gectigi sureglerle il-
gili hash denilen bu 6zet bilgiyi icermektedir. Bir
kullanicidan baska bir kullaniciya yapilan her bir
transfer bu 6zetin bir parcasini olusturmaktadir.
Bitcoin “blok zinciri (blockchain)” teknolojisi cer-
cevesinde islem gormektedir.

Bitcoin sistemi acik kaynak kodlu yazilimlar-
dan olusur. Bu yaziimlar laptop, tablet ve akill



cep telefonu dahil icerisinde CPU (islemci) bulu-
nan her elektronik cihazda calisabilecek sekilde
tasarlanmistir. Bitcoin tamamen dijital nitelige
haiz oldugundan diger para birimleri gibi fiziken
temsil edilmesine gerek yoktur. Tedaviildeki her
klasik para biriminde oldugu gibi Bitcoin'in de
bir kisaltmasi vardir. Bitcoin “BTC” kisaltmasi ile
gosterilir. Bitcoin, 8 basamagda kadar bolinebilir,
en kiiclik birime Satoshi denir.

Bitcoin transferlerinin givenligi ve Uretimin-
de kriptoloji kullanildigr icin kripto para (crypto-
currency) olarak tanimlanir. Bitcoin bir sirket ya
da kurum degildir, herhangi bir yonetim merkezi
yoktur, herhangi bir kisi ya da kuruma ait de-
gildir, resmi temsilcisi yoktur. Herhangi tlkenin
merkez bankasiyla iliskili olmadigi icin hicbir Gl-
kenin ekonomik durumundan da etkilenmez.’

Bitcoin sisteminde 6deme gecikmeleri, ban-
ka kaynakli nedenlerle transferlerin askida kal-
masl, EFT ve SWIFT masraflari, hesap isletim
Ucretleri yoktur. Herhangi bir kimse istedigi her
anda o giiniin veya saatin mesai saatleri iceri-
sinde olup olmadigi nem arz etmeksizin lcret-
siz olarak birkag dakika icerisinde baska birine,
bilgisayar veya cep telefonu kullanmak suretiyle
Bitcoin gonderebilir. Hic bir devlet makami veya
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sirket bu paraya el koyamaz ve hig bir banka veya
finansal kurum bu transferleri engelleyemez.

ilerleyen bélimlerinde bazi ayrintilarina yer
verilecek olmakla birlikte 6zet olarak ifade eder-
sek bir Bitcoin algoritmasi basitlestirilmis sekli
ile su adimlarla ¢alisir;™®

« Yeni islemlerin zincirdeki digumlerin (kul-
lanicilar) tamamina duyurulmasi,

« Yeni islemin digim (kullanic) tarafindan
bloga toplanmasi,

 Her bir digimin (kullanici) kendi blogu igin
is kaniti olusturmaya calismasi,

« Bir digim (kullanici) bir is kaniti olusturdu-
gunda, yeni blogu tim digimlere (kullani-
cilara) ilan etmesi,

o Dugimlerin (kullanicilarin), yeni blogu ge-
cerli islemler ve harcanmamis para birim-
leri icermesi halinde kabul etmesi,

o Digumler (kullanicilar) kabul edilmis blo-
gun ¢ikarim degerini en son ¢ikarim degeri
olarak kabul etmek suretiyle sonraki blogu
yaratmaya calisarak bu blogu kabul ettikle-
rini ifade etmeleri

Bitcoin'in 2009'dan bu yana Amerikan Dola-

ri karsiliginda degerini gosteren tablo asagidaki
gibidir.

source: blockhain.info
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2.1.1- Blok Zincir (Blockchain) Sistemi

Sakoshi Nakatomo’nun blok zinciri tarifinde
hicbir merkezi otoriteye ihtiyagc duymadan oto-
nom bir sekilde calisan bir sistem yer almakta-
dir. Bitcoin isleyisinde sisteme bagli olan her bir
teknolojik cihaz “digim” (node veya kapali ug)
olarak adlandinlir ve ag icerisinde bunlarin sta-
tlsl esittir. Her bir katiimc1 “1 CPU = 1 D4gum”
esasina gore sisteme dahil olur ve CPU kuvvetle-
rinin herhangi bir nemi yoktur. Yani herhangi bir
merkezi sunucu veya diger katiimcilardan daha
guicli bir stiper bilgisayar s6z konusu degildir.
“Digum”lerden olusan sisteme dahil her bir ka-
tiimci1 CPU (islemci) sayisina gore degerlendirilir.
Bir diger ifade ile “digiim”, blok agi zincirine bag-
li calisan ve islemleri onaylamakla ve blok zincire
(blockchain) aktarmakla yikimli CPU (islemci)
calistiran teknolojik aletlerdir. Bu yoni ile “blok
zinciri” (Blockchain), hesaplama yapan “digim”
lerden olusmaktadir. “Digim”ler blok zinciri
agina herhangi bir “islem” veya “blok”u onaylayip
aktardiklari anda otomatikman blok zincirinin bir
guincel kopyasini indirmektedir.

Bitcoin agisindan degerlendirirsek “blok zin-
ciri” (blockchain) herkese agik, seffaf, dagitik, si-
rali ve zaman damgali Bitcoin transfer islemlerini
iceren bir dijital kiiresel hesap defteri ve bir veri
tabanidir. Bilyik bir defter olarak nitelendirdigi-
miz “blok zinciri” nde (blockchain) 03.01.2009'da
50 Bitcoin'in Satoshi Nakatomo’nun hesabina
aktarilmasi ile yapilan ilk Bitcoin isleminden bu
yana yapilan tim Bitcoin islemleri dijital olarak
saklanmaktadir. S6z konusu ilk islemi iceren ilk
bloga “genesis blok” ismi verilmistir. Bu yonii ile
sisteme dahil olan her bir tam ug katilimci gene-
sis blogundan baslamak Uzere gergeklesen tim
Bitcoin islemlerini sisteme bagli oldugu elekt-
ronik cihaz araciligiyla muhafaza etmeye basla-
maktadir. Teorik olarak sistemde mevcut tim
bloklar ve islemler geriye dogru yiratildigin-
de en sonunda “genesis bloguna” ulasilacaktir.
Hali hazirda diinyada Bitcoin Uzerinden yapilan
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tim “islemler” 10'ar dakikalik aralarla “bloklar’
haline donistirilerek “blok zincire” (blockcha-
in) islenmektedir. Bitcoin'le beraber ortaya ci-
kan, farkli kullanim alanlari da olan blok zincir
metodu, merkezi olmayan bir ag yapisindaki
u¢ bilgisayarlarda, birbirinden bagimsiz olarak
saklandigindan, herhangi bir merkezi hatadan
kaynaklanacak problemlere karsi direnclidir.
Blok zinciri agindaki eski bloklar asla zincirden
kaldirilamaz, zira bunun yapilabilmesi igin zincire
katiim saglayan tim “diigim”lerden s6z konusu
islemin kaldirilmasi gerekir ki bu da tim katiim-
alarin CPU sayisindan (CPU giici dnemsizdir.)
daha fazla sayida CPU kullanimi ile mimkiin
olabilir. Bitcoin Uzerinden yapilan herhangi bir
islem sisteme dahil tim kullanicilarin CPU’lartile
onaylandigindan bir islemi degistirmek veya blok
zincirini bozabilmek icin sistemdeki tim kullani-
cilarin CPU sayisindan daha fazla CPU’su bulunan
bir sistem kurulmasi gerekir. Satoshi Nakato-
mo'ya gore daha fazla CPU iceren bir sistem ku-
rulabilse dahi blok zinciri bozularak baskalarinin
Bitcoin'lerini ele gegirmeye calismaktansa Bitco-
in Uretmeyi tercih etmek daha fazla Bitcoin elde
edilmesini saglar.

Ozetlemek gerekirse blok zincir (blokchain)
sisteminde her bir Bitcoin transfer islemi tim ag
icinde ilan edilir ve “digim”ler tarafindan onay-
lanir. Bunun nedeni, zaten kimlik bilgilerinden
bagimsiz olarak acilip kullanilan ve yiiksek bir
olctide anonimlik saglayan sistemin bu yapisini
zedelemek degil her bir islemden katiimcilarin
CPU'lan (islemcileri) araciigiyla onaylanan her
bir transfer veya para arzi isleminin bir nevi bir
blylk defter niteliginde olan blok zincirine (blo-
ckchain) kaydedilmesini temin ederek sistemin
guvenilirligini saglayabilmektir. Bu ayni zaman-
da her bir islemin dogrulugunun sisteme dahil
olan tim kullanicilarin (digimler) sahip oldugu
elektronik cihazlardaki CPU (islemcileri) ile onay-
lanmasi anlamina gelir. Herhangi bir isleme konu
olan Bitcoin'in Uzerine isleme tabi tutuldugu tarih



ve saati iceren zaman damgasi konularak kopya-
lanmasi veya cifte harcamaya konu edilmesi en-
gellenmektedir. Her bir yeni zaman damgasi bir
onceki isleme iliskin zaman damgasini kendi ha-
nesinde icermektedir. Boylece 6deme alan kisiler
zaman damgasi sayesinde her bir islem sirasinda
transfere konu Bitcoin'in ilk kez kendisine yapil-
diginin (gifte harcamaya konu edilmediginin) “di-
gum”lerin ¢cogu tarafindan onaylandigi bir kanita
sahip olur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayin-
lanan raporda;'! blok zincir'in farkli “digumlerde”
saklanan farkli kopyalari birbiriyle tamamen ayni
olmamasi durumunda Bitcoin aginin kuralsiz ve
dagitik olmasindan dolay, farkli bloklar farkli tam
“digtmlere” farkli zamanlarda gelmis olabilece-
gi, fakat her “digim”, genellikle en uzun olan zin-
cir serisini (en cok is ispati olan) dogru kabul etti-
ginden, bu sekilde blok zincir'ler eninde sonunda
birbirleriyle uyumlu hale gelecegi belirtilmistir.

2.1.2- Bitcoin Madenciligi (Mining) ve

Madencilerin Bitcoin Arzi ile iligkisi

Kripto paralar ile ilgili en 6nemli konulardan
biri de para arzinin ne sekilde gerceklestigidir.
Madencilik (mining) Bitcoin'e iliskin “islemlerin”
blok zincire (blockchain) kaydedilmesi hizmetidir.
Madenciler yeni yayimlanan islemleri bir araya,
bir blok haline getirip blok zincirine kaydederek
ve surekli olarak dogrulamasini saglayarak blok
zincirin (blockchain) tamUlgini, degistirilemezligi-
ni ve tutarliigini saglar. Madenciler 6zel olarak
gelistirilmis yaziimlar sayesinde bir matematik
problemi niteligindeki islemleri birbirlerinden
once tamamlayarak blok olusturduklarinda belli
bir adet Bitcoin 6dillnd iceren bir Bitcoin numa-
rasina sahip olarak ayni zamanda Bitcoin arz edi-
lebilmesine aracilik yapmaktadir.

Bitcoin madenciligi, sisteme yeni Bitcoin arz
etmenin, hileli islemleri engellemenin, olmayan
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Bitcoin'leri harcatmamanin ve cifte harcamayi
engellemenin tek yoludur. “Digim”lerce heniiz
onaylanmis Bitcoin transfer islemlerinin, blok
zincire yani kiiresel hesap defterine islenmesini
Bitcoin madencileri yaparlar. Blok zincirde bir
bloga yazilmis olan bir islem onaylanmis demek-
tir ve artik transfere konu olan alici tarafindan
kendisine gonderilen Bitcoin kullanilabilir du-
rumdadir. Heniiz onaylanmamis Bitcoin transfer
islemleri, gecici olarak onaylanmamis islemler
havuzunda tutulurlar. Bu havuzdaki islemlerden
bir blok/Gbek olusturarak, kiiresel deftere (blok
zinciri / blockchain) bunu islemek gercekte ba-
sit ve hizli yapilabilecek bir calismadir. (Ozellikle
Bitcoin'in ilk yillarinda matematiksel problem-
lerin tek bir CPU ile bile ¢ozilebilir oldugu za-
manlarda) Tum madenciler hizli bir sekilde blok
olustururlarsa, her madenci kendi blogunu, blok
zincire ekletmek isteyecek ve bu durumda ayni
nitelikteki birden ¢ok blogun sisteme eklenmesi
nedeniyle ag karmasasi olacaktir. Bunun oniine
gecmek icin, blok olusturmak isteyen madenci-
lerden, birbirleriyle yarisarak calismalari ve bu-
nu ispatlamalari istenir. Bu, is ispati metoduyla
yapilir. Blok olusturan madencilerden sadece bir
tanesinin (en hizli blok olusturan) blogu gecerli
olur, bloklarin ortalamada on dakikalik araliklar-
la Uretilmesi, is ispatinin, zorluk hedefi otoma-
tik olarak degistirilerek saglanir. Her bir blogun
uretimi icin, madencilerin 1-10 dakikalik, CPU
(islemci) glicti harcadigi kesindir. Bir madenci is
ispatini yaptiktan sonra bunu ag izerinde yayar,
bunu alan diger uclar blogu pek ¢ok kontrolden
gecirir, madencinin dirist oldugu kanitlanirsa,
blok zincire bulunan son blok eklenir.'2
Madenciler bir nevi samanlikta igne aramak-
tadirlar. “Digum” ler tarafindan onaylanan islem-
leri en hizli bir sekilde “blok” haline getirilerek

1" Dr. Abdurrahman CARKACIOGLU “Kripto Para Bitcoin” Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Raporu, Aralik 2016 s.46

12 Dr. Abdurrahman CARKACIOGLU, a.g.e. s.46
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blok zincire (blockchain) kaydetmeyi saglayabil-
mek icin sahip olduklari elektronik cihazlarin CPU
(islemci), GPU ve cesitli entegre devre glicleri ile
karmasik matematik problemlerini ¢6zmeye ve
sayilar yigini icerisinde gizlenmis olan altin sayiy!
bulmaya calisirlar. Madenci s6z konusu proble-
mi tim diger madencilerden énce ¢ozmeyi ve
gizlenmis saylyl bulmayi basarirsa hesaplama-
nin parcasi niteligindeki tim Bitcoin “islemleri-
ni” iceren bir “blok” olusturulmakta ve bu “blok”
dogrulanmis bir sekilde blok zincire (blockchain)
islenmektedir. Madencilerin tim bu zahmete
katlanma gerekgeleri ise Bitcoin kazanmaktir.
Bitcoin sisteminde para arzinin tek noktasi ma-
dencilerin karmasik matematik problemlerini
cozerek blok zincirine onaylayip dogruladiklar
bloklari kaydetmeleri sonucu madencilere veri-
len hediye Bitcoinlerdir. Bu sekilde madencilere
blok zincire onaylanmis her bir blogu eklemeleri
nedeniyle ilk yillarda 50 Bitcoin hediye edilirken
guniimiizde bu sayi 12,5 Bitcoin'e diismistir.
Bitcoin sisteminde dileyen herkesin maden-
ci olabilmesine imkan vardir. Ancak sistemin ilk
yillarinda 6zellikle tedavildeki para miktari sinirli
iken blok zincire onaylanmis bloklarin eklenme-
siyle ilgili matematik problemleri tek bir CPU (is-
lemci) ile yapilabilmesi mimkin iken tedaviilde-
ki paranin artmasi ve blok zincirin genislemesi ile
birlikte matematik problemlerinin tek bir CPU ile

20,000,000

¢6zllmesi mimkin olmamakta bunun icin gok
yliksek miktarlarda elektrik tiiketen profesyonel
teknolojik cihazlar kullanilmaktadir.

Madencilik disinda Bitcoin temin edilebilecek
yollar; Bitcoin borsalarindan satin alim, elinde
Bitcoin bulunduran kisilerden satin alim, gercek-
lestirilen ticarette 6deme yontemi olarak Bitco-
in kabul etmek ve sinirli sayida olsa da Bitcoin
ATM'lerinden satin almaktir.

Satoshi Nakatomo Bitcoin sistemini olustu-
rurken tedaviile ¢ikabilecek maksimum Bitcoin
sayisini 21 milyon adet olarak belirlemistir. Bit-
coin’in arz edilebilecek maksimum siniri sabit ve
belirli oldugundan bazi ekonomistlerce Bitcoin'in
enflasyonist etkilerden tamamiyla uzak oldugu
savunulmaktadir. 26.02.2019 itibariyla madenci-
ler tarafindan 17,5 milyon adet Bitcoin retilmis-
tir."* Boylece piyasaya arz edilebilecek yaklasik
3,5 milyon adet Bitcoin bulunmaktadr. ilk 17,5
milyon Bitcoin'in tedaviile girmesi yaklasik 9 yil
slirerken kalan Bitcoinlerin ¢ozilmesi gereken
matematik problemlerinin zorlugu da dikkate
alinarak 2140 yilina kadar c¢ikarilmasi 6ngorl-
mektedir. Son Bitcoin'in Uretilmesi ile maden-
cilerin hediye Bitcoin kazanma imkanlari sona
erecek ve bu nedenle de Bitcoin islemlerinden
kiclk tutarlarda islem Ucreti benzeri bir Ucre-
tin kesilmesi glindeme gelebilecektir. Asagidaki
tabloda 2009'dan bu yana tedaviildeki Bitcoin
miktarinin degisim seyrine yer verilmistir.

Kaynak: Blockhain.info
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13 (https://www.blockchain.com/stats?). Erisim tarihi: 27 Subat 2019.
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3- KRIPTO PARALARIN HUKUKI

STATUSUNE DAIR YAKLASIMLAR

Tirkiye'de kripto paralarin hukuki statlsiine
yonelik ilk degerlendirmeler dénemin Gelir ida-
resi Baskani rahmetli Adnan Ertiirk déneminde
basladi. Ertiirk, kripto paraya isim verilmesinin
vergileme igin ana kosul oldugunu belirterek, tg
varsayim Uzerinden hareket edilecegini agikla-
di.’ Bunlardan ilki Bitcoin'in ‘para’olarak kabul
edilmesi, ikincisi ‘menkul kiymet' ve Ugiinclisi
de bir ‘emtia’ olarak adlandirmak. Calismamizin
bu bolimiinde bu varsayimlardan hareketle krip-
to paralarin bu kavramlar agisindan degerlendi-
rilmesine yer verilecektir.

3.1- Kripto Paranin Para Birimi Olarak

Degerlendirilmesi

Bir kiymetin para niteligini haiz olabilme-
si icin ¢ temel fonksiyonu icermesi gereklidir.
Bunlar, degisim araci olmasi, hesap birimi olmasi
ve deger saklama araci olmasidir. Esasinda bu (g
temel 6zellik de belli 6lgilerde sibjektif deger-
lendirmeleri gerektirdiginden herkes icin kabul
goren bir tanim yapilmasi miimkiin olmamakta-
dir. Kripto paralarin bu tg temel 6zelligi haiz olup
olmadigi bu boliimde degerlendirilecektir.

Paranin degisim araci olmasi 6l¢ttiinde krip-
to paralar degerlendirildiginde bu paralarin esa-
sinda cok da genis capli bir kitle tarafindan kabul
gordigini soylemek mimkin degildir. Her ne
kadar 2009 yilindaki ilk kesiften bu yana git gide
artan oranlarda kullanilsa da blockchain.info ve-
rilerine gore kullanim oraninin artmaya basladigi
2016 yilibasindan beri en ¢cok islem gordiigi glin-
de 424.579 onaylanmis islem/giin (13/12/2017),
en az islem gordgl glinde ise 131.87 onaylan-
mis islem/giin (01/08/2017) olmak Uzere ortala-
ma yaklasik giinde 300.000 islem gormektedir.
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Bankalar Arasi Kart Merkezi verilerine gore Ara-
ik 2017'de Tirkiye'de yerli ve yabanci banka karti
ve kredi kartlarinin giinlik kullanim ortalamasi
ise yaklasik 18.185.119 islem adedi seviyesin-
dedir. Tim diinyadaki ortalama giinliik Bitcoin
islem adedi yalnizca Tirkiye'deki banka/kredi
karti kullanimi ile kiyaslandiginda bu kripto pa-
ranin mibadele araci olma vasfi tartismali hale
gelmektedir.

Paranin hesap birimi olma vasfi, mal ve hiz-
metlerin degerinin odl¢liminde kullanilmasini
ifade eder. Oysa her ne kadar bir kisim zincir
magazalar dahi Bitcoin'i bir 6deme araci olarak
kabul etseler dahi diinya genelinde ticarete konu
edilen mal ve hizmetlerin fiyatlandirmasinda Bit-
coin’in pek de kabul géren bir para birimi oldu-
gunu soylemek mimkin degildir. Diger yandan
Bitcoin'in diinyanin en degerli para birimlerinden
olan Amerikan Dolari cinsinden dahi ylksek bir
karsiliga sahip olmasi mal ve hizmetlerin Bitco-
in cinsinden fiyatlandirmasini giiglestirmektedir.
Ornegin 07.03.2019 itibariyla 1 BTC 20.977,32-
TL Gzerinden islem gormektedir. 1TLUk fiyata
sahip olan bir Griintin BTC cinsinden karsiliginin
0,000048 BTC gibi bol sifirlar iceren bir etikete
sahip olmasi gerekir ki bu da triinleri Bitcoin cin-
sinden fiyatlandirmadaki giicliiklerden biri olarak
karsimiza gtkmaktadir.

Paranin deder muhafaza araci olma fonksi-
yonu, gelirin elde edilmesiyle harcanmasi ara-
sinda gecgen siirede paranin satin alma guiclni
muhafaza ettigini gosterir. Bitcoin'in bu konu-
daki en bilylik avantaji ayni zamandaki en biylik
dezavantajidir. Herhangi bir merkezi otorite tara-
findan basilmamasi nedeniyle diinya tzerindeki
merkezi otoritelerin olasi parasal hamlelerine
karsl tamamen korunakli durumda oldugu savu-
nulan Bitcoin, diger yandan para piyasalarinda-

1 (https://www.haberturk.com/maliye-bakanligi-spk-merkez-bankasi-bitcoini-gozaltina-aldi- 1752477-ekonomi). Erisim ta-

rihi: 05 Mart 2019.
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ki her turli spekilatif atak ve saldirlya agik bir
durumdadir. Bunun en net 6rnegi 2017 yili iceri-
sinde 20.000$ seviyelerini zorlayan 1 Bitcoin'in
yalnizca bir yil sonra 6.500$ seviyesinden islem
gormesidir.

1567 Sayili Tirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda Kanun ve buna istinaden ¢ikarilan 32
Sayili Karar'a gore doviz; “efektif dahil yabanci
parayla 6demeyi saglayan her nev’i hesap, belge
ve vasitalari” olarak tanimlanmistir.

6493 Sayii Kanun'un 3. Maddesine gore
elektronik para; “elektronik para ihra¢ eden ku-
rulus tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihrag
edilen, elektronik olarak saklanan, bu Kanunda
tanimlanan Gdeme islemlerini gerceklestirmek
icin kullanilan ve elektronik para ihrag eden ku-
rulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan
da ddeme araci olarak kabul edilen parasal de-
gerdir’. Kanun ayni zamanda elektronik para
ihra¢ edebilecek kuruluslara dair baz kistaslar
koymus ve bu kuruluslarin Bankacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurulu’'ndan (BDDK) faaliyet
izni almalarini gerekli kilmistir. Kanun'un 18.
Maddesinde 5411 sayili Kanun uyarinca faaliyet
gosteren bankalar, Posta ve Telgraf Teskilati
Anonim Sirketi ve bu Kanun kapsaminda elekt-
ronik para cikarma izni verilen elektronik para
kuruluslar disindaki kisilerin elektronik para
ihraci faaliyetinde bulunmalar yasaklanmis-
tir. Ayrica 20. Maddede de elektronik para ihrag
eden kuruluslarin, kendilerine yatirilan tedavdil-
deki para kadar elektronik para ihrag edebilecegi
diizenlenmistir. Dolayisiyla Kanun kapsaminda
ihrag edilen elektronik para, tedaviildeki itibari
paralarin ilgili banka veya elektronik para kuru-
lusuna yatirilmasi neticesinde olusturulmakta ve
klasik para cinsinden bir karsiligi bulunmaktadir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu
25.11.2013 tarih ve 2013/32 sayili aciklamasin-
da “Herhangi bir resmi ya da ézel kurulus tara-
findan ihrag edilmeyen ve karsiligi icin glivence
verilmeyen bir sanal para birimi olarak bilinen
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Bitcoin, mevcut yapisi ve isleyisi itibariyla Kanun
kapsaminda elektronik para olarak degerlendi-
rilmemekte, bu nedenle de s6z konusu Kanun
cercevesinde gézetim ve denetimi mimkin g6-
riilmemektedir. Diger taraftan, Bitcoin ve ben-
zeri sanal paralar ile gerceklestirilen islemlerde
taraflarin kimliklerinin bilinmemesi, s6z konusu
sanal paralarin yasadisi faaliyetlerde kullanil-
masi icin uygun bir ortam yaratmaktadir. Ayrica
Bitcoin, piyasa degerinin asiri oynak olabilmesi,
dijital ciizdanlarin ¢alinabilmesi, kaybolabilmesi
veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak
kullanilabilmesi gibi risklerin yani sira yapilan
islemlerin geri déndiriilemez olmasindan dolayi
operasyonel hatalardan ya da kétii niyetli satici-
larin suiistimalinden kaynakli risklere de acgiktir.”
seklinde goris beyan etmistir.

Yukarida yer alan aciklamalar cercevesinde
gerek paranin fonksiyonlari kapsaminda gerekse
de Ulkemizdeki para mevzuati acisindan deger-
lendirildiginde mevcut yasalar dahilinde kripto
paralarin lkemizde para birimi olarak kabuli-
niin mimkin olmadigr ortaya ¢ikmaktadir. BD-
DK agiklamasi da herhangi bir merkezi otorite
tarafindan arz edilmeyen ve karsiligina iliskin gii-
vence bulunmayan bu yeni para tiriiniin mevcut
kosullar dahilinde para olarak kabuliinin mim-
kiin olmadigini belirtmektedir. Ancak ilerleyen
slirecte kripto paralarin diinyada daha yaygin bir
bicimde kullanilmasi ve paranin temel fonksiyon-
larini yerine getirmede daha basarili olmasi muh-
temeldir. Boyle bir durumda dahi kripto paralarin
Ulkemizde 6deme araci olarak kabul edilebilmesi
icin ulusal para mevzuatimizda bu hususta bir
diizenleme yapilmasi gerekecektir.

3.2- Kripto Paranin Sermaye Piyasasi

Araci Olarak Degerlendirilmesi

Kripto paralarin sermaye piyasasi araci ola-
rak kabul edilip edilemeyecegini degerlendirir-
ken sermaye piyasasi araci kavraminin ne oldugu
ve cgesitli Ulkelerin ulusal mevzuatinda ne sekilde
tanimlandigini ele alarak baslayacagiz.



AB hukukunda, 21 Nisan 2004 tarihli
2004/39/ EC sayili finansal enstriimanlara iliskin
direktifinde (MIFID), sermaye piyasasi araclari
devredilebilir menkul kiymetler, para piyasasi
enstrimanlari, kollektif yatirim girisimleri, tirev
araclar olarak belirtmistir.

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) hukukun-
da, sermaye piyasasl araclari tanimlanirken,
6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunumuzda yer
alanlar ile bunlar disindaki baska sermaye piya-
sasl araglarinin teker teker sayilmasi yoluna gi-
dilmistir.

Alman Hukukunda sermaye piyasasi araglari,
temel olarak menkul kiymetler ve tiirev aracglar
olarak ayrilmistir.

Milga 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanu-
nu'nda sermaye piyasasi araglari menkul kiy-
metler ve diger sermaye piyasasi araglari olarak
temelde 2'ye ayrilmis, menkul kiymetler: ortaklik
veya alacaklilik saglayan, belli bir meblagi temsil
eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel
gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde cikari-
lan, ibareleri ayni olan ve sartlari Kurulca belirle-
nen kiymetli evrak; diger sermaye piyasasi arag-
lariise menkul kiymetler disinda kalan ve sartlari
Kurulca belirlenen evrak olarak tanimlanmistir.

6362 Sayil Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére
sermaye piyasasl araglari; menkul kiymetler ve
tirev araglar ile yatinm sézlesmeleri de dahil ol-
mak Uzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirle-
nen diger sermaye araclari olarak tanimlanmistir.

Gerek 2499 Sayili Kanun gerekse de 6362 Sa-
yill Kanun'un sermaye piyasasi araglarina iliskin
aciklamalari incelendiginde sermaye piyasasi
araglarinin temelde bir varlik, alacak veya ortak-
ik hakkina dayanmasi gerekmektedir. Kripto pa-
ralarin herhangi bir dayanak varlik, alacak hakki
vb. istinaden tedaviile cikarldigi sdylenemez.
Ote yandan kripto paralarin 6362 Sayili Kanun'un
tlrev araclara iliskin tanimlamasina dahil olma-
si da pek mumkin goérinmemektedir. Zira Ka-
nun'un 3/u maddesinde tlirev araglarin bir men-
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kul kiymeti satin alim veya satma hakki vermesi,
doviz veya kiymetli madenler lizerine kaldiracl
islemler yapabilmeyi saglamasi veya bir menkul
kiymet, doviz, kiymetli madenin deder artisina ya
da fiyat degisikligine dayanan cesitli araclari ve
bunlarin tirevlerini ifade ettigi belirtilmektedir.

Yukaridaki agiklamalardan sermaye piyasasi
araglarinin temelde gercek bir varlik veya ala-
caga dayanan ya da bunlardan tiretilen (tlirev
arag) ikincil finansal arag olarak degerlendirile-
bilecek birer piyasa enstriimani oldugu ortaya
¢ikmaktadir. Kripto paralar ise herhangi bir ger-
cek karsiligi olmayan dijital veriler biitindidir ve
degeri kullanicilarinin bunlara atfettigi tutardan
ibarettir. Elinde kripto para bulunduran bir kimse
bir sekilde bu paralarin piyasada ilgi ggrmemesi
nedeniyle paray kullanamaz hale gelirse bu pa-
ranin karsiligini herhangi bir banka veya sermaye
piyasasl kurulusundan aramasi mimkin degil-
dir. Sermaye piyasasi araglarinin temel 6zelligi,
kullanicilarin talep etmesi halinde sermaye piya-
sasl aracinin konusunu olusturan varligi, alacak
hakkini, fiziksel Grlni vb. dncenden belirlenen
kosullar dahilinde talep edebilme haklarinin bu-
lunmasidir. ﬁrnegin; belli bir tarihte kendisine
100 kg seker teslim edilmesine iligkin forward
sozlesmeye sahip bir kisi sermaye piyasasi ara-
cini (forward sozlesme) satisa konu edebilecegi
gibi belirlenen vade tarihinde sozlesme kosulla-
rina bagli olarak Gruniin kendisine teslimini de
isteyebilir. Kripto paralarin dayandigi gercek bir
varlik bulunmadigindan sahiplerinin boyle bir ta-
lep hakki bulunmamaktadir.

Nitekim Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 27
Kasim 2017 tarih ve 43 sayili toplantisinda sanal
para birimleri ile ilgili olarak Tirkiye'de bir diizen-
leme veya tanimlama bulunmadigini ve Sermaye
Piyasasi Kanunu kapsaminda yer alan tiirev arag-
lara dayanak teskil edebilecek unsurlar icerisinde
sanal para birimlerinin bulunmadigina dikkate
cekerek, bu asamada miusterilere yonelik sanal
para birimlerine dayali spot veya tiirev islemler
yapilmamasi gerektigi kararini vermistir.
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3.3- Kripto Paranin Emtia Olarak

Degerlendirilmesi

Turk Dil Kurumu emtiayr (mali) alinip satilabi-
len her tirli ticaret esyasi olarak tanimlamakta-
dir. Genel olarak emtia, ticarete konu tim mallar
ve Urlinlere verilen isimdir. Tanimdan da anlasi-
lacagi tzere emtia kendisi alinip satilan ve alinip
satilirken karsiliginda bir deger ddenen fiziki bir
varliktir. Bu s6z konusu “deger” de daha once
acikladigimiz (izere bir 6deme araci olan para-
dir. Tarihsel siirecte para olarak kullanilan mal-
lar (tuz, seker, ipek, fildisi) ve degerli madenler
(altin, gims) haric, para kendi basina ihtiyaclari
karsilayan bir emtia degildir. Para, ihtiyaclari kar-
silayan bir aractir. Oncelikle kripto paralarin fizik-
sel bir varligi yoktur dolayisiyla emtia olarak de-
gerlendirilemez. Ancak alinip satilabilir sanal bir
varlik olup olmadigr tartisilabilir. Emtia tanimin-
dan hareketle alinip satilan her seyi emtia olarak
degerlendirmek dogru degildir. Alim satima konu
olmak bir seyi tek basina emtia yapmaz. Alim sa-
tima konu olan seyin ticareti yapilan emtia olarak
degerlendirilebilmesi icin alici ve saticinin temel
gudlsiinlin alim satimi yapilan emtia ile ihtiyacini
gidermek olmasi gerekmektedir.'®

Satoshi Nakatomo’nun daha ilk giinden adi-
ni “uctan uca 6deme sistemi” olarak koydugu ve
yapilan tim aciklama ve sistemin isleyisinin bir
6deme araci olusturmayi amagladidi bu yeni ne-
sil paralarin gliniimizde paranin tim fonksiyon-
larini yerine getirmede aciz olsalar da heniiz bu
fonksiyonlarin yerine getirilememis olmasi iler-
leyen yillarda getirilemeyecegi anlamina gelme-
mektedir. Kripto paralarin temel iddialari Gglincu
bir araciya ihtiyac duyulmadan bir 6deme yon-
teminin gelistirilmesidir ve kendi sistemlerinin
isleyis prensiplerine gore glinimdizde bu niteligi
haiz sayilabilirler.

Her ne kadar kripto paralarin post modern
para olarak degerlendirilmesi gerektigine dair

5 Figen SARKIN SAHIN, a.g.e, s.31
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gucla gorisler bulunsa da bunlarin tanimlanma-
sinda (lkelerin ve mali idarelerin en yakin oldugu
secenek bunlarin birer emtia olarak kabul edil-
mesidir. Uretilebilecek maksimum Bitcoin ade-
dinin 21 milyon ile sinirli olmasi ve bir merkezi
otorite disinda gerekli kosullari yerine getiren
herkes tarafindan uretilip saklanabilme ozelligi
Bitcoin'in bir emtia olarak degerlendirilmesi ge-
rektigi fikrini ortaya cikarmistir. Nitekim ulusla-
rarasl arenada Bitcoin'in yasal statisiine dair ilk
kararlardan biri 2018 yiinda ABD mahkemele-
rince Bitcoin'in bir emtia olarak degerlendirilme-
si gerektigi kararidir. Bunu miiteakiben ABD gelir
idaresi (IRS) de Bitcoin'i bir emtia olarak deger-
lendirerek vergi kanunlari karsisindaki durumu-
nu bu baglamda degerlendirmeye baslamistir.
Kripto paralarin Ulkelerce emtia olarak de-
gerlendirilmesi bu para birimlerinin gercekten ne
oldugunun dogru bir bicimde yorumlanmasindan
ziyade, gelecekte tim Ulkeler icin hikimran-
lk haklarinin temeli olan para basma otoritesi-
ni tehdit edebilecek, llke icerisinde dahi ulusal
paranin kullanim oranini azaltabilme potansiyeli
olan, yapilan transferler ve tim islemlerin takip
edilemez nitelikte oldugu ve modern ticaret an-
layisi ile uluslararasi sirketlerin vergi planlama
politikalari nedeniyle vergi potansiyeli diisen
hikimetlerin gelecekte bircok ciddi bir tehdit
unsuru olusturabilecek bu araci hem vergilendi-
rilebilir hale getirme hem de miimkiin oldugu &l-
cude kontrollerinde tutma istedi ile agiklanabilir.
Gergekten Bitcoin sistematiginin teorik isleyisine
bakildiginda bu aracin emtiadan ¢ok ddeme ara-
ci niteligindeki post modern bir para birimi olma
iddiasi ve kurucusunun bu iddiayr destekler nite-
likteki savlari tilkelerin de bu araci bir para birimi
olarak kabul etmeleri veya en azindan paranin
fonksiyonlarini yerine getirene kadar gerekli
mevzuat diizenlemelerini yaparak yeni nesil bir
sermaye piyasasi araci olarak degerlendirmeleri



gerektigi soylenebilir. Ancak Ulkesine ne sekilde
olursa olsun sicak para girmesini isteyenler di-
sinda muhtemelen bircok devlet baskani, ulusal
para birimini ciddi 6lctide tehdit edebilme potan-
siyeli olan bu araci para disinda baska bir sekilde
tanimlamaya ve kontrol altinda tutabilmek adina
vergilemeye sicak bakacaktir. Ayrica vatandasla-
rinin saglik, mutluluk, huzur ve givenligini sag-
lamayi temel amag edinen devletlerin takip edi-
lemez nitelikte oldugundan ozellikle yasa disi is-
lerde kullanimi yaygin olan bu para birimine karsi
mesafeli olmalari da garip karsilanmamalidir.

3.4- Kripto Paranin Maddi Olmayan

Duran Varlik Olarak Degerlendirilmesi

Kripto paralarin niteliginin belirlenmesinde
son glinlerde literatlr tartismalar arasina giren
bir diger secenek maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilmesidir.

Tek dizen hesap plani agiklamalarina go6-
re maddi olmayan duran varliklar hesap grubu
“Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve is-
letmenin belli bir sekilde yararlandigi veya yarar-
lanmayi bekledigi aktiflestirilen giderler ile belli
kosullar altinda hukuken himaye géren haklar
ve serefiyelerin izlendigi hesap grubu” seklinde
tanimlanmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin 38
numarali Turkiye Muhasebe Standardina gore
varlik; “Ge¢misteki bazi olaylarin sonucu olarak
isletme tarafindan kontrol edilen ve isletmeye
gelecekte ekonomik yarar saglamasi bekleni-
len bir kaynak” seklinde, maddi olmayan duran
varlik; “Fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir
parasal olmayan varlik” olarak ve parasal varlik
ise “Elde tutulan para ile sabit ya da belirlenebilir
tutarda bir para cinsinden elde edilecek varlik” bi-
¢iminde ifade edilmistir.
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Kripto paralar elinde bulunduran kisi ya da
kurumlarin kripto paralar izerinde tam kontro-
le sahip olmasi sebebiyle kripto paralar bir var-
lk olarak kabul edilebilir. Bu durum ise TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varlik Standardinda varlik
taniminda gegen ilk ifadenin kripto paralar da
kapsadigini gosterir. Tanimdaki ikinci ifade olan
gelecekte fayda saglamasinin beklenmesi ise
yine kripto paralar acisindan gecerlidir. Kripto
paralari elinde bulunduran kisi ya da kurumlar,
gelecekte s6z konusu kripto paralari nakde ce-
virerek ya da mal ya da hizmet satin aliminda
kullanarak fayda elde edebilir. Bu fayda kripto
paranin degerinden bagimsizdir. Clinkii herhangi
bir mal veya hizmet alimina karsilik karsi tarafin
cesitli sebeplerle kripto para talep etmesi duru-
mu s6z konusu olabilir. Béyle bir durumda alim
islemi kripto para sayesinde mimkiin olacaktir.
Standartta ayrica maddi olmayan duran varligin
belirlenebilirlik kriterini saglamasi gerektigin-
den bahsedilmektedir. Belirlenebillirlik kriterinin
saglanmasini ise iki durumla saglandigi belirtil-
mektedir. Bu durumlardan ilki s6z konusu var-
ugin isletmeden ayrilabilme niteliginin olmasi,
bireysel ya da kurumsal olarak bu yonde bir ni-
yetinin varligina bakilmaksizin ilgili s6zlesme, ta-
nimlanabilir varlik ya da borgla birlikte satilabilir,
devredilebilir, lisans altina alinabilir, kiralanabilir
veya takas edilebilir olmasidir. ikinci durum ise
s0z konusu haklarin isletmeden veya diger hak
ve yUkimliliklerden ayrilabilmesi ya da devre-
dilebilmesine bakilmaksizin, s6zlesmedeki hak-
lar veya diger yasal haklardan kaynaklanmasidir.
Kripto paralarin standartta gegen bu iki duruma
uymasi sebebiyle belirlenebilirlik kriterini de
sagladigindan bahsedilebilir.’

Ancak, kripto paralarin icin maddi olmayan
duran varlik kategorisinde degerlendirilebilmesi

16 Dr. Osman Nuri Sahin, “TMS & TFRS Isiginda Muhasebe, Vergi Ve Denetim Agisindan Bitcoin Ve Diger Kripto Para Birimleri”
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icin her seyden 6nce TMS 38'deki tanim geregi
“parasal olmayan varlik” niteliginde olmasi ge-
rekir. Calismanin dnceki bolimlerinde izah edil-
digi Uzere tim iddiasi alternatif bir 6deme araci
olarak itibari paranin yerine gecmek olan ve bu
dogrultuda itibari paranin fonksiyonlarini yerine
getirmede eksik de olsa mesafe kat eden kripto
paralarin parasal nitelikte olmayan varlik olarak
degerlendirilmesi kanaatimizce oldukca gigtir.
Bir varligin, parasal varlik olarak degerlendiri-
lebilmesi icin ¢ok kisa bir slrede itibari paraya
cevrilebilir olmasi gerekir. Nakit esdegerle-
ri kadar hizli ve kolay bir sekilde itibari paraya
donusturilebilme imkani agisindan kripto para
endustrisinin piyasa kapitalizasyonunun buyiik
¢ogunlugunda yeterli likidite vardir. Biyuk talep
farkliiklar ve degisim kisitlamalari nedeniyle
kripto para endistrisinde zaman zaman likidite
ile ilgili sorunlar olusabilir. Ancak borsalar agi-
sindan glnlik islemlerde karsi taraf pozisyonun-
da olanlan (alici-satici) eslestirmek bu sorunun
¢0zUm icin biylk 6lclide yeterli olacaktir. Diger
yandan bir varligin parasal varlik olarak deger-
lendirilmesi icin bir itibari para birimi cinsinden
kolayca hesaplanabilmesi gerekir. Kripto paralar,
itibari para cinsinden ginlik piyasa fiyatlarinin
olusumunda borsalar araciligiyla yeterince aktif
olarak islem gérmekte ve giinimdiz itibariyla bu
borsalar araciligiyla rahatlikla itibari paralar cin-
sinden alim satima konu edilebilmektedir.

Ayrica kripto paralar, maddi olmayan duran
varlik olarak siniflandirilmalarini giiglestirecek ve
kendilerini diger maddi olmayan duran varliklar-
dan ayiran asagidaki 6zelliklere sahiptir;"”

« Borsalarda (kripto para borsalari) islem

gorme,

« Mal ve hizmet ticaretinde 6deme araci ola-

rak kabul edilme,

« itibari para cinsinden karsiliklari acisindan

kur dalgalanmalarina tabi olma,

« Kolayca transfer edilebilme,

« Bolinebilme.

Dolayisiyla mevcut kosullar altinda likiditesi
neredeyse “hazir degerler” hesap grubu kadar
yiksek olan ve isleme konu taraflarin kabuli ile
mal ve hizmet ticaretinde bir 6deme araci niteli-
ginde kullanilabilen kripto paralarin duran varlik
olarak degerlendirilmesinin mimkin olmadig
kanaatindeyiz.

4- KRIPTO PARA VERGILENDIRILEBILIR Mi?

4.1- Tiirk Vergi Kanunlari Acisindan

Degerlendirilmesi

Calismanin 4. Bolimiinde izah edildigi Gze-
re kripto paralar ile ilgili olarak ulusal yasalari-
mizda yetkili kiinan Bankacillk Dizenleme ve
Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
bunlarin para ya da sermaye piyasasi araci ni-
teliginde olmadigini ilan etmislerdir. Bu nedenle
kripto paralarin Tirk vergi kanunlari agisindan
degerlendirilmesi yapilirken de tarafimizca bun-
larin emtia niteliginde oldugu varsayimindan
hareket edilmistir. Ote yandan mali idarelerden
gelebilecek her tirli takibe karsi kullanicilari-
na Ust dizeyde anonimlik saglayan ve islemleri
yapanlar acisindan kimlik tespitinin imkansiza
yakin oldugu boyle bir sistemde kripto para kul-
lanicilar gondllu olarak beyan etmedigi siirece
asadida aciklanan vergisel hususlarin ne dlclide
uygulanabilir oldugu ve mali idarenin alim satim
yapanlari vergileyebilme ihtimali okuyucunun
takdirine birakilmaktadir.

4.1.1- Kripto Para Alim Satiminda

Bulunanlarin Vergilendirilmesi

Tum aciklamalarin 6ncesinde kripto para alim
satimi yapanlar, kendiliginden bildirimde bulun-

17 Nicholas Cooper, “Crypto Assets Are Not intangible Assets” (https://www.linkedin.com/pulse/crypto-assets-intangible-

nicholas-cooper) Erisim tarihi: 01 Nisan 2019.
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madigi stirece bu islemi yaptiklarinin ne sekilde
tespit edilerek mikellefiyet tesis edilebilecegi
sorusu mali idarenin cevaplamasi gereken en
onemli sorudur. ABD’de yasal bir borsa statiisiin-
de olan Bitcoin borsalari araciligiyla alim satimda
bulunanlar tespit edilebilirken tlkemizde resmi
olarak taninan bir Bitcoin borsasi bulunmamak-
tadir. Turkiye'ye yonelik yayin yapan ve Bitcoin
alim satim islemleri gerceklestiren cogu internet
sitesinin de merkezi ve muhataplar yurt disinda
bulundugundan Tirkiye'de resmi olmayan borsa
niteligindeki bu internet siteleri araciligiyla islem
yapanlarin tespiti de mimkin bulunmamaktadir.
Diger yandan her ne kadar kripto para islemle-
rinin ¢ok buylk bir bolimu borsalar araciligiyla
gerceklestirilse de Satoshi Nakatomo’nun Bitco-
in'in temel kullanim amaci olarak ifade ettigi ug-
tan uca aracisiz 6deme yontemi olarak kullanil-
mas! durumunda daha evvel ifade edildigi tizere
islemi yapanlarin tespiti, sistemin sagladigi ano-
nimlik nedeniyle imkansiza yakindir. Bir diger so-
run da ABD ve cogu Avrupa lilkesinde oldugu gibi
Tirkiye'de de emtia olarak degerlendirilen Bitco-
in alim satimina iliskin olarak alis ve satis islem-
leri esnasinda fatura diizeninin ne sekilde isleye-
cegidir. Fatura diizenleme gerekliligi, tim diger
vergisel yukimliliklere kendiliginden uymaya
razi olsa dahi anonimligini muhafaza etmek iste-
yen kripto para kullanicilari agisindan pek de go-
nllli olunabilecek bir uygulama degildir. Emtia
niteliginde oldugu kabul edilen kripto paralarin
maliyet bedelinin ispati icinse fatura alinmasi bir
zorunluluktur. Vergiye iliskin tim yukumlilikle-
rini yerine getirmeye gondlli bir kripto para ta-
ciri alislarinin bir kismina veya tamamina iliskin
maliyet bedellerinin tevsiki niteligindeki alis fa-
turalarini saticilardan alamazsa ispat ne sekilde
gerceklestirilecektir? Devamli olarak kripto para
alim satiminda bulunmamasi nedeniyle kendisi-
ne ticari kazang acisindan mikellefiyet tesis et-
tirilmeyen birinden Bitcoin alan ve devamli alim
satimi bulunmasi nedeniyle miikellefiyeti bulu-
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nan bir kimse ispat vesikasi olarak kullanmasi
gereken gider pusulasini saticiya nasil imzalata-
caktir? Yurt disindaki bir kisiden kripto para alan
bir kimse buna iligkin ithalde 6denmesi gereken
KDV bakimindan giimriikte yapilmasi gereken
islemleri ne sekilde gerceklestirecektir? Yurt di-
sindaki bir kimseye emtia niteliginde oldugu ka-
bul edilen kripto para gonderen Turkiye'deki kisi
KDV Kanunu'nda tanimlanan ihracat istisnasin-
dan ne sekilde yararlanabilecektir? Kripto para-
larin emtia sayilmalarinin bir sonucu olarak kisi
veya kurumlar bunlar araciligiyla baska bir em-
tia almalari halinde KDVK'ya gore iki ayri teslim
ve trampa hususlari giindeme gelecegi ve boyle
bir durumda da emsal bedel Gizerinden KDV he-
saplanmasi gerekeceginden kripto paralar agi-
sindan 213 Sayili VUK'un 267. Maddesindeki ilk
iki yontemin kullanilamadigi durumlarda takdir
komisyonunca emsal bedelin tespiti ne sekilde
saglanacaktir? Bunlar ve akla gelebilecek tim
diger sorular mali idarenin diizenlemesine veya
uygulamaya yon verilmesine iliskin aciklamalar
yapmasina muhtactir. Kripto paralarin maliyet
bedelinin belirlenmesinde olusacak bircok sorun
ve ispat vesikasi olarak kullanilabilecek belge-
lerin sinirliigr da idarenin diizenlemesi gereken
hususlar arasindadir. Bitcoin'i emtia olarak kabul
eden ilk Glkelerden biri olan ABD'de de vergile-
meye iliskin temel varsayim Bitcoin islemleri
yapanlarin vergiye gonilli uyum saglayarak be-
yanname verecekleri (izerinedir. Ancak ABD'de-
ki mikelleflerin vergiye gontlli uyum orani ile
Ulkemizdeki miikelleflerin orani arasinda biyiik
farklar bulunmaktadir. Mevcut teknolojik kosul-
lar altinda Bitcoin alim satimini tespit edebilecek
bir sistem mevcut degildir. (Borsalar araciligiyla
yapilan alim satim harig)

Kripto paralarin emtia olarak kabul edilmesi-
nin pratikte olusturacagi tim sorunlari bir kena-
ra birakirsak; 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
1. Maddesine gore verginin konusunu, gercek
kisilerin bir takvim yili icerisinde elde ettigi ka-
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zang ve iratlarin safi tutari olusturur. Kanun'un 2.
Maddesinde gelirin tanimini olusturan unsurlar;
ticari kazang, zirai kazang, ucret, serbest mes-
lek kazanci, gayrimenkul sermaye iradi, menkul
sermaye iradi ve diger kazang ve iratlar olarak
belirlenmistir. Diger kazang ve iratlarin tanimi
ve icerigi Kanun'da agikca yer almakta olup di-
ger alti gelir unsuruna girmeyen bir kazang veya
iradin mutlaka diger kazang ve irat olarak deger-
lendirilmesi gerektigi gibi bir durum s6z konusu
degildir. Ayrica Kanun'a gore tam ve dar miikel-
lefiyet tanimi yapilmis ve tam miikelleflerin hem
Tirkiye'de hem yurt disinda elde ettikleri gelirler
vergiye tabi iken dar mukelleflerin yalnizca Tur-
kiye'de elde ettigi kazanclarin vergilendirilecegi
hikiim altina alinmigtir. Kanun'da her tirli ticari
ve sinai faaliyetten dogan kazancin ticari kazang
oldugu belirtilmis ve ticari bir faaliyetten dogan
kazancin ticari kazang olarak degerlendirilebil-
mesi icin devamlilik unsurunun bulunmasi ge-
rektigi belirtilmistir. Ticari faaliyetlerin devamlilik
unsurunu tastyip tasimadigi degerlendirilirken ti-
cari bir organizasyona sahip olup olmadigina ba-
kilir. Ticari bir faaliyet icin is yeri agilmasi, eleman
istihdami vb.. gibi haller ticari bir organizasyonun
varligina isaret eder. Ayrica 104 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi'ne gore ticari bir organizas-
yon olmasa dahi bir faaliyetin bir takvim yili ice-
risinde birden fazla tekrar edilmesi veya birden
fazla takvim yilinda ilgili faaliyetin her yil bir kez
yapilmasi da devamlilik kastinin bulundugunun
karinesidir. Devamlilik unsuru icermeyen bir fa-
aliyet Kanun'daki diger sartlari tasimasi kaydiyla
ticari kazang olarak degil diger kazang ve iratlar
unsuru altinda vergilendirilebilecektir.

Kripto paralarin bir emtia oldugu varsayimi
altinda yukarida yer alan yasal agiklamalar cer-
cevesinde bunlara sahip olan bireysel kullanicila-
rin sahip olduklari kripto paralari ugtan uca sifre-
leme yontemi ile transfer islemine konu etmeleri
veya kripto para borsalarinda islem gercekles-
tirmeleri —kripto para alim satimini yapmalari-
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devamlilk unsurunu da icermesi kaydiyla 193
Sayili Gelir Vergisi Kanunu'na gore ticari kazang
olarak gelir vergisine tabi tutulacaktir. Yani bir ki-
sinin yilda birkag kez veya her yil yalnizca bir kez
kripto para alim satiminda bulunmasi halinde bu
islemler neticesinde olusacak safi kazang ticari
kazang olarak vergilendirilecektir. Ticari kazanca
ait matrahin olusturulmasinda safi kazang tutari
esas alinacaktir. Bu da kripto paralarin alim ve
satim degerleri arasindaki pozitif farktir. Krip-
to para alis satisi yapanlar kripto para borsalari
araciligiyla satin aldiklari veya sunduklari bir mal
ya da hizmet karsiligi 6deme araci olarak kabul
ettikleri kripto paralari maliyet bedeli ile deger-
leyecek ve bunlari elden cikarmalari nedeniyle
elde ettikleri kazanctan maliyet bedelini ve varsa
diger giderleri de tenzil ederek artan kismi ticari
kazang olarak degerlendireceklerdir. 213 Sayili
Vergi Usul Kanunu'nun emtialarin degerleme-
sini iceren 274. Maddesinde emtialarin maliyet
bedeli ile degerlenecegi hikim altina alinmis
ve mezkur Kanun'un 262. Maddesinde de ma-
liyet bedelinin; iktisadi bir kiymetin iktisap edil-
mesi veya degerinin artirilmasi suretiyle yapilan
o6demeler oldugu belirtilmistir. Buna gore kripto
para sahipleri sahip olduklari emtia niteliginde-
ki bu paralari alislari esnasinda alis kuruna gaore
maliyet bedellerini TL cinsinden hesaplayarak
satis esnasinda haiz oldugu TL dederden tenzil
edip safi kazancini hesaplayacaklardir. Yil iceri-
sinde birden fazla defa kripto para alim satimda
bulunanlarin safi kazanclarinin tespitinde mali-
yetleri belirleme agisindan ilk giren ilk cikar, agir-
Lkl ortalama, hareketli ortalama vb. gibi maliyet
yontemlerini kullanmasi gerekecegi tabiidir. Bir
takvim yili boyunca yapilan tim islemlerin neti-
cesinde olusan kar veya zarar takvim yilinin bi-
timini izleyen yilin Mart ayinin basindan 25. Gini
aksamina kadar Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi
ile (zarar dahi olsa) bildirilecektir. Ote yandan
ticari kazang sahipleri cari vergilendirme déne-
minin gelir vergisine mahsup edilmek tzere tger



aylik donemler halinde gegici vergi beyannamesi
vermek mecburiyetinde oldugundan devamllik
unsurunu icerecek sekilde Bitcoin alim satimi
yapanlar, gecici vergi donemleri itibariyla alim
satimdan kazanclari olusmasa dahi {i¢ aylik ge-
cici vergi dénemini izleyen ikinci ayin 14. gliniine
kadar gecici vergi beyannamelerini vereceklerdir.

Kripto para alim satiminin yukarida agiklanan
devamlilk unsurunu icermemesi halinde 193
Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 82. maddesinde
diger kazang ve iratlar arasinda sayilan arizi ti-
cari kazang elde edilmesi s6z konusu olacaktir.
Mezkur maddede arizi kazang; arizi olarak ticari
muamelelerin yapilmasindan veya bu nitelikteki
islemlere araciliktan elde edilen kazang olarak
tanimlanmistir. Aim satim yapanlar yukarida yer
alan aciklamalar cercevesinde safi kazancglarini
hesaplayacak ve bu kazang tutari 2019 yili igin
33.000-TL olarak belirlenen istisna haddini as-
masi halinde beyanname vereceklerdir. Aksi hal-
de kazang, istisna haddini asmadigindan beyan
edilmeyecektir. Ayrica arizi kazang sahiplerinin
gecici vergi beyannamesi verme yikiumliliikleri
de bulunmamaktadir.

Simdiye kadar yapilan aciklamalarda krip-
to paralarin alim satimini yapanlarin gercek kisi
oldugu varsayimi ile hareket edilmistir. Ancak
pekala kurumlar da bu paranin alim satimini ger-
ceklestirebilirler. 5520 Sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore kurum niteligindeki tiizel kisile-
rin kurum kazanglari kurumlar vergisine tabidir.
Kurum kazancinin, gelir vergisinin konusuna gi-
ren gelir unsurlarindan oldugu ayni maddede be-
lirtilmistir. Bu kapsamda kurumlarin kripto para
alim satimlari gercevesinde olusacak kazanclar
tipki diger emtia alim satim kazanglar gibi ku-
rum kazanci olarak degerlendirilerek ilgili hesap
doneminde diger kurum kazanglari ile birlikte
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate
alinacaktir.

Emtia niteligi tasiyan kripto paralarin 3065
Sayii Katma Deger Vergisi Kanunu agisindan
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da degerlendirilmesi gerekmektedir. 3065 Sayili
KDVK'da, Tiirkiye'de ticari, sinai, zirai faaliyet ve
serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan
teslim ve hizmetlerin KDV'ye tabi oldugu, KDV
uygulanabilmesi icin mallarin teslimi aninda
Turkiye'de bulunmasi gerektigi, verginin mikel-
lefinin mallari teslim edenler oldugu ve vergiyi
doguran olayin mallarin teslim edilmesi ile ger-
ceklesecedi dizenlenmistir. Yukaridaki acikla-
malar cercevesinde emtia niteligini haiz kripto
paralarin Tirkiye'de teslimi KDV'nin konusuna
girmektedir. Mallarin Tirkiye'de teslimi hususu
da kripto paralar agisindan mali idarenin izahi-
na muhtac bir problemdir. Onceki béliimlerde
aciklandigi Gizere kripto paralar ciizdan denilen
bir elektronik ortamda muhafaza edilmektedir.
Kripto paranin satisinda “mallarin teslim aninda
Turkiye'de bulunmasi” hiikmii lafzi olarak deger-
lendirildigi takdirde satis isleminin gerceklestiril-
digi anda clizdanin (dolayisiyla clizdan icerisinde-
ki kripto paralarin) Tirkiye'de bulunmasi yeterli
sayilabilecektir. Ancak kripto paralar temelde
bir dijital veri bitinu oldugundan kolaylikla 6nce
yurt disina aktarilarak oradaki bir kullanici ara-
ciigiyla Turkiye'deki esas transfer yapilmak iste-
nen kisiye iletilebilir. Boyle bir durumda ise mal-
larin teslim aninda Tirkiye'de bulunmadigi iddia
edilebilecektir. Turkiye icerisinde kripto para alim
satimi yapanlarin bir sekilde tespiti yapilabildigi
varsayimi altinda bile kullanicilar bu yontemle
KDV uygulamasindan rahatlikla kaginilabilir. Zira
yurt disindan aktarilacak kripto paranin tespitini
yapabilecek dolayisiyla da ithalatta KDV 6den-
mesini saglayacak bir giimrik idaresi yoktur. Bu
sorunlari bir kenara birakir ve kripto para kulla-
nicilarinin vergiye gonilli uyum icerisinde olaca-
gini ya da diinya tzerinde tim kripto para islem-
lerini tespit edebilecek bir teknoloji olusturula-
rak islemlerin takip edilebildigini varsayarsak
kripto para islemlerinde KDV matrahi teslimin
karsiigini olusturan satis bedelidir. Borsalarda
yapilan satislarda bedel olarak kripto para kar-
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siliginda alindan tutarin TL karsiligi esas alinacak
iken bir mal veya hizmet karsiligi kripto para ve-
rilmesi halinde trampa s6z konusu olacagindan
iki taraf icin de emsal bedel tespiti yapilmasi
gerekmektedir. Ancak kripto paralar acisindan
emsal bedelin tespitinde Vergi Usul Kanunu’nun
emsal bedelin tespitine yonelik 267. Maddesi-
nin ne kadar uygulanabilir oldugu tartismalidir.
KDV Kanunu'na ekli listelerde yer almadigindan
kripto para teslimlerine iliskin KDV matrahina
genel oran olan %18 tizerinden KDV uygulanma-
s gerektigi tabiidir. ilk kisimda aciklandigi Gizere
emtia olarak degerlendirilen bu kiymetlerin ithali
halinde ithalattaki KDV yikimlalaginin ne se-
kilde yerine getirilecegi ve ihraci halinde ihracat
istisnasindan yararlanip yararlanilamayacagi
idarenin diizenlemesine muhtagtir.

Ote yandan 3065 Sayili KDV Kanunu'nun ilk
maddesinden anlasilacadi tzere yalnizca ticari
faaliyetler KDV'ye tabidir. Dolayisiyla devamllik
unsurunu icermemesi nedeniyle faaliyet sayil-
mayan arizi kazanglar kapsaminda kripto para
teslimi KDV'ye tabi degildir.

4.1.2- Madencilerin Vergilendirilmesi

Daha evvel ifade edildigi (izere Bitcoin siste-
minin isleyisinde madenciler, digumler (kullani-
cilar) tarafindan onaylanmis “islemleri” bir “blok”
haline getirerek ilk olarak kendileri tarafindan
blok zincirine (blockchain) kaydedilmesi amaciy-
la sahip olduklari elektronik cihazlar vasitasiyla
karmasik matematik problemlerini ¢cozmeye ca-
lisirlar. Sistem, s6z konusu islemi en kisa sire-
de ve ilk olarak yapan madenciyi belli bir sayida
(giinimizde yaklasik 12,5) Bitcoin ile odillen-
dirmektedir. Madenciler tim bu islemleri yapa-
rak Bitcoin 6dulini elde edebilmek igin sahip
olduklar bilgisayar sistemleri araciligiyla islem
yaparak zaman, elektrik, emek, enerji ve para
harcamaktadir. Tum bu cabalarin karsiliginda bir
kisim insan tarafindan kendisine deger atfedilen
bir kiymet olan Bitcoin Uretip satmaktadirlar. Bu
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yonyle bir nevi altin, giimis vb. kiymetli maden-
leri cikaran madencilere de benzemektedirler.

Emtia olarak degerlendirildiginde yukaridaki
aciklamalar dahilinde Bitcoin madencileri cesit-
li elektronik ekipmanlar araciligiyla bu islemleri
gerceklestirdiginden bir ticari organizasyonun
varligi ile ilgili stiphe yoktur. 213 Sayili VUK'un
274. Maddesinde emtialarin maliyet bedeli ile
degerlenecegi belirtilerek 275. Maddesinde imal
edilen emtiada maliyet bedelini olusturacak un-
surlar; mamuliin viicuda getirilmesinde sarf
olunan iptidai ve ham maddelerin bedeli, mamu-
le isabet eden iscilik, genel imal giderlerinden
mamule diisen hisse, genel idare giderlerinden
mamule diisen hisse, (Bu hissenin mamuliin
maliyetine katilmasi ihtiyaridir.) ambalajli olarak
piyasaya arz edilmesi zaruri olan mamullerde
ambalaj malzemesinin bedeli olarak belirlen-
mistir. Madenciler acisindan Bitcoin elde etmek
amaciyla yapmis olduklari elektronik alet mali-
yetleri, elektrik giderleri ve diger giderler Ureti-
len Bitcoin’lerin maliyet bedelini olusturur. Ancak
en 6nemli maliyet kalemlerinden olan elektrik
giderlerinin yalnizca Bitcoin Uretimine atfedilen
teknolojik cihazlara ait olmasi gereklidir. ikamet
ettigi evinde madencilik faaliyetinde bulunan bir
kimsenin eve iliskin elektrik faturasinda sahsi
elektrik kullanimi ile madencilige iligkin elektrik
kullanimini ayirt ederek maliyetlerini olusturma-
sl gerekir.

Bu kapsamda madencilerin elde ettigi Bitco-
in’lerin Gretimine iliskin maliyet bedeli ile bunla-
ri satisa konu etmeleri veya baska bir mal veya
hizmet satin almakta kullanmalari halinde satis
bedeli veya emsal bedel arasindaki fark 193 Sa-
yilil Kanun'un 37. Maddesine gore ticari kazang
olarak degerlendirilecek ve yillik gelir vergisi be-
yannamesi ile bildirilecektir. Madencilik islemini
yapanin 5520 Sayii Kanun kapsaminda bir ku-
rum olmasi halinde kurum kazancinin kurumlar
vergisi beyannamesi ile beyani gerekir. KDV Ka-
nunu acisindan “5.1.1. Kripto Para Alim Satimin-



da Bulunanlarin Vergilendirilmesi” bolumindeki
aciklamalar gecerlidir.

SONUC

Para kavrami ortaya ciktigindan bu yana tarih
boyunca cesitli evrelerden gecmis ve siirekli se-
kil degistirmistir. 2008 yilina kadar para hakkin-
da degismeyen tek sey paranin yalnizca devletler
veya devletlerce olusturulan birlikler tarafindan
hikimranlik hakkina dayanilarak tedaviile cika-
rildigiydi. Ancak 2008 yilindan itibaren Bitcoin'in
ortaya cikisiile birlikte fiziksel bir varlik olmaktan
¢ikmis ve herhangi bir merkezi otorite tarafindan
basilma zorunlulugu olmayan, islemlerinde ban-
ka veya araci kuruluslarin kullanilmasina gerek
kalmaksizin kullanicilarin dogrudan birbirlerine
transfer edebildigi dijital bir veri bitinu olarak
postmodern para ortaya ¢ikmistir. Bitcoin'in pi-
yasa tarafindan belli 6lciilerde kabul gérmesinin
ardindan altcoin olarak siniflandirilan ve sayilari
2.000'i asan cesitli kripto para birimleri ortaya
cikmustir.

Her ne kadar glinimiizde paranin klasik an-
lamdaki tim fonksiyonlarini tamamiyla yerine
getiremese dahi bu yeni nesil kripto paralarin bir
gin mutlaka bu fonksiyonlari tamamen yerine
getirebilecegi ve genis halk kitlelerince kulla-
nilmaya baslayacagi iddia edilmektedir. Son 30
yildaki teknolojik gelismeler animsanirsa kripto
para savunucularinin bu iddialarinin gercekles-
mesinin kesinlikle mimkiin olmayacagini soyle-
mek epey guictir.

Kripto para tanimi ulusal mevzuatimizda
ve cogu Ulkenin de ulusal mevzuatinda heniiz
kendisine yer bulamamakla birlikte kullanim
oraninin artmasina bagli olarak Ulkelerin ortak
bir yaklasim icerisinde yasal diizenlemeler yap-
malarinin gereklili§i aciktir. Kripto paranin ne
oldugu noktasinda diinyada pek cok goris bu-
lunmaktadir. Kimi tlkeler kripto paralarin para-
lari yeni nesil para niteliginde degerlendirirken
ABD'nin basini ¢ektigi biyiik bir kisim ise paranin
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fonksiyonlarini heniiz tamamiyla yerine getirme-
yen bu elektronik veri bitiininin emtia olarak
degerlendirilmesi gerektigini savunmaktadir.
Kripto paranin niteliginin belirlenmesi vergileme
acgisindan da onem arz etmektedir. Bunun para
niteliginde oldugu kabul edilirse vergi kanunlari
karsisinda tedaviildeki paralardan farkli bir mu-
amele gérmeyecektir.

Kripto paranin bir giin mutlaka paranin fonk-
siyonlarini yerine getirecegdi ve genis kitlelerce
kullanilabilecegi kanaatini tasimaktayiz. Ancak
bugiin icin ulkelerin kripto paralar para stati-
slinde nitelendirmemesi de tamamiyla elestiri
konusu yapilamaz. Bu noktada kripto parala-
rin sermaye piyasasi mevzuatina eklenecek bir
hikim ile elektronik bir varliga dayali sermaye
piyasasi araci olarak kabul edilmesi ve alim sati-
minin sermaye piyasalarinda gerceklesmesi ge-
rektigini distinmekteyiz.

Ulkemizde kripto paralarin niteliginin belir-
lenmesi acisindan BDDK ve SPK'nin agiklamalari
sonrasinda mali idarenin elinde yalnizca emtia
secenedi kalmistir. Teoride vergi mevzuati agi-
sindan emtialarin vergilendirilmesi hususu net
olmakla birlikte calismanin énceki bolimlerinde
ayrintili olarak ifade edildigi Gizere kripto paralar
acisindan anonimligin sagladigi gizlilik nedeniyle
miikellefi tespit noktasinda bir cok problem bu-
lunmaktadir. Diger yandan vergiye gonilli uyum
saglamak isteyen bir kripto para kullanicisinin
vergilendirmeye iliskin 6devleri yerine getirmede
-0zellikle kripto para alislarinin tevsiki - bir ok
problem yasamasi muhtemeldir.

Ancak her ne nitelikte kabul edilirse edilsin
kullanicilarin kripto para borsalari araciligi ol-
maksizin dogrudan ugtan uca para gonderimi
amaciyla kullanimlari durumunda mevcut sis-
temde herhangi bir ilkenin, devlet idaresinin
veya finansal kurulusun hicbir sekilde sirecten
haberdar olmayacagini ve devletler agisindan bu
anonimlik probleminin de mevcut teknolojik ko-
sullar dahilinde ¢c6ziimiiniin mimkin olmadigi-
nin unutulmamasi gerekir.
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