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HACMININ FINANSAL PERFORMANS UZERINDEKI
ETKILERININ REGRESYON ANALIZi ve MABAC YONTEM i ile
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AN EXAMINATION OF THE EFFECTS OF DERIVATIVES VOLUME IN BANKING
SECTOR ON FINANCIAL PERFORMANCE WITH REGRESSION ANALYSIS AND

MABAC METHOD
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Tirev Urinler, korunma muhasebesi amagli
ortaya cikmis finansal varliklar olmakla birlikte;
risk yonetimi, spekilasyon ve arbitraj gibi fark-
i amaglar icin de glinimiizde yogun bir sekilde
kullanilmaktadir. Bankalar faaliyet konulari itiba-
riyle cok farkl tirde riskler Ustlenebilmektedir-
ler. Bu nedenle bankalar, hem Ustlendikleri risk-
lerden korunmak, hem de spekdiilasyon amagli
tlrev Urtn kullanimina yonelmektedirler. Bu ¢a-
lismanin amaci, tirev Griinlerin bankalarin finan-
sal performansi ve finansal oranlan {zerindeki
etkilerinin arastirlmasidir. Bu amagla, BiST 30'da
yer alan 6 banka Uzerinden 2012-2019 dénem-
leri kapsaminda tirev Griin kullanimi ile finansal
rasyolar arasindaki iliski regresyon analizi ile;
2015-2019 donemleri kapsaminda tirev Urin
kullanimi ile finansal performans arasindaki ilis-
ki ise, cok kriterli karar verme yontemlerinden

ABSTRACT

Although derivatives are financial securities
of hedge accounting, they have been frequently
used for different purposes, such as risk
management, speculations and arbitrage as
well. Due to their principal business activities,
banks might undertake various risks. Therefore,
banks often prefer using derivatives for
speculation as well as hedging. The aim of the
present study is to investigate the effects of
derivatives on the financial performance and
financial ratios of banks. For that purpose, the
relationship between the derivatives used by 6
banks listed in BIST-30 between 2012-2019 and
the financial ratios is examined with regression
analysis while the relationship between the use
of derivatives between 2015-2019 and financial
performance is probed with the Multi-Attributive
Border  Approximation Area Comparison
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MABAC yontemi analizi ile birlikte incelenmistir.
Arastirmanin bulgularina gore, regresyon anali-
zi sonucunda; Turkiye'deki bankalarin Mevduat/
Aktif oraninin, tirev Grin kullanimini etkiledigi
gorilmustir. MABAC yontemi ile yapilan analiz
sonucunda ise; turev Uriin kullanim hacmi ile
finansal performans arasinda bir iliski olmadigi
tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev Uriin, Regresyon,
MABAC, Korunma Muhasebesi, Finansal Perfor-
mans

JEL Siniflandirma Kodlari: M40, M41

GiRiS

2012 yiinda yayimlanan 6362 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu, tirev araglar tanimina yer ver-
mistir. Bu tanima gare; “menkul kiymetleri alma
satma veya birbirleriyle degistirme hakki veren
araclarla, degeri dévize, faize, mal ya da deger-
li madenler gibi varliklara veya bunlardaki fiyat
degisikliklerine bagli araglar ve varliklar (zerine
yapilacak kaldiracli islemler” tirev araclar olarak
tanimlanmistir. Forward, Future, Swap ve Opsi-
yon en cok kullanilan tiirev driinler olarak karsi-
miza ¢ikmaktadir.

Aralik 2019 dénemi BDDK tarafindan yayim-
lanan, bankacilik sektorii temel gostergeleri ra-
poru incelendiginde; bankacilik sektdriinde tlrev
islemler icinde, %84 oraniyla swap islemleri en
yiksek paya sahip oldugu gorilmektedir.! Yine
ayni raporda bankacilik sektoriiniin; tirev varlik
alim hacmi 1.617 Milyar TL, tirev satim hacmi

(MABAC) method, which is a type of multiple-
criteria decision-making analysis. The findings
of the study reveal that the use of derivatives by
the banks in Turkey seems to affect the deposits/
assets based on the regression results. The
MABAC results indicate that the volume of the
derivative usage is not associated with financial
performance.

Keywords: Derivatives, Regression, MABAC,
Hedge Accounting, Financial Performance,

JEL Classification Codes: M40, M41.

ise 1.606 Milyar TL olarak agiklanmistir.
Korunma muhasebesi ve spekiilasyon kap-
saminda ele alinan tirev drinler; ilk kullanildigi
donemlerde bilango disi kalem olarak nazim he-
saplarda ve finansal tablo dipnotlarinda izlen-
mektedir. Ancak zaman icerisinde muhasebe
standartlarindaki dizenlemeler ile birlikte; ilk
kayitlara alinmasinin ardindan, gercede uygun
degerleri ile bilangoda varlik ve yukimlulik ola-
rak raporlanmaktadir. Muhasebe islemlerinin
gerceklestirilmesinde; tiirev Urlnlerin kullanim
amaci 6nem arz etmekte, bu amaclar dogrul-
tusunda muhasebelestirme stirecleri gercek-
lestirilmektedir. TBB verilerine gdre bankacilik
sisteminde, tlirev finansal araclar daha ¢ok alim
satim amagcl kullanilmakta olup; TBB verilerin-
de bankalarin turev Urinlerine iliskin kar/zarar
raporladigi tutarlara Tablo1'de yer verilmektedir;

! Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. “Tirk Bankacilik Sektéri Temel Géstergeleri Raporu Aralik 2019”. s.6.
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Tablo 1: Tiirev Finansal islemlerden Kar/Zarar Raporlanan Tutarlarin Yillara Gére Hacimleri

Tiirev Finansal islemlerden Kar/Zarar Kalemleri Hacimleri (BiN TL)

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
TBS -3.078.850 167.853  -6.612.223  5.405.823 -10.157.405 -162.836 879.024 -12.351.224  28.576.809
KSMB -32.049 433.800 -278.116 964.733  -3.088.835  -1.108.843  -1.448.122  -1.025.313  -1.309.595
OSMB  -1.342.471 55.237 -3.693.600  2.862.891 -5.706.577 -104.181 1.261.715  -4.989.777  17.149.511
YSB -1.673.837 -129.720  -2.602.494  1.469.881  -1.297.557 653.198 417.663  -5.353.445 11.778.754

Kaynak: https://verisistemi.tbb.org.tr/index.php?/tbb/report_mali, (cevrimigi), 01.03.2020.

TBS: Tiirk Bankacilik Sektéri

KSMB: Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari
O0SMB: Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari
YSB: Yabanci Sermayeli Bankalar

TBB tarafindan yayimlanan tger aylik bilanco
bilgileri yillara gore incelendiginde ise; Tirk ban-
kacilik sisteminde, en cok 6zel sermayeli banka-
lar ile yabanci sermayeli mevduat bankalarinin
tirev islemleri tercih ettigi tespit edilmistir. Ka-
mu sermayeli mevduat bankalari ise, tirev is-
lemleri daha az tercih ettigi gorilmektedir.2

Tablo 1 incelendiginde; tiim bankacilik sekto-
rinde, tlrev Griin kullaniminin zaman icerisinde
arttigi gozlenmektedir. Bu amacla calismada,
BIST 30 icerisinde yer alan Garanti Bankasi, Ak
Bank, i§ Bankasl, Halk Bank, Vakif Bank ve Yapi
Kredi Bankalari finansal tablo verileri (izerinden,
tirev Grdn kullanimlarinin finansal performans
ve finansal oranlar uzerindeki etkisi arastirilmis-
tir. Arastirma verilerine TBB'den ulasilmis olup;
2012-2019 donemine ait veriler regresyon ana-
lizine, 2015-2019 donemine ait veriler ise; ¢ok
kriterli karar verme (CKKV) yontemlerinden olan
MABAC analizine tabi tutulmustur.

1- LITERATUR TARAMASI
Sinkey ve Cartey (2000) calismalarinda,

ABD'de faaliyet gosteren bankalarin finansal ya-
pilari ile tirev islem kullanimi arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Calismanin sonucunda sermaye
yapilari giicli olan bankalarin, tiirev arag kullan-
madigi sonucuna ulasilmistir.?

Shyu ve Reichert (2002) calismalarinda,
1995-1997 yillari arasinda Fortune Magazine
dergisinin ilk 500 listesinde ilk siralarda yer alan
uluslararasi 25 ticari bankanin finansal oranlar
ile turev Uridin kullanim hacmi arasindaki iliski-
yi incelemislerdir. Calismanin sonucunda; tiirev
Urn kullanimi ile, sermaye yeterlilik orani, aktif
blylkligu ve kredi notu arasinda pozitif yonde
bir iliskinin var oldugu sonucuna ulasilmistir.*

Yong vd. (2007) calismalarinda, Asya banka-
larinin tdrev Grin kullanim yogunluguyla iliskili
faktorleri arastirmistir. Calismanin sonucunda,
6zel milkiyetli bankalarin, kamu bankalarina
nazaran daha fazla tiirev arag kullanimi gercek-
lestirdigi sonucuna ulasilmistir.®

Charumathi (2009) calismasinda, 2007-2008
yillari arasinda Hindistan'da faaliyet gosteren 24
banka verileri Uzerinden, faiz orani riski ve tlrev

2 https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, Erisim Tarihi: 05.03.2020.

3 Joseph F. SINKEY ve David A. CARTER.“Evidence on The Financial Characteristics of Banks That Do and Do Not Use Derivatives”.
The Quarterly Review of Economics and Finance. Sayi 40. 2000. s.431-449.

“Yih-Wen SHYU ve Alan K. REICHERT. “The Determinants of Derivative Use By U.S. and Foreign Banks”. Research in Finance.

Sayi 19.2002. s.143-172.

5 Hue Hwa YONG ve digerleri. “Determinants of The Extent of Asiapacific Banks Derivative Activities”. European Financial

Management Association. Annual Meetings. 2007. s.27- 30.
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Urdn kullanimi arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Calismanin sonucunda; swap kullanimi ile banka
blylkligu arasinda negatif; sermaye yeterliligi,
net faiz marji ve kredi/aktif orani arasinda pozitif
yonli bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmistir.t

Shiu ve Moles (2010) calismalarinda, 1998-
2005 yillari arasinda Tayvan piyasalarindaki ban-
ka verilerini panel veri analize tabi tutmuslardir.
Calismanin sonucunda, bankalarin buyikligi ve
kur riski ile tirev arag tercihleri arasinda dogru
oranti oldugu sonucuna ulasgilmistir.’

Anbar ve Alper (2011) calismalarinda, ban-
kalarin tarev Urlnleri tercih etmelerinde yer alan
faktorleri tespit etmeye calismislardir. 1999-
2000 vyillarina iliskin IMKB'de aktif bankalarin
verileri Gzerinden regresyon analizi gerceklestir-
mislerdir. Calismanin sonucunda, 6zkaynak kar-
lligr ile turev arag tercihi arasinda dogru oranti
oldugu; faiz oraniyla turev islem hacmi arasinda
ters oranti oldugu sonucuna ulasilmistir. Aktif
karliiginin turev triin tercihinde 6nem arz etme-
digi tespit edilmistir.?

Kuloglu (2014) yiksek lisans tez ¢alismasin-
da, tlrev Grtin kullaniminin bankalarin riskleri
Uzerindeki etkisini, 2007-2012 yillari arasinda
Turk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 45
banka verisi lizerinden, panel regresyon analizi
ile incelemistir. Calismanin sonucunda, bankala-
rin tirev araclar yogunlukla kur riskini azaltmak

amacli kullandigi sonucuna ulasmistir.’

Kituk (2014) calismasinda, bankalarin tirev
arag kullanimlarini incelemis ve bankalar tarafin-
dan en ¢ok kullanilan tirev Griinlerin belirlenme-
sini amaclamistir. Calismanin sonucunda, ban-
kalar tarafindan en ¢ok kullanilan tiirev islemler
siralamasinda ilk sirada dévize dayali islemlerin
yer aldigini, daha sonra ise faiz orani riskine da-
yali islemlerin kullanildigini belirlemistir. Ayrica
en cok kullanilan tiirev Urlinin ise doviz swap
islemleri oldugu sonucuna ulagmistir.™

Mayordomo vd. (2014) calismalarinda, ABD
bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren 95 ban-
kanin tdrev Griin kullanimlarinin sistematik risk
Uzerindeki etkisini incelemiglerdir. 2002-2011
yillart arasinda gerceklestirilen ¢alismanin sonu-
cunda, turev Urtin kullanimin, sistematik riskler
Uzerinde etkisinin olmadigi sonucuna ulasmis-
lardir.”

Tanridven ve Yenice (2014) calismalarinda,
tlrev arag tercihlerinin bankalarin risk ve karli-
g1 Gzerindeki etkilerini analiz etmislerdir. 2002-
2014 yillar arasinda TBB'den elde edilen veriler,
es bltunlesme yontemiyle incelenmistir. Calis-
manin sonucunda; bankalarin tirev Urin kul-
lanimlariyla, karlilk arasinda uzun sireli dogru
oranti oldugu sonucuna ulasilmistir. Baska bir
ifadeyle; tirev Uriin hacmi arttikga, karlilik arttigi
tespit edilmistir.’

¢ B. CHARUMATHIL. “On The Determinants of Interest Rate Swap Usage by Indian Banks". The World Congress on Engineering.

2009. s.1-6.

7 Yung-Ming SHIU ve Peter MOLES. “What Motivates Banks to Use Derivatives: Evidence From Taiwan”. The Journal Of

Derivatives. Sayi 17(4). 2010. s. 67-78.

8 Adem ANBAR ve Deger ALPER. “Bankalarin Tiirev Uriin Kullanim Yogunlugunu Etkileyen Faktérlerin Belirlenmesi”. Muhasebe

ve Finansman Dergisi. Sayi 50. 2011. s.77-94.

? Esref KULOGLU. Tiirev Uriin Kullaniminin Bankalarin Faiz Orani, Déviz Kuru ve Operasyonel Riskine Etkisi: Tiirk Bankacilik
Sektoriinde Bir Uygulama. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii. (Yayimlanmamis yiiksek lisans tezi). Ankara. 2014.
19 Omer KUTUK. Tirev Araclar ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki Uygulamalari. Baskent Universitesi (Yayimlanmamis yiiksek

lisans tezi). Ankara. 2014.

11 Sergio MAYORDOMO ve digerleri. “Derivatives Holdings and Systemic Risk in The U.S. Banking Sector”. Journal of Banking &

Finance. Sayi 45. 2014. s.84— 104.

12 Cihan TANRIOVEN ve Sedat YENICE. “Bankalarin Tiirev Arac Kullanimlarinin Risklilik ve Karlilik Uzerine Etkisi-Tiirkiye Ornegi”.
Gazi Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Say1 16(3). 2014. s. 25-46.
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Tuzcu (2015) calismasinda, tlrev Urinlerin
bankalarin karliigi Gzerindeki etkisini, 2003-
2006 yillar arasinda 30 adet banka verisi tze-
rinden panel veri analizi ile incelemistir. Calisma
sonucunda, tiirev araclarin bankalar tarafindan
genellikle korunma amacli kullanildigini, karliigi
belirleyen faktorlerin 6zkaynak karliig gibi icsel
faktorler oldugu sonucuna ulasilmistir.™

Oktar ve Yiksek (2016) calismalarinda, Tirk
bankacilik sektoriinde 2013 ve 2015 dénemlerin-
den 3 aylik ceyrek donemler (zerinde tirev Uriin
kullaniminin belirleyicilerini MARS yontemini kul-
lanarak incelemistir. Calismanin sonucunda, takip-
teki alacaklar orani ile tirev triin kullanimi arasin-
da pozitif bir iliski oldugunu tespit etmiglerdir.'

Sirvan ve Alp (2017) calismalarinda, tlrev is-
lemlerin bankalarin riskleri Gzerindeki etkisini,
aktif hacmi en yiiksek olan 13 banka lizerinden,
2007-2015 yillari arasinda panel regresyon analizi
ile incelemistir. Calismanin sonucunda, risk tir-
leriyle, tlrev araclar arasinda uzun ve yeterli bir
iliski tespit edilemedigi sonucuna ulasilmistir.'®

Fettahoglu vd. (2018) calismalarinda, tlirev
arag tercihlerinin bankalarin etkinligi Uzerindeki
etkisini arastirmiglardi. 2011-2014 yillar arasin-
da TBB'den elde edilen 28 adet bankanin verileri
Uzerinden, veri zarflama, regresyon ve anova gibi
analiz yontemleri ile incelenmistir. Calismanin so-
nunda, sermaye yeterliligi yliksek bankalarin tii-
rev Urdinleri tercih etmedikleri, sermaye yeterlilii
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disiik bankalarin ise daha fazla tirev triin kullan-
ma egiliminde olduklari sonucuna ulasilmistir.'

Topaloglu ve Korkmaz (2019) calismalarinda,
tirev islemlerin bankalarin sistematik riskleri
tizerindeki etkisini, BiST'te islem goren 7 banka
Uzerinden, 2007-2017 yillari arasinda panel es-
bltlinlesmesi, nedensellik ve regresyon analizi
ile incelemiglerdir. Calismanin sonucunda, tirev
urtin kullanimi ile sistematik risk arasinda uzun
donemli bir esbitiinlesme iliskisi oldugu sonu-
cuna ulasilmistir.'”

Tastemel (2020) calismasinda, 2015-2019
yillari arasinda Turkiye'de faaliyet gosteren ak-
tif blylkligu en yiksek olan 10 bankanin tiirev
ara¢ kullanimlarini incelemistir. Calismanin so-
nucunda, tlrev drlnlerin genellikle alim-satim
amacl kullanildigi, her yil tirev Griin kullanim
hacimlerinin ylkseldigini ve alim-satim amagli
islemlerde en biyiik oranin swap islemlerine ait
oldugunu tespit etmistir.'

Literatir incelendiginde, bu calisma CKKV
yontemlerinden birinin kullanildigi ilk calisma
olup, MABAC y&nteminin ve regresyon analizinin
bankalarin tirev trin kullaniminin, finansal per-
formans ve oranlar Gizerindeki etkisinin arastiril-
digi ilk calisma olma 6zelligi tagimaktadir.

2- ARASTIRMANIN METODOLOJISI ve

VERI SETI

Arastirma kapsaminda 2012-2019 donem-
lerine ait veriler regresyon analizine, 2015-2019

13 Sevgi Eda TUZCU. “Tiirev Araci Kullanmanin Banka Karliigi Uzerindeki Etkileri: Kriz éncesi ve Sonrasinda Tiirkiye Ornegi”.
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi. Sayi 6(1). 2015. s. 29-56.
14 Suat OKTAR ve Serhat YUKSEL. “Bankalarin Tiirev Uriin Kullanimini Etkileyen Faktérler: Mars Yéntemi ile Bir Inceleme”.

Finans Politik & Ekonomik Yorumlar. Say1 53(620). 2016. s.31.

15 Neslisah SIRVAN ve Ozge SEZGIN ALP. “Tiirev Piyasa Araclarinin Tiirk Bankacilik Sektériinde Riske Olan Etkileri”. Baskent
Universitesi Ticari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. Sayi 1(1). 2017. s.130-157.
16 Sibel FETTAHOGLU ve digerleri. “Tiirev Uriin Kullaniminin Banka Etkinlidi ile iliskisinin Belirlenmesine Yénelik Bir Calisma”.

Verimlilik Dergisi. Sayi 2. 2018.5.99-113.

17 Emre Esat TOPALOGLU ve Turhan KORKMAZ. “The Relationship Between Derivative Instruments and Systematic Risk: A Study
on Banks Trading on Bist”. Banks and Bank Systems. Sayi 14(2). 2019. s.152-163.
18 Gamze TASTEMEL. “Tiirkiye'deki Bankalarin Tiirev Uriin Kullanim Yogunlugu". Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi. Sayi 15(1).

2020. 5.37-60.
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donemine ait veriler ise MABAC analizine tabi
tutularak, arastirma kapsaminda iki farkl analiz
tlriine yer verilmistir.

2.1- Tiirev Uriin Kullanimi ile Bankalarin
Finansal Rasyolari Arasindaki iligkiye
Yonelik Regresyon Analizi ve Bulgular
Yapilan galismada, 2012-2019 yillari arasinda

TBB tarafindan yayinlanan bilanco verilerinden
faydalanarak, BIST 30'da yer alan 6 banka iizerin-
de, tirev Urlin kullanim hacminin bankalarin ras-
yolari Gzerindeki etkisi regresyon analizi ile ince-
lenmistir. Arastirma kapsaminda veriler TBB'den
elde edilmis olup; bankalara ve finansal rasyolara
iliskin verilere Tablo 2'de yer verilmistir.

Tablo2: Arastirma Kapsaminda Yer Alan Bankalarin 2012-2019 Dénemine iliskin Rasyolari

BiST 30'DA TUREV . " . .

YER ALAN ARACLAR FINANSMAN OZKAYNA'K AKTIF' MEVDl:lAT KREI?I
BANKALAR HACMi ORANI KARLILIGI KARLILIGI /AKTIF /AKTIF
GARANTI 82.911.387 0,153 0,184 0,024 0,546 0,573
§ AKBANK 78.879.768 0,163 0,032 0,004 0,552 0,562
h i$ BANKASI 63.452.208 0,148 0,181 0,023 0,600 0,610
HALKBANK 9.610.192 0,128 0,056 0,006 0,738 0,608
VAKIFBANK 14.397.435 0,128 0,158 0,018 0,642 0,651
YAPI KREDI 94.528.550 0,160 0,145 0,020 0,556 0,620
GARANTI 153.021.032 0,120 0,174 0,020 0,540 0,602
AKBANK 166.830.739 0,131 0,180 0,020 0,572 0,602
) i$ BANKASI 83.327.135 0,126 0,163 0,018 0,574 0,642
< HALKBANK 13.365.447 0,131 0,062 0,007 0,722 0,619
VAKIFBANK 26.317.917 0,102 0,157 0,014 0,601 0,640
YAPI KREDI 142.951.435 0,131 0,147 0,017 0,579 0,645
GARANTI 185.585.426 0,137 0,174 0,021 0,547 0,610
AKBANK 166.127.081 0,361 0,062 0,019 0,551 0,613
= i$ BANKASI 82.461.740 0,140 0,144 0,017 0,561 0,655
S HALKBANK 29.385.583 0,119 0,164 0,017 0,667 0,654
VAKIFBANK 36.206.848 0,102 0,149 0,013 0,579 0,661
YAPI KREDI 164.867.553 0,124 0,127 0,014 0,576 0,669
GARANTI 253.912.361 0,138 0,139 0,016 0,553 0,625
AKBANK 242.225.355 0,128 0,143 0,016 0,591 0,603
) iS BANKASI 116.057.343 0,131 0,118 0,013 0,557 0,645
S HALKBANK 24.373.923 0,115 0,147 0,015 0,650 0,675
VAKIFBANK 2.470.293 0,100 0,147 0,013 0,600 0,676
YAPI KREDI 223.939.822 0,117 0,103 0,010 0,575 0,675
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GARANTI 308.369.654 0,142 0,177 0,022 0,567 0,654
AKBANK 402.662.882 0,127 0,041 0,004 0,586 0,597

© i$ BANKASI 111.480.032 0,130 0,160 0,018 0,569 0,655
< HALKBANK 24.934.814 0,101 0,157 0,014 0,649 0,684
VAKIFBANK 67.008.183 0,099 0,176 0,015 0,582 0,694

YAPI KREDI 251.663.023 0,115 0,139 0,014 0,610 0,682
GARANTI 354.808.252 0,145 0,197 0,025 0,556 0,644
AKBANK 608.553.838 0,142 0,185 0,023 0,596 0,602

~ i§ BANKASI 181.106.727 0,134 0,173 0,020 0,562 0,662
S HALKBANK 30.840.291 0,090 0,185 0,015 0,632 0,666
VAKIFBANK 60.733.519 0,094 0,201 0,017 0,573 0,679

YAPI KREDI 414.952.389 0,112 0,148 0,015 0,568 0,654
GARANTI 344.679.627 0,149 0,180 0,023 0,604 0,958
AKBANK 608.503.838 0,154 0,159 0,021 0,574 0,568

® iS BANKASI 243.192.649 0,186 0,155 0,018 0,589 0,624
S HALKBANK 48.207.514 0,083 0,093 0,007 0,657 0,684
VAKIFBANK 109.741.97 0,093 0,181 0,015 0,541 0,701

YAPI KREDI 401.439.249 0,126 0,150 0,016 0,581 0,646
GARANTI 340.388.162 0,157 0,145 0,019 0,635 0,642
AKBANK 529.471.193 0,177 0,125 0,018 0,621 0,565

o iS BANKASI 278.177.255 0,143 0,014 0,001 0,632 0,617
S HALKBANK 73.303.262 0,075 0,061 0,004 0,651 0,676
VAKIFBANK 174.863.843 0,115 0,109 0,008 0,599 0,696

YAPI KREDI 446.854.327 0,118 0,105 0,011 0,574 0,620

2.1.1- Arastirmanin Bulgulari nuclarina gore, 6zkaynak karliligi ile aktif karliigi

Arastirmanin bulgulari incelendiginde; aras-  arasinda yiksek korelasyona (0,84) rastlanmis-
tirmanin daha kapsamli ele alinmasi amaciyla, tir. Korelasyon analizi sonuglarina Tablo 3'te yer
regresyon analizine ek olarak korelasyon analizi  verilmistir.
de gerceklestirilmistir. Korelasyon analizi so-
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Tablo 3: Korelasyon Analizi Sonuclari

InTOREV ~ FINANSMAN  GZKAYNAK AKTIF MEVDUAT  KREDI

ARAGLAR ORANI KARLILISI  KARLILIGI JAKTIF  /AKTIF
Ln TUREV ARAGLAR 1.000 0.297 0.049 0.268 0510 -0.081
FINANSMAN ORANI 0.297 1.000 -0.205 0.303 0237 -0.258
OZKAYNAK KARLILIGI 0.049 -0.205 1.000 0.840 -0.355 0.232
AKTIF KARLILIGI 0.268 0.303 0.840 1.000 -0.440 0.055
MEVDUAT/AKTIF -0.510 -0.237 -0.355 -0.440 1.000 0.104
KREDI/AKTIF -0.081 -0.258 0.232 0.055 0.104 1.000

En Kiguk Kareler Yontemi uygulanarak ya-
pilan regresyon analizi bulgulari incelendiginde
ise; bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler
arasindaki iliskiyi agiklamak icin ¢oklu dogrusal
regresyon modeli kullanilmistir. Verilerin nor-
malizasyonu icin dogal logaritmalari alinmistir.
Yapilan analiz kapsaminda; finansman orani,
ozkaynak karliigi, aktif karliigi, mevduat/aktif
ve kredi/aktif oranlari bagimsiz degisken, turev
urtin kullanim hacmi ise bagimli degisken olarak
modele dahil edilmistir. Regresyon analizi kap-
saminda; P degeri; P>|t| 0.05 ten blyik olan fi-
nansal rasyolarla tirev Uriin kullanimi arasinda
iliskinin olmadigi, P degeri kiglk olan finansal
rasyolarin ise tlrev Grin kullanimi ile anlaml
iliskinin oldugu gorulmektedir. Bir diger deger,
coef degeri (+) olanlarla ise pozitif yonde, (-)
olanlarla ise negatif yonde bir iliski oldugunu

Tablo 4: Regresyon Analizi Sonuclari

ifade edilmektedir. Bu aciklamalarin ardindan
Tablo's incelendiginde; Turkiye'deki bankalarin
mevduat/aktif oraninin tdrev Grin kullanimini
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Mevduat/Aktif
oraninin, tirev Urtn kullanim hacmini negatif
yonde etkiledigi goriilmektedir. Kurulan modelin
R”2 degeri 0.995 olmasi bagimsiz degiskenle-
rin bagimli degiskeni agiklama giictiniin yiksek
oldugunu géstermektedir. Ilgili coklu dogrusal
regresyona gore bankalarin tirev ara¢ kullanimi-
nin ile mevduat /aktif orani arasinda negatif yon-
LU (coef = -17.8996) anlamli iliski bulunmaktadir
(p = 0.000). Bankalarin tirev ara¢ kullaniminda
finansman orani, 6zkaynak karliligi, aktif karli-
lgr ve kredi/ aktif orani arasinda istatistiki ola-
rak anlaml bir deder bulunamamistir (p > 0.05).
Regresyon analizi sonuglarina Tablo 4'de yer ve-
rilmistir.

coef std err t P>[t| [0.025 0.975]
Log (FINANSMAN ORANI) 4.0685 3.317 1.227 0.229 -2.679 10.816
Log (0ZKAYNAK KARLILIGI) 5.5850 3.417 1.635 0.112 -1.366 12.536
Log (AKTIF KARLILIGI) -6.7668 3.332 -2.031 0.050 -13.545 0.012
Log (MEVDUAT/AKTIF) -17.8996  2.637 -6.789 0.000 -23.264 -12.535
Log (KREDI/AKTIF) -0.4220 2.907 -0.145 0.885 -6.337 5.493
Dep. Variable: Log (TUREV ARACLAR) R-squared (uncentered): 0.995
Model: 0LS Adj. R-squared (uncentered): 0.994
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2.2- Tiirev Uriin Kullanimi ile Bankalarin

Finansal Performansi Arasindaki iliskiye

Yonelik MABAC Analizi ve Bulgulari

Yapilan calismada ikinci analiz uygulamasi
olarak, 2015-2019 yillar arasinda TBB tarafin-
dan yayinlanan bilanco verilerinden faydalana-
rak, BIST 30'da yer alan 6 banka Uzerinde, tlrev
rin kullanim hacminin bankalarin finansal per-
formansi Gzerindeki etkisi CKKV tekniklerinden
MABAC yontemi ile incelenmistir. Arastirma
kapsaminda veriler TBB'den elde edilmis olup;
bankalara ve finansal rasyolarina iliskin verilere
regresyon analizine ait kisimda Tablo 2'de yer ve-
rilmistir.

2.2.1- MABAC Yontemi

MABAC (Multi-Attributive Border Approxi-
mation Area Comparison) yontemi, Pamucar ve
Cirovi¢ (2015) tarafindan gelistirilmis bir CKKV
yontemidir. Yontemin temel prensibi, degerlen-
dirmenin alternatiflerin kriter fonksiyonlarinin
sinir yakinlik alanina uzakliklarina gére yapilma-
sidir. Diger bir ifadeyle, MABAC ydnteminde bir
sinir yakinlik alani olusturulur. Daha sonra her bir
alternatif icin kriter fonksiyonlari hesaplanarak
bunlarin sinir yakinlik alanindan uzakliklari belir-
lenir. Son olarak kriter fonksiyonlarinin uzaklik-
larinin belirlenmesiyle birlikte alternatifler sira-
lanir ve optimal alternatif segilir.

MABAC yontemi, ilk olarak Pamucar ve Ci-
rovi¢ (2015) tarafindan lojistik merkezleri igin
forklift secimi probleminde kullanilmistir. SAW,
COPRAS, TOPSIS, MOORA ve VIKOR ydntemleri
kullanilarak yapilan gecerlilik testinde ise yon-
temin tutarli sonuclar verdigi ve rasyonel karar
verme icin glivenilir bir arag oldugu belirlenmis-
tir (Gigovic vd., 2017).

MABAC y6nteminin adimlari asagidaki gibidir:

1. Adim Baslangic karar matrisinin olus-

turulmasi (X). MABAC ydnteminde de ilk
olarak m alternatif ve n kriterden olusan
karar matrisi olusturulur.

MAKALELER
sayl: 256 « ocak 2021

G G G,
4| X x, Xin
X = 4| %y Xy, X2n )
Am xml xm}. xmn

2. Adim Karar matrisinin normalize edilmesi
(). Karar matrisinde yer alan anomalile-
rin yok edilmesi amaciyla dogrusal nor-
malizasyon islemi gerceklestirilir. Nor-
malizasyon isleminde kriterlerin fayda ve
maliyet ozelliklerine gore sirasiyla asagi-
daki formdller kullanilir.

a. Fayda kriteri icin (maksimum olmasi arzu
edilen kriterler);

ny =4 L @
X; —X;

b. Maliyet kriteri icin (minimum olmasi arzu
edilen kriterler);

+

. 3
Y - +
Xi =X

3. Adim Agirliklandirilmis karar matrisinin
olusturulmasi. Bu asamada kriterlerin
o6nem dizeyini ifade eden kriterler agir-
lklari analize dahil edilir.

Uij =wi.(n1j+1) (4)

4. Adim Sinir Yakinlik Alani matrisinin olus-
turulmasi. Bu asamada her bir kriter igin
sinir yakinlik alani degerleri belirlenir.
Asagida yer alan formiilde; agirliklandiril-
mis matris elemanlarini, m ise alternatif

sayisini gostermektedir.
1

gi= vij (5)
j=1
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Kriterlere ait degerlerinin hesaplanmasindan
sonra, sinir yakinlik alani matrisi kurulur (G).

C ¢ . cC

n

G:[g1 g - gn] (©)

5. Adim Alternatiflerin Sinir Yakinlik Alanin-
dan uzakliklarinin hesaplanmasi (Q). Bu adimda
matris elemanlari icin her bir hicrenin sinir ya-
kinlik alanindan uzakliklari hesaplanir. Bu isle-
min gerceklestirilmesinde agirliklandirilmis mat-
ris elemanlari ve sinir yakinlik matrisi elemanlari
arasindaki fark baz alinir. Asagida yer alan for-
milde; adirlklandinlmis matris elemanlarini,
ise kriterler icin sinir yakinlik alanini géstermek-
tedir. Bu noktada, en yilksek - degerine sahip
alternatif optimal alternatif durumdadir.

Vi1 — 81 Viz — G2 Vin = Gn
Q=|V21791 V2202 Van —gn 7
Um1 & Uma2 L Umn — Gn

Yapilan hesaplama sonucunda, alternatifi si-
nir yakinlik alanina olan uzakligina gére konum-
landirilir. Bu bélgeler ise; Sinir Yakinlik Alani (G),
Ust Yakinlik Alani () ve Alt Yakinlk Alani () sek-
lindedir. bolgesi ideal alternatifi icerirken, bol-
gesi ise negatif ideal alternatifi icermektedir. Bu
dogrultuda alternatifinin G, ve bdlgelerine gore
konumu asagidaki esitlik (8) yardimiyla belirlenir.

G* iseq;; >0
Ajeq G iseq;j=0

8
G™ iseq;j <0 ®

A; alternatifinin arzu edilebilir olmasi icin
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kriter skorlarinin ¢cogunun Ust yakinlik alaninda
() bulunmasi gerekmektedir. Diger yandan > 0
alternatifinin idela alternatife yakinugini gésterir-
ken <0 ise alternatifinin negatif ideal alternatife
yakinligini géstermektedir.

6. Adim Alternatiflerin siralanmasi. 6. ve son
asama olarak, alternatiflerin sinir yakinlik
alanindan uzakliklan () toplami kullanila-
rak alternatiflere dair siralama elde edilir.
Bu siralama islemi sirasinda en yiksek
degerine sahip alternatif optimal (en iyi)
alternatif olarak kabul edilir.

n
=) g J=12m 1=12,m ©)
j=1

2.2.2- Arastirmanin Bulgulari

2015-2019 vyillar arasinda Tiirkiye'de BIST
30'da faaliyet gosteren bankalarin tiirev Urin
kullanim hacmi ile finansal performans agisindan
karsilastirilmasinin yapildigi calismada; ilk olarak
bankalara ait her bir yil icin finansal oranlari he-
saplanmis ve her bir yil icin MABAC Yéntemi ile
analize tabi tutulmustur. Kriterlerin esit agirliga
sahip oldugu varsayimi ile analizler gercekles-
tirilmistir. Calisma kapsaminda 5 déneme ait
her bir yil bagimsiz olarak MABAC analizine tabi
tutulmakla birlikte; her bir yil icin yontemin tim
asamalarina yer verilememistir. Sadece 2019 yi-
lina ait analiz asamalarina yer verilen calismada,
2019 yilina iliskin analiz sonuclarina asagida yer
verilmistir. Bankalara ait finansal performans
degerlendirme kriterlerine ise Tablo 3'te yer ve-
rilmistir.
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Tablo 3: Bankalara Ait Finansal Performans Degerlendirme Kriterleri

Kriter Ozellik
Finansman Orani Maliyet
Ozkaynak Karliligi Fayda
Aktif Karliligi Fayda
Mevduat/Aktif Fayda
Kredi/Aktif Fayda
Adim 1. Karar Matrisi:
FINANSMAN  OZKAYNAK AKTIF MEVDUAT/  KREDI/
ORANI KARLILIGI KARLILIGI AKTIF AKTIF
GARANTI 0,157 0,145 0,019 0,635 0,642
AKBANK 0,177 0,125 0,018 0,621 0,565
iS BANKASI 0,143 0,014 0,001 0,632 0,617
HALKBANK 0,075 0,061 0,004 0,651 0,676
VAKIFBANK 0,115 0,109 0,008 0,599 0,696
YAPI VE KREDI 0,118 0,105 0,011 0,574 0,620
Adim 2. Normalizasyon Matrisi:
FINANSMAN OZKAYNAK AKTIF MEVDUAT/ KREDI/
ORANI KARLILIGI KARLILIGI AKTIF AKTIF
GARANTI 0,19336412 1 1 0,797500039 0,585529828
AKBANK 0  0,845015779 0,938598819  0,608756815 0
iS BANKASI 0,331529435 0 0  0,748957064 0,401136769
HALKBANK 1 0,357193512 0,137798625 1 0,848303665
VAKIFBANK 0,611933506  0,725375439 0,37466896  0,323661647 1
YAPI KREDI 057641626  0,694552572 0,51680175 0 0,420949762
Adim 3. Agirliklandirilmis Normalizasyon Matrisi:
FINANSMAN  OZKAYNAK AKTIF MEVDUAT/
ORANI KARLILIGI KARLILIGI AKTIF KREDI/AKTIF
GARANTI 0,238672824 0,4 0,4 0,359500008  0,317105966
AKBANK 0,2  0,369003156 0,387719764 0,321751363 0,2
iS BANKASI 0,266305887 0,2 0,2 0,349791413  0,280227354
HALKBANK 04  0,271438702  0,227559725 04  0,369660733
VAKIFBANK 0,322386701 0,345075088  0,274933792 0,264732329 0,4
YAPI KREDI 0,315283252  0,338910514  0,30336035 0,2  0,284189952
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Adim 4. Sinir Yakinlik Alan Matrisi

FINANSMAN 0ZKAYNAK AKTIF MEVDUAT/ KREDI/
ORANI KARLILIGI KARLILIGI AKTIF AKTIF
gi 0,220125497 0,247946566  0,225932159 0,243548289  0,236942733

Adim 5. Alternatiflerin Sinir Yakinlik Alani Matrisine Uzakliklari

FINANSMAN  OZKAYNAK AKTIF MEVDUAT/ KREDI/

ORANI KARLILIGI KARLILIGI AKTIF AKTIF
GARANTI 0,018547327  0,152053434  0,174067841  0,115951719  0,080163233
AKBANK -0,020125497  0,12105659  0,161787604  0,078203074 -0,036942733
iS BANKASI 0,04618039  -0,047946566  -0,025932159  0,106243124  0,043284621
HALKBANK 0,179874503  0,023492137  0,001627566  0,156451711 0,132718
VAKIFBANK 0,102261204  0,097128522  0,049001633  0,021184041  0,163057267
YAPI KREDI 0,095157755  0,090963948  0,077428191  -0,043548289  0,04724722

Adim 6. Alternatiflerin Siralanmasi

2019 yiina 6zgii gosterilen hesaplama adim-
lar dikkate alinarak yapilan, 5 doneme iligkin

Alternatifler Q Siralama
GARANTI 0,540783554 1

HALKBANK 0,494163917 2

VAKIFBANK 0,432632667 3
AKBANK 0,303979039 4

YAPI KREDI 0,267248825 5

iS BANKASI 0,12182941 6

MABAC analiz sonuclari ve bankalara iliskin ti-

rev Urdn kullanim hacimleri, Tablo 10,11,12 ve
13'te gosterildigi sekilde 6zetlenmistir.

2019 YiLI e m Riskten Alim
7 Tiirev Uriin . a
MABAC ANALIZI Kullant Korunma Satim Forward | Future | Opsiyon Swap Diger

Alternatifler Q | Sira Amach Amacl
GARANTI 0,540 1 340.388.162 | 60.542.227 | 279.845.935 | 15.370.144 | 566.508 | 31.917.480 | 212.202.479 | 19.789.324
HALKBANK | 0,494 | 2 73.303.262 0 73.303.262 | 5.331.751 0 3.520.514 | 61.214.202 | 3.236.795
VAKIFBANK | 0,432 3 174.863.843 0 174.863.843 | 4.537.627 0 1.336.403 | 145.396.553 | 23.593.260
AKBANK 0,303 | 4 529.471.193 | 64.594.292 | 464.876.901 | 20.638.249 | 170.951 | 32.191.429 | 389.695.726 | 22.180.546
YAPI KREDI | 0,267 5 446.854.327 | 102.993.633 | 343.860.694 | 25.736.673 | 398.407 | 12.091.006 | 278.096.919 | 27.537.689
i$BANK 0,121 6 278.177.255 0 278.177.255 | 22.210.668 0 15.293.356 | 238.330.116 | 2.343.115
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2018 YILI i Tiirey Uriin Riskten Alim
MABAC ANALIZI T Korunma | Satim Forward | Future | Opsiyon Swap Diger
uha Amacli Amacli
Alternatifler Q |Sira
GARANTI 0,618 1 344.679.427 | 58.473.337 | 286.206.090 | 24.707.525 | 1.727.318 | 48.640.970 | 192.825.446 | 18.304.831
VAKIFBANK | 0,389 2 | 109.7641.97 0 109.741.971 | 2.744.719 0 2.482.527 | 86.831.607 |17.683.118
YAPI KREDi | 0,312 3 | 401.439.249 | 96.440.479 | 304.998.770 | 18.847.377 0 17.279.140 | 244.190.107 | 24.682.146
HALKBANK | 0,298 4 48.207.514 0 48.207.514 | 7.049.313 0 5.859.246 | 33.059.486 | 2.239.469
AKBANK 0,281 5 | 608.503.838 | 62.063.555 | 546.440.283 | 28.251.475 0 75.499.527 | 417.652.704 | 25.036.577
i§BANK 0,230 6 | 243.192.649 0 243.192.649 | 17.585.682 0 15.479.093 | 204.365.096 | 5.762.778
2017 YILI » e Riskten Alim
MABAC ANALIZI Korunma Satim Forward | Future | Opsiyon Swap Diger
Kullanimi
: Amacli Amacli
Alternatifler Q |[Sira
HALKBANK | 0,573 | 1 | 30.840.291 0 30.840.291 | 9.087.334 0 1.880.421 | 17.142.118 | 2.730.418
VAKIFBANK | 0,536 | 2 | 60.733.519 0 60.733.519 | 2.770.498 0 857.636 40.764.438 | 16.340.947
GARANTI 0,353 | 3 |354.808.252| 40.029.505 | 314.778.747 | 33.641.562 | 141.563 | 36.721.287 | 229.458.591 | 14.815.744
AKBANK 0,291 | 4 |486.371.571| 29.410.723 | 456.960.848 | 30.187.903 0 100.605.583 | 311.318.306 | 14.849.056
i§BANK 0,273 | 5 |181.106.727 0 181.106.727 | 16.791.266 0 14.735.666 | 145.611.378 | 3.968.417
YAPI KREDi | 0,145 | 6 |423.846.532| 73.882.302 | 349.964.230 | 26.814.743 0 26.078.982 | 275.803.341 | 21.267.164
2016 YILI i S Riskten Alim
MABAC ANALIZI e Korunma | Satim Forward | Future | Opsiyon Swap Diger
Amacli Amacli
Alternatifler Q | Sira
HALKBANK | 0,642 1 24.934.814 0 24.934.814 | 7.004.980 0 680.253 15.067.892 | 2.181.689
VAKIFBANK | 0,555 | 2 | 67.008.183 0 67.008.183 | 1.609.994 0 873.308 53.487.270 | 11.037.611
YAPI KREDi | 0,453 | 3 |258.151.757 | 52.672.432 | 205.479.325 | 15.273.549 0 19.262.032 | 152.676.334 | 18.267.410
GARANTI 0,307 | 4 |308.369.654 | 34.535.445 | 273.834.209 | 27.611.425 | 253.705 | 53.833.428 | 183.384.470 | 8.751.181
i§BANK 0,303 | 5 |111.480.032 0 111.480.032 | 10.109.997 0 4.911.147 | 94.053.736 | 2.405.152
AKBANK -0,092 | 6 |402.662.882 | 23.235.028 | 379.427.854 | 25.778.446 0 86.464.961 | 254.859.727 | 12.324.720
2015 YiLI . = .| Riskten Alim
o Tiirev Uriin . .
MABAC ANALIzZI Kull Korunma | Satim | Forward | Future| Opsiyon Swap Diger
ullanimi
Alternatifler| Q |Sira Amacl Amacl
HALKBANK | 0,683 | 1 | 24.373.923 0 24.373.923 | 6.434.489 | O 359.258 | 15.830.000 | 1.750.176
VAKIFBANK | 0,606 | 2 | 49.924.483 0 49.924.483 | 468.760 0 513.530 | 39.987.638 | 8.954.555
AKBANK 0,317 | 3 |242.225.355| 12.426.033 |229.799.322|15.086.699| 0 |69.157.720 | 134.144.470| 11.410.433
GARANTI | 0,245 | 4 |253.912.361| 24.071.041 |229.841.320|33.077.301|288.206| 89.738.200 | 94.935.535 | 11.802.078
YAPI KREDI 0,178 | 5 |223.939.822| 58.509.080 |165.430.742| 9.577.689 | 0 | 15.243.379 |125.466.923| 15.142.751
ISBANK | 0,144 | 6 |116.057.343 0 116.057.343| 8.480.695 | 0 | 10.384.663 | 91.697.904 | 5.494.081
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MABAC Analizinin bulgularina bakildiginda
ise; 2019 yiliicin en iyi alternatif Garanti Bankasi
iken; tlrev Uriin hacmi olarak en yiiksek dizey-
de olan bankanin ise 4. siradaki Akbank oldugu
sonucuna ulasilmistir. Ayniyilicin en iyi alternatif
Garanti Bankasinin tlrev Uriinler arasinda future
islemlerde ilk sirada yer almasi dikkat cekmek-
te; gelen itibari ile en ¢ok islem goren tirev triin
ise swap olarak karsimiza ¢cikmaktadir. 2019 yili
icin alternatifler arasinda tlirev Uriinler riskten
korunma amacindan ziyade alim satim amacli
olarak kullanildigi sonucuna ulasilmistir.

2018 yili sonuglart incelendiginde; en iyi alter-
natifin Garanti Bankasi oldugu tespit edilirken;
tlrev Urdn hacmi en yiiksek diizeyde olan ban-
kanin ise 5. siradaki Akbank oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ayni yil icin en iyi alternatif Garanti
Bankasinin turev Uriinler arasinda future islem-
lerde ilk sirada yer almasi dikkat cekmekte; ge-
len itibari ile en cok islem goren tirev urln ise
swap olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 2018 yili igin
alternatifler arasinda tirev Urlnler riskten ko-
runma amacindan ziyade alim satim amacgli ola-
rak kullanildigi sonucuna ulasilmistir.

2017 yil sonuglart incelendiginde; en iyi alter-
natifin Halk Bankasi oldugu tespit edilirken; ttrev
artin hacmi en yliksek diizeyde olan bankanin ise
4. siradaki Akbank oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ayni yil icin en iyi alternatif Halk Bankasi'nin ti-
rev Uriin kullanimi agisindan hicbir Griinde ilk si-
rada yer almamasi dikkat cekmekte; gelen itibari
ile en cok islem goren tiirev lrlin ise swap olarak
karsimiza cikmaktadir. 2017 yili icin alternatifler
arasinda tirev Urinler riskten korunma amacin-
dan ziyade alim satim amagli olarak kullanildigi
sonucuna ulasilmistir.

2016 yili sonuglart incelendiginde; en iyi alter-
natifin Halk Bankasi oldugu tespit edilirken; ttrev
artin hacmi en yliksek diizeyde olan bankanin ise
6. siradaki Akbank oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ayni yil icin en iyi alternatif Halk Bankasi'nin ti-
rev Uriin kullanimi agisindan hicbir Griinde ilk si-
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rada yer almamasi dikkat cekmekte; gelen itibari
ile en ¢cok islem goren tlrev Urlin ise swap olarak
karsimiza cikmaktadir. 2016 yili icin alternatifler
arasinda turev urinler riskten korunma amacin-
dan ziyade alim satim amacli olarak kullanildigi
sonucuna ulasilmistir.

2015 yili sonuglari incelendiginde; en iyi alter-
natifin Halk Bankasi oldugu tespit edilirken; tii-
rev (iriin hacmi en yiiksek diizeyde olan bankanin
ise 4. siradaki Garanti Bankasinin oldugu sonu-
cuna ulasilmistir. Ayni yiligin en iyi alternatif Halk
Bankasi'nin tirev Grin kullanimi agisindan hicbir
uriinde ilk sirada yer almamasi dikkat ¢cekmek-
te; gelen itibari ile en cok islem goren tiirev Griin
ise swap olarak karsimiza ¢cikmaktadir. 2015 yili
icin alternatifler arasinda tirev Urinler riskten
korunma amacindan ziyade alim satim amagli
olarak kullanildigi sonucuna ulasilmistir.

SONUC

Calismamizin ana konusunu olusturan tiirev
Urlnler glinimiizde bankalarin maruz kaldiklari
bircok finansal risk unsurunu onlemede kullani-
lan 6nemli finansal enstrimanlardir. Bankalarin
tirev urldn kullanim hacimlerinin finansal oran-
lar ve finansal performans (izerindeki etkisinin
analiz edildigi calismada; Bankalara ait elde
edilen veriler incelendiginde; Tirk bankacilik
sektoriinln ttrev Uridn kullaniminin alim satim
amagcli yogunlastigi, alim-satim islem yogunlu-
gunun riskten korunma amacli islem yogunlu-
gundan fazla oldugu, baska bir ifadeyle daha cok
alim-satim amagli kullanilarak kar elde etmek
amaciyla tarev Grin kullanildigi, bu kullanimla-
rin her yil giderek yikseldigi, en ¢ok kullanilan
tlrev Urliniin swap oldugu ve futures islemlerin
yok denecek kadar az bir seviyede oldugu tespit
edilmistir.

Arastirmanin 2012-2019 yillari kapsaminda
gerceklestirilen regresyon analizi bulgulari in-
celendiginde; Turkiye'deki bankalarin Mevduat/
Aktif oraninin, ttrev Grin kullanimini etkiledigi



sonucuna ulasilmistir. Mevduat/Aktif oraninin,
tlrev Urin kullanim hacmini negatif yonde etki-
ledigi gorilmektedir. 2015-2019 yillar kapsa-
minda ele alinan ve ilk kez MABAC yonteminin
kullanildigi analiz sonuglar incelendiginde ise;
arastirma kapsaminda yer alan 5 donemin her
birinde, ilgili donemlerde en iyi finansal perfor-
mansa sahip olan bankalar ile tirev triin hacmi
bakimindan ilk sirada yer alan bankalarin hicbi-
rinin ayni banka olmadi§i gorilmektedir. Baska
bir ifadeyle, en iyi finansal performansa sahip
bankalar ile tirev trin kullanim hacmi arasinda
bir iliskin olmadigi tespit edilmistir. Bankalarin
finansal performansi ile alim satim amagli ya da
korunma amagli tirev Griin kullaniminin ya da 4
temel tirev Uriin olarak kabul géren forward, fu-
ture, swap ve opsiyon kullanim hacimleri arasin-
da bir siralama benzerliginin olmadidi sonucuna
ulasilmistir. Arastirma sonuglarina bakildiginda
En kiicik kareler yontemi kullanilarak gercek-
lestirilen regresyon analizine gore tirev urln
kullanim hacmi ile finansal performans arasinda
bir iliski mevcut iken; MABAC yonteminde boyle
bir iliskiye rastlanmamaktadir.

Calismada ayrica; literatiir incelendiginde da-
ha cok kullanildigr goriilen regresyon analizinin
yaninda, CKKV ydntemlerinin de bu tarz calisma-
larda kullanilabilecegi vurgulamak istenmekte-
dir. Konu ile ilgili daha sonra yapilacak olan ca-
lsmalarda, diger CKKV yontemleri ve daha farkl
finansal performans degerlendirme kriterleri ile,
konunun farkli agilardan da ele alinmasinin lite-
ratiire katki saglayacagi distinilmektedir.
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