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EMISYON PRIMI DAGITIMININ

VERGISEL DURUMU

UiSTRIBUTION OF EMiSSION PREMiIUM
IN THE ASPECT OF TAX LEGISLATION

Serdar KUSCU*

oz

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya ser-
mayelerini arttirdiklari sirada c¢ikardiklari payla-
rin itibari degerini asan kismi emisyon primi ola-
rak anilmakta ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5/1-¢ bendi hikmi geregi kurumlar vergisinden
istisna edilmektedir.

Ticaret Kanunumuza gére emisyon primi
“genel kanuni yedek akge” niteligindedir. Emis-
yon priminin ortaklara dagitilmasini engelleyen
hikim Tark Ticaret Kanunu™nda sinirh bir sekil-
de vardir. Ancak toplam yedek akgelerin nomi-
nal sermayenin yarisini agsmasi halinde asan ki-
sim sirket yetkili organlarinca, ortaklara dagitim
yapmak dabhil istenildigi sekilde kullanilabilir.
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ABSTRACT

The amount exceeding the nominal value
of the shares joint stock companies issued in
the process of capital raise or opening is stated
as emission premium and is exempt from
Corporate Tax Law according to Article 5/1-¢.
Code

emission premium is stated as ‘“general legal

According to our Commercial
reserve”. There are limited provisions in Turkish
Commercial Law preventing the distribution of
emission premiums to partners. However, the
total reserves exceeding half of the nominal
capital can be used freely including distribution
to partners.
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1- GIRIS

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermaye artislarinda, ihrac edecekleri hisse senetlerinin
nominal degerlerinin lzerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri halinde, ihrac¢ bedeli ile nominal degeri
arasindaki farka emisyon primildenilmektedir.

Hisse senetlerinin satis bedelinin itibari de§erinin lzerinde olmasi; sirket 6z sermayesi, faaliyet
gosterdikleri sektor, bu sektoriin tlke ve dinya ekonomisindeki konumu, kullanilan teknoloji gibi
unsurlara baghdir.2

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-¢ bendi ile anonim sirketlerin kuruluslarinda ve-
ya sermayelerini artirdiklari sirada cikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan kismi Kurumlar
Vergisinden istisna edilmistir. istisna, anonim sirketlerin portféylerinde bulunan baska sirketlere ait
hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan kazanclari kapsamamaktadir.

Calismamizda, s6z konusu emisyon priminin ortaklara dagitiminin vergisel durumu ele alinacaktir.

2- EMISYON PRIiMi TANIMI

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini arttirdiklari sirada cikardiklari paylarin itibari
degerini asan kismi emisyon primi olarak anilmakta ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ bendi hikmu
geregi kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Dider bir deyisle bu tur bir gelir unsuru sirket baki-
mindan 6z kaynaklarda bir artis meydana getirmesine ragmen kurumlar vergisine tabi tutulmayacaktir.

Emisyon priminin kuruma ait bir kazang mi yoksa sirket ortaklarinin sirkete koyduklari bir ser-
maye mi oldugu tartismali bir konudur. Ozellikle sermaye artirimlarinda, hisse senedinin nominal
bedelinin Uzerinde tutulmasi suretiyle elde edilen emisyon primi, sirkete sagladigi olumlu katki ne-
deniyle kazang olarak nitelendirilebilir.

Tek diizen Muhasebe Hesap Plani agiklamalarina gére emisyon primi, ‘520-Hisse Senedi ihra¢
Primleri” adi altinda sermaye yedegi olarak muhasebelestiriimekte ve gelir olarak nitelendirilme-
mektedir. Hisse senedinin nominal fiyati ile satis fiyati arasindaki fark bu hesabin alacagina, satis
bicimine bagli olarak ilgili hesabin borcuna kaydedilmektedir. Bu tutarlarin sermayeye ilavesi veya
baska amagclar icin kullaniimasi durumunda hesaba borg kaydedilecektir.

Ote yandan 6102 sayih3Tirk Ticaret Kanununun 519°uncu maddesinde ise;

‘(1) Yillik karin yuzde besi, 6denmis sermayenin yizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni
yedek akge ayrilir.

(2) Birincifikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

(a) Yeni paylarin c¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklari ve
hayir amach édemeler icin kullaniimamis bulunan kismi,

genel kanuniyedek akgeye eklenir.

(3) Genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya is-
sizligin 6nuine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

1Ticaret Hukukunda “Agio”, Tek Diizen Hesap Planinda “ihra¢ Primi” denilmektedir.
2B. Sezgin, (2014). Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari. Adalet Yayinevi. Ankara Mayis 2014.
314.02.2011 Tarih ve 27846 Sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.
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(5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akgelerine iligkin hiikiimler saklidir."

Hukamleri yer almaktadir.

Goruldugu Uzere Ticaret Kanunumuza gbre emisyon primi ‘genel kanuni yedek akge” niteligin-
dedir. Bu 6zelligi ile intiyari yedek akce veya dagitilmayan karlar siniflamasinin disinda kalmaktadir.

3- EMISYON PRIMININ ORTAKLARA DAGITILMASI HUSUSU ve SONUG

Bir goriise gore emisyon primi, pay sahiplerine dagitilamaz.4Bu g6ris, emisyon priminin bir gelir un-
suru olarak degil sermaye yedegi unsuru olarak degerlendirilmesinin bir sonucudur. Ticaret Kanununda
bu fonun sirket i¢in kullaniimasi esas olup ortaklara dagitilmasi hicbir sekilde 6ngérilmemistir.

Ancak yukarida da belirtildigi Gzere Tirk Ticaret Kanununun 519/3’lncii maddesine gore; genel ka-
nuni yedek akce (bu arada emisyon primi de) sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi
takdirde sadece; ‘zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin 6niine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli dnlemler alinmasi”icin kullanilabilir.

Bu hikimden sdz konusu sinir (sermayenin yarisi) asildiktan sonra genel kanuni yedek akgenin
ve emisyon priminin herhangi bir kosul olmaksizin kullanilabilecegi veya ortaklara dagitilabilecegi
anlasiimaktadir. Gorulecegi Uzere emisyon priminin ortaklara dagitilmasini engelleyen hikim Tirk
Ticaret Kanunu’nda sinirh bir sekilde vardir. Ancak toplam yedek akgelerin nominal sermayenin yari-
sini agmasl halinde asan kisim sirket yetkili organlarinca, ortaklara dagitim yapmak dahil istenildigi
sekilde kullanilabilir.

Kaldi ki vergi kanunlarimiz yoniinden, dagitimi engelleyen bir hiikiim yoktur. Keza, vergi mevzuati
emisyon primlerini gelir olarak nitelendirmis ancak KVK 5/1-¢ bendi ile vergiden istisna tutmustur.
Emisyon priminin vergiye tabi gelir olarak kabul edilmesi, emisyon priminin diger gelir unsurlari gibi
ortaklara dagitilabilecegini gdstermektedir.

Sonuc olarak, bu hukim ve agiklamalar ¢ergevesinde, kurumlar vergisinden istisna edilen ve ser-
mayeye eklenmemis olan emisyon primlerinin Tlrk Ticaret Kanunu hikdmleri uyarinca (Md.519/3)
ortaklara dagitilmasinin da mimkin olmasi halinde, bu islem kar payi dagitimi sayilacak olup, dagi-
tilan emisyon primi tutarlari Gzerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan hukimler cergevesinde kar dagitimina bagh vergi kesintisi ya-
pilmasi gerekmektedir.5
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