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0oz

Sirketler, kurulus asamalarinda sahip olduk-
lari sermayeyi bir takim sebeplerle artirmaya
ihtiya¢ duyarlar. Sirketlerin ortak ve yoneticilerin-
den ayri bir kisilige sahip olmasi, ihtiya¢ duyulan
kaynagin saglanmasi ve isletmeye aktarilmasi
hususunda bazi yasal dizenlemelerin yapilma-
sini zorunu kilmaktadir. Nitekim sermaye artiri-
mi ile ilgili dizenlemeler 6102 sayili Turk Ticaret
Kanununun 456 ila 475’inci maddeleri arasinda
yapimistir. Ayrica; sermaye artirimi ile ilgili olarak
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10’uncu
maddesine yeni bir indirim mekanizmasi olan (1)
bendi eklenmistir. S6z konusu bende gore ku-
rumlar; 01.07.2015 tarihinden itibaren nakdi ser-
maye artiriminda bulunmalari halinde arttirdiklari
sermaye tutar Gzerinden hesapladiklari faizleri
kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilen
kurum kazancindan mahsup edebilecekleri gibi
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ABSTRACT

Corporations demand to raise the par value
of their existing shares because of several
reasons. Due to the very different identity of
corporations from their share holders and
executives, some legislative regulations must
be made to finance the required resource and
transfer it to the corporation. Accordingly, the
regulations concerning capital raise are made in
Turkish Commercial Law Article 456-475.

Besides, clause (i), that is a new application
of abatement of taxes, is added to the Turkish
Corporation Law Article 10. According to the
clause corporations can either deduct the amount
of interests calculated upon the capital from the
company profit depicted in decleration or tranfer
the abated amount in the event of insufficient tax
base if they raise capital as af 01.07.2015. The
regulation aims to improve capital stucture of
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matrahin yetersiz olmasi halinde indirim tutar
sonraki donemlere devredebilecektir. Yapilan di-
zenleme, sermaye sirketlerinin sermaye yapisini
guclendirmeyi hedefledigi gibi sermaye sirketle-
rinin kredi kullanimlarini azaltarak nakdi sermaye
artirnminda bulunmalarini tesvik etmektedir.

Bu galismamizda sermaye ve sermaye arti-
rimi kavramlari agiklandiktan sonra kurumlarin

corporations and fosters corporations to raise
capital by decreasing the amount of credits
used. In this article the terms capital and capital
raise will be explained in the first place. Then
application of abatement that can be benefited
in the process of capital raise will be mentioned.

Key Words: Capital Raise, Cash Capital, Tax
Advantage

nakdi sermaye artirrminda yararlanabilecekleri
indirim uygulamasi ele alinacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sermaye Artirimi, Nak-
di Sermaye, Vergi Avantaji, indirim, Matrah

1- GIRIS

Sermaye kavrami, ekonomi, hukuk ve muhasebe bilimleri bakimindan farkli anlamlar tasimakta-
dir. Ekonomi biliminde sermaye, emegin verimliligini artiran ve 6nceden uretilmis olan Uretim aracla-
ndir. HukukT acidan sermaye, bir ticarf isletmenin ya da ortakliin amacina ulasmasi i¢in s6z konusu
isletme ya da ortaklija tahsis edilen maddi ya da gayri maddi malvarligi unsurlari ile parayla 6lgule-
bilen degerlerin timidir. Muhasebe bilimi agisindan ise sermaye, “esas sermaye”ve “0z sermaye”
olarak iki farkli kavram olarak ele alinmakta olup, esas sermaye bir ise tahsis olunan paranin ya da
parayla olculebilen degerlerin toplamini ifade ederken, 6z kaynak ise daha genis bir kavram olup,
isletme sahibinin isletmeye yapti§i yatirimlarin toplamini ifade etmektedir.1

Diger bir deyisle sermaye, isletmeye ait varliklar ile isletmeye gelen yabanci kaynaklar (borglar)
arasindaki farki yani 6z kaynaklari ifade eder. Sermayenin bir b6lumuni olusturan “maddi varliklar”
genelde “maddi sermaye”olarak da tanimlanabilir. Maddi varliklari olusturan baslica 6geler sunlardir:
isletmenin Gzerinde kuruldugu arazi, isletmenin sahip oldugu dogal kaynaklar, binalar, ambarlar,
depolar, yollar, atolye, laboratuar, makine, aletler, donanimlar, tasit araglari, hammaddeler, yardimci
maddeler, isletme malzemeleri, mamuller, yari mamuller ve isletmenin sahip oldugu nakit veya para
tutari gibi. Sermayenin diger bolimind olusturan “gayri maddi varliklar”ise, genellikle “maddi olma-
yan”veya “gayri maddi sermaye”olarak da disunilebilir. Gayri maddi varliklar ise, elle tutulup gézle
gorulmesi olanakl olmayan teknik bilgi (know-how), lisans ve patent haklari, markalar (alameti fa-
rikalar) istirakler ve imtiyazlar gibi 6gelerden olusur.2

isletmelerin yasamlarini siirdirebilmeleri icin giiglii bir sermayeye sahip olmalari ve sahip ol-
duklari mevcut sermayenin fiziki ve nominal olarak daha da gicli kilmalarina baglidir. Bu sebeple
isletmeler dort tir amagla sermaye artirma yoluna gitmektedirler. Bunlar; mevcut sermaye yapila-
rini giicli kilmak, artan is hacmini karsilamak, yasal sermaye tabanini karsilamak ve benzeri fonlari
sermayeye donistirmektir.3

1 Nuraydin Topgu, Vedat Demirkol, Sermaye Sirketlerinde Sermaye Artirnm islemleri ve Muhasebelestirilmesi, http://www.
mufad.org.tr/journal/attachments/article/791/8.pdf, Erisim Tarihi: 25 Nisan 2015
2http://www.ekodialog.com/isletme_ekonomisi/temel_kavramlar.html; Erisim Tarihi: 25 Nisan 2015

3Nuraydin Topgu, Vedat Demirkol, a.g.m.
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Bilindigi tzere KVKnin “Kabul Edilmeyen indirimler” baglikli 11’inci maddesinin 1’inci fikrasinin
(a) bendinde 6z sermaye Uzerinden ddenen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde
indirim olarak dikkate alinamayacagi belirtilmistir. Ancak yasa koyucu KVK’nin 10°'uncu maddesine (1)
bendini ekleyerek ortaklarin nakit olarak karsiladiklari sermaye tutarlari icin hesaplayacaklari faizin
belirlenmis bir kismini beyanname Gzerinde vergi matrahindan indirim imkani4saglayarak isletmeleri
nakit sermaye artirimina yonlendirip isletmelerin daha gii¢lu ve daha rekabet edebilir hale gelmesini
amaglamaktadir.

Ancak; Kanun metninde sadece nakit sermaye artislari diger indirim kapsamina alinmistir. Geg-
mis yil karlarinin sermayeye eklenmesi ya da ayin olarak yapilan sermaye artislari kapsam disinda
tutulmustur. Ayrica 6637 sayili Kanunun 26'nci maddesine gore s6z konusu diger indirim uygulamasi
01.07.2015 tarihinde yururlage girdigi icin bu tarihten énce sermaye artirrminda bulunanlar, artirilan
sermaye tutari Gzerinden hesaplanan faizi kurumlar vergisi matrahindan indiremeyeceklerdir.5

2- SERMAYE KAVRAMI

Ekonomi bilimi agisindan sermaye, do§ada serbest bicimde bulunmayan fakat insan tarafindan
Uretilmis Uretim araglari, isletme bilimi agisindan, isletmenin amacina ve Uretim faaliyetlerine uygun
olarak toplanmis maddi ve gayri maddi varliklarin tumi, muhasebe ve finansman disiplinlerine gore
ise isletme sahip ya da ortaklarinin isletmeye getirdikleri ve lzerinde bizzat hak sahibi olduklari 6z-
kaynaklar olarak tanimlanmaktadir.6

Oz sermaye (6zkaynaklar), isletme sahip veya sahiplerinin isletme Kisiliginin aktifleri tizerindeki
toplam haklarinin parasal ifadesidir. Oz sermaye, isletme sahip ya da sahiplerinin isletmeye sermaye
olarak verdigi degerler ile isletme ¢alismalari sonucu saglanan ve heniz isletmeden ¢ekilmemis, o
donem kari (zarar eksi) dagitilmamis dnceki dénem karlari (6nceki donem zararlari eksi) ve dnceki
dénem karlarindan ayrilan yedekler ile sermaye yedekleri vb. kaynaklardir.7

3- SERMAYE ARTIRIMI

Kurumlar, sermaye yapilarini giiclendirmek, yatirnnmlarina kaynak saglamak, faaliyetlerini karsi-
lamak Uzere nakit ihtiyacini karsilamak gibi nedenlerle sermayelerini artirmak yoluna giderler. Ser-
maye, ortaklar tarafindan nakit olarak artirilacagi gibi enflasyon dizeltme olumlu farklarinin, gecmis
yil karlarinin, oladandsti ihtiyatlarin, istirak hissesi satis karlarinin sermayeye ilave edilmesi ile de
gerceklesebilir.

Turk Ticaret Kanunu ise Ug farkh sermaye artirim yontemi belirlemistir. Bunlar; sermaye taahhit
yoluyla artirim, i¢ kaynaklardan sermaye artirimi ve sarta bagh sermaye artirnmidir.

- Sermaye TaahhUdu Yoluyla Sermaye Artirimi: Sirketlerin dis kaynaklardan sagladiklari

kaynak karsiligi hisse senedi ¢ikararak yaptiklari sermaye artirimi yontemidir.

4 http://www.vmhk.org.tr/nakdi-sermaye-artirimlarina-iliskin-kurumlar-vergisi-kanununda-yer-alan-yeni-indirim-uygulam
asi/; Erisim Tarihi: 05 Subat 2016

5 http://www.cozumdenetim.com.tr/index.php/tr/sirkuler/item/download/181_9b4f098d506f9d222f9fd15cf02edd4f; Erisim
Tarihi: 05/02/2016

6http://www.ekodialog.com/isletme_ekonomisi/temel_kavramlar.html, Erisim Tarihi:10 Haziran 2015.

70rhan Sevilengul, Genel Muhasebe, Gazi Kitabevi, Ankara, 2009, s.583.
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- Ic Kaynaklardan Sermaye Artirimi: Sirketlerin emisyon primi, yeniden degerleme artisi, du-
ran varlik satis karlari gibi i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi suretiyle sermaye artirmasi
yontemidir.

- Sarta Bagli Sermaye Artirimi: Genel kurul, yeni cikarilan tahviller veya benzeri borglanma
araglari nedeniyle, sirketten veya topluluk sirketlerinden alacakli olanlara veya c¢alisanlara,
esas sozlesmede degistirme veya alim haklarini kullanmak yoluyla yeni paylari edinmek hakki
saglamak suretiyle, sermayenin sarta bagl artirilmasi yontemidir.

4- NAKDi SERMAYE ARTIRIMI HALINDE iNDIRIM UYGULAMAS!

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger indirimler” bashikli 10’uncu maddesine (1) bendi eklenerek,
nakdi sermaye artirrminda bulunan kurumlarin nakdi sermaye artirimlari zerinden hesaplayacaklari
indirim tutarini kurumlar vergisi matrahindan indirebilme imkani getirilmistir. indirim; hesap dénemi
sonunda kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinde yapilacak indirime iliskin muhasebe kayitlari ise
nazim hesaplar tzerinden takip edilebilecektir. S6z konusu bent hikmu asagidaki gibidir.

‘(6637 sayili Kanunun 8 inci maddesiyle eklenen bent. Yururlik; 1.07.2015) 1) Finans, bankacilik
ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gésteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbusleri hari¢ olmak
Uzere sermaye sirketlerinin ilgili hesap dénemi icinde, ticaretsiciline tescil edilmis olan ddenmis veya
¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde
6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi Gzerinden Turkiye Cumhuriyet Merkez Banka-
si tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son agiklanan ‘Bankalarca agilan TL cinsinden ticari
kredilere uygulanan agirlikhi yillik ortalamafaiz orani”dikkate alinarak, ilgilihesap dénemininsonuna
kadar hesaplanan tutarin %50 i.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sézlesmenin
tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak Uzere izleyen her bir dénem igin ayri ayriyararla-
nihr. Sonraki dénemlerde sermaye azaltimiyapilmasi halinde azaltilan sermaye tutari indirim hesap-
lamasinda dikkate alinmaz.

Bu bent hikiimlerine gére hesaplanacak indirim tutari, nakdisermayenin édendigi ay kesri tam ay
sayllmak suretiyle hesap déneminin kalan ay siiresi kadar hesaplanir. Matrahin yetersiz olmasi ne-
deniyle ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap dénemlerine devreder. Bu
bendin uygulanmasinda sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil
olmak Uzere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bélinme islemlerine taraf olmalarindan veya
bilancoda yer alan 8z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar
veya bu Kanunun 12 nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya
borg alinmak suretiyle gergeklestirilen sermaye artirimlari, indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Bu bentteyer alan orani, sirketlerin aktifbiyuklukleri, ortaklarinin hukuki niteligi, ¢alisan personel
sayilari veyillik netsatis hasilatlarina gére veyasermayenin kullanildigiyatirnrmdan elde edilen gelirle-
rin kurumun esas faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kar payi, kira, lisans tcreti, menkul kiymetsatis
geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusmasina gore ya da sermayenin kullanildigi yatirimlarin tesvik
belgeli olup olmadidina veyahut makine ve techizat veya arsa ve araziyatirimlari icin sermayenin kul-
lanildigi alanlar itibariylaya da bolgeler, sektorler ve is kollari itibariyla ayri ayri sifira kadar indirmeye
veya %100 kadar artirmaya; halka acik sermaye sirketleri icin halka aciklik oranina gére %150 Ve
kadar farkli uygulatmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.”
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30.06.2015 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 26.06.2015 tarih ve 2015/7910 sayili Kararnamenin
Eki Kararla8 Bakanlar Kurulu kendisine verilen yetkiyi kullanarak indirim oranlarini mukellefler igin
farklilastirmistir. Kararin ylrurlik tarihi 01.07.20154ir. S6z konusu karar hikmu asagidaki gibidir.

“‘MADDE 1- (1) 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin
birincifikrasinin (1) bendi uyarinca uygulanacak indirim orani %50 olarak belirlenmistir.

(2) Birincifikrada belirlenen orana;

a) Paylari borsada islem goéren halka acik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan yilin
son gund itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay
olarak izlenen paylarin nominal tutarinin ticaretsiciline tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ika-
rilmis sermayeye orani;

1) %50 ve daha az olanlar igin 25 puan,

2) %50 hin tzerinde olanlar igin 50 puan,

b) Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli tretim ve sanayi tesisleri ile bu tesis-
lere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve
arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim
tutari ile sinirh olmak dzere 25 puan,

ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanir.

(3) 5520 sayihi Kanunun 10 uncu maddesinin birincifikrasinin (1) bendi uyarinca uygulanacak in-
dirim orani;

a) Gelirlerinin %25 veyafazlasi sirketfaaliyeti ile orantilisermaye, organizasyon ve personel istihda-

mi suretiyleyuritilen ticari, zirafveyaserbest meslekfaaliyeti disindakifaiz, karpayi, kira, lisans
Ucreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri igin %0,

b) Aktif toplaminin %50 veya dahafazlasi bagl menkul kiymetler, bagl ortaklklar ve istirak pay-
larindan olusan sermaye sirketleri igin %0,

¢) Artirilan nakdisermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi olarak kullan-
dirtlan kismina tekabul eden tutarlasinirli olmak tzere %0,

¢) Arsa ve araziyatirnmiyapan sermaye sirketlerinde arsa ve araziyatirimina tekabil eden tutarla
sinirli olmak tzere %0,

d) 9/3/2015 tarihinden, 5520 sayili Kanunun 10 uncu maddesinin birincifikrasinin (i) bendinin y-
rurltge girdigi 1/7/2015 tarihine kadar olan dénemde, sermaye azaltimma gidilmis olmasi ha-
linde, azaltilan sermaye tutarina tekabil eden tutarlasinirli olmak tizere %0, olarak uygulanir.

(4) Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gésteren kurumlar ile kamu iktisadi
tesebbusleri, 5520 sayili Kanunun 10 uncu maddesinin birincifikrasinin (1) bendinde dizenlenen indi-
rimden yararlanamaz.

(5) Sermaye sirketlerine nakit disindaki varhik devirlerinden kaynaklananlar dahil olmak uzere,
sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bélinme islemlerine taraf olmalarindan veya bilancoda yer
alan 6zsermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya 5520 sayili
Kanunun 12 nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili kisilerce kredi kullanilmak veya borg alinmak
suretiyle gerceklestirilen sermaye artirimlari indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

8http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2015/06/20150630-14-1.pdf tarihi:10/06/2015; Erisim Tarihi:09 Subat 2015
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MADDE 2- (1) Bu Karar 1/7/2015 tarihinden gecerli olmak tzere yayimi tarihinde yurirlige girer.
MADDE 3- (1) Bu Karar hukiimlerini Maliye Bakani yaratir."
Sirketlerin 01/07/2015 tarihi itibariyle yapacaklari nakit sermaye artirimlari nedeniyle yararlanacak-

lar1 indirim icin gerekli kosullar bent hilkmi g6z dntinde bulundurularak asagidaki sekilde ézetlenebilir.

1-

indirimden finans, bankacilik ve sigortacilik sektérlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile ka-
mu iktisadi tesebbisleri hari¢ olmak Uizere sermaye sirketleri yararlanabilecektir. Dolayisiyla
finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet géstermeyen ve kamu iktisadi teseb-
blstu olmayan limited, anonim sermayesi paylara bélinmus komandit sirketler ve SPK’nin
dizenlemesine ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar s6z konusu indi-
rimden yararlanabileceklerdir.

Finans, bankacilik ve sigortacilik sektérlerinde faaliyet gosteren kurumlar, kamu iktisadi te-
sebbusleri, is ortakliklar, kooperatifler, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler (sermaye
sirketi niteliginde olanlar haric), yabanci devletlere, yabanci kamu idare ve kuruluslarina ait
veya baglh (sermaye sirketi nitelijinde olanlar harig) ticari, sinai ve zirai isletmeler s6z konusu
indirim uygulamasindan yararlanamayacaklardir.

indirime sadece sermaye sirketlerinin ilgili hesap dénemi icinde, ticaret siciline tescil ettirdik-
leri ddenmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artirimlari ile yeni kurulan
sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi konu edilecektir.
Dolayisiyla nakdi sermaye artislarinin 6denmis veya ¢ikarilmis olan kismi tzerinden, yeni ku-
rulan sermaye sirketlerinde ise ddenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi tUzerinden
indirim hesaplanacaktir.

Dizenlemenin ydrirlak tarihi 01/07/2015 oldugundan indirimden bu tarihten sonra ticaret
siciline tescil edilmis nakdi sermaye artirimlari yararlanabilecektir.

Artirilan nakdi sermaye tutari tGzerinden Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan indi-
rimden yararlanilan yil icin en son agiklanan “Bankalarca ac¢ilan TL cinsinden ticari kredilere
uygulanan agirlikh yilhik ortalama faiz orani” dikkate alinarak hesaplama yapilacak ve bulunan
tutarin yarisi (%50) indirim olarak dikkate alinacaktir.

- Faiz Tutarinin Hesaplanmasi:

indirim tutari, nakdi sermayenin 6dendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap déneminin
kalan ay siiresi kadar hesaplanacaktir. Ornegin 01.10.2015 tarihinde nakdi sermaye 6denmis ise 3 ay

Uizerinden hesaplanacak faiz tutari indirime tabi tutulacaktir.
Ornek: ABC A.S. 01.10.2015 tarihinde 2.000.000 TL sermaye artirim karari almis ve 02.11.2015
tarihinde karar tescil edilmis ve nakdi sermaye artisi gergeklestirilmistir. indirim tutari ne kadar ola-

caktir.

(Faiz oraninin %12 oldugu varsayilmistir.)

Cevap: 2015 hesap donemi icin Kasim-Aralik olmak Uzere 2 ay lzerinden %12 oraninda faiz he-
saplanacaktir. (2.000.000 x 12 x 2)/(12 x 100)=40.000 TL faiz hesaplanacaktir. Hesaplanan faizin %50 &i
indirilebilecegi i¢in kurumlar vergisi matrahindan 40.000/2=20.000 TL diger indirim olarak dusulecektir.

1- indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sézlesmenin

tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak Uzere ilgili yila ait faiz oranina gore yeni-
den hesaplamak suretiyle izleyen her bir donem igin ayri ayri yararlanilir. Sirketler ilgili yilda-
ki faiz oranina goére hesaplayacaklari tutari her yil beyanname izerinde indirecektir. Ornegin
01.11.2015 tarihinde tescil edilen nakdi sermaye artirimi icin 2015 déneminde kist donem faiz
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tutarinin, 2016 ve ilerleyen dénemlerde ise hesaplayacaklari faiz tutarinin tamaminin %50 5ini
indirilebilecektir. Goruldigu Uzere, kanun koyucu indirimden yararlanmayi herhangi bir siire
sinirina baglamamistir.

2- Bakanlar Kurulu karariyla, paylari borsada islem géren halka agik sermaye sirketleri igin in-
dirim orani farkhlastirilmistir. Yapilan dizenlemeye gore, indirim orani, paylari borsada islem
goren halka acik sermaye sirketlerinden, indirimin uygulanacagi yilhin son guni itibariyle, hal-
ka agiklik orani; %50 den az olanlar igin genel orana 25 puan ilave edilerek %75, %50 nin Uze-
rinde olanlar igin genel orana 50 puan ilave edilerek %100 olarak uygulanacaktir.9

3- indirimden sadece nakit olarak yapilan sermaye artirimlari yararlanir. Sermaye sirketlerine na-
kit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil, sermaye sirketlerinin birlesme, devir
ve bdlinme islemleri sonucu gerceklesen sermaye artirimlari, bilangoda yer alan 6z sermaye
kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya bu Kanun’un 12nci
maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullaniimak veya borg¢ alinmak sure-
tiyle gerceklestirilen sermaye artirimlari indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

4- Nakit artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli Uretim ve sanayi tesisleri ile bu tesislere ait
makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu yatirimlarin insasina tahsis edilen arsa ve arazi
yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutariyla si-
nirh olmak uzere, genel orana 25 puan ilave edilecektir. Dolayisiyla bu durumda indirim ora-
n %75 olacaktir.10

5- Gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel
istihdami suretiyle yurutulen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti disindaki faiz, kar payi,
kira, lisans Ucreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sir-
ketleri, aktif toplaminin %50 veya daha fazlasi bagh menkul kiymetler, bagh ortakliklar ve isti-
rak paylarindan olusan sermaye sirketleri, artirilan nakdi sermayenin baska sirketlere serma-
ye olarak konulan veya kredi olarak kullandirilan kismi, arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye
sirketlerinde arsa ve arazi yatirimina tekabil eden kisim ile 09.03.2015 tarihinden 01.07.2015
tarihine kadar olan dénemde, sermaye azaltimina gidilmis olmasi halinde, 01.07.2015 tari-
hinden sonra artirilan sermaye tutarinin azaltilan sermaye tutarina tekabil eden kismi igin
indirim orani sifir olarak uygulanacaktir. 1

6- indirimden yararlanabilmek icin nakdi sermaye artinrminin édenmesi sart oldugundan indirim
tutari, nakdi sermayenin 6dendigi ay kesri tam ay sayilmak suretiyle hesap déneminin kalan
ay suresi kadar hesaplanir. 2015-Temmuz ayinda nakdi sermaye artisinin 6dendigini varsa-
yarsak Temmuz ayl tam ay sayilmak suretiyle hesap doneminin kalan ay siiresi kadar indirim
hesaplanir. Diger yillarda ise ortalama faiz orani tutarinda indirim hesaplanir.

7- Matrahin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutarlar, son-
raki hesap dénemlerine devreder. Devreden tutar dolayisiyla bir hak kaybi s6z konusu degildir.
Kanun koyucu burada herhangi bir yeniden degerleme hiikmu getirmemistir. Konuyu bir 6r-
nek ile agiklayacak olursak;

9http://www.mesaymm.com.tr/2015_32_Nakit_sermaye_artirimlari_BKK-bilgi-284.aspx; Erisim Tarihi:09 Subat 2015
Dhttp://www.mesaymm.com.tr/2015_32_Nakit_sermaye_artirimlari_BKK-bilgi-284.aspx; Erisim Tarihi:09 Subat 2015
1 http://www.mesaymm.com.tr/2015_32_Nakit_sermaye_artirimlari_BKK-bilgi-284.aspx; Erisim Tarihi:09 Subat 2015
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Ornek: ABC A.S. 01.10.2015 tarihinde 2.000.000 TL sermaye artirim karari almis ve 02.11.2015
tarihinde karar tescil edilmis ve nakdi sermaye artisi gerceklestirilmistir. 2015 yilinda 5.000 TL zarar
beyan eden ABC A.$.nin 2016 yilinda 500.000 kar (indirime esas tutar) beyan etmistir. 2016 yilinda
indirim tutari ne kadar olacaktir? (Faiz oraninin 2015 icin %12 2016 icin %15 oldugu varsayilmistir.)

Cevap: 2015 hesap donemi icin Kasim-Aralik olmak Uzere 2 ay lzerinden %12 oraninda faiz
hesaplanacaktir. (2.000.000 x 12 x 2)/(12 x 100)=40.000 TL faiz hesaplanacaktir. Hesaplanan faizin
%50 si indirilebilecegi icin kurumlar vergisi matrahindan 40.000/2=20.000 TL diger indirim olarak
dusilecektir. Ancak 2015 yilinda zarar beyan edildigi i¢in 20.000 TL tutarindaki diger indirim sonraki
déneme devredecektir.

2016 hesap donemi icin Ocak-Aralik olmak lizere 12 ay Uzerinden %15 oraninda faiz hesaplana-
caktir. (2.000.000 x 15 x 12)/(12 x 100)=300.000 TL faiz hesaplanacaktir. Hesaplanan faizin %50 5i indi-
rilebilecedi icin kurumlar vergisi matrahindan 300.000/2=150.000 TL diger indirim olarak dusllecektir.

2015 hesap ddéneminde matrah yetersizligi nedeniyle indirilemeyen diger indirim tutari (20.000
TL) 2016 hesap déneminde yeterli matrah bulunmasi halinde bu dénem de indirilebilecektir. Sonug
olarak 2016 hesap dénemi icin toplam indirim tutari 20.000 + 150.000= 170.000 TL olacaktir.

1- Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde ise azaltilan sermaye tutari indirim
tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacak ve kalan sermaye tutari tizerinden indirim he-
saplanmaya devam edilecektir. Dolayisiyla azaltilan sermaye tutari, arttirilan sermaye tutarina
esit ya da daha fazla ise, sermaye azaltiminin yapildigi dénemden itibaren indirim hesaplan-
mayacak, ancak azaltilan sermaye tutari, arttirilan sermaye tutarindan kicik ise net artirilan
tutar tzerinden indirim hesaplanacaktir.

2- indirim tutarinin hesaplanmasinda TCMB tarafindan yararlanilan yil icin en son agiklanan ticari
krediler faiz orani dikkate alinacagindan gecici vergi dénemlerinden sadece dérdunci gegi-
ci vergilendirme dénemi itibariyla bu indirimden yararlaniimasi miimkin bulunmaktadir. Ote
yandan, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili hesap déneminde indirim konusu yapilama-
yan tutarlar, izleyen hesap dénemine iliskin gegici vergilendirme dénemlerine ait gegcici vergi
matrahlarinin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.12

3- Kendilerine 6zel hesap dénemi tayin edilmis olan sermaye sirketleri, sartlarin saglanmasi
kaydiyla, hesap dénemlerinin sona erdigi ay itibariyla TCMB tarafindan en son agiklanan ticari
krediler faiz oranini dikkate alarak indirimden yararlanabileceklerdir.13

4- indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, taahhiit edilen sermaye artirimi tutari-
nin nakit olarak sirketin banka hesabina fiilen yatirildigina iliskin olarak bu islemleri iceren ve
ilgili banka subesi tarafindan onaylanmis banka hesap 6zetini kagit ortaminda veya elektronik
ortamda ilgili ddnem kurumlar vergisi beyannamesi verme suresi igerisinde kurumlar vergisi
yoninden bagh olduklari vergi dairelerine ibraz etmeleri gerekmektedir. Ayrica, Teblijde ya-
pilan aciklamalar cercevesinde indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, nakdi
olarak artirdiklari sermaye ile indirime konu edecekleri tutara iliskin bilgileri, kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde bildirmeleri gerekmektedir. 4

P http://www.gib.gov.tr, 9Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Erisim Tarihi: 31 Mayis 2016.
Bhttp://www.gib.gov.tr, 9Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Erisim Tarihi: 31 Mayis 2016.
WUhttp://www.gib.gov.tr, 9Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Erisim Tarihi: 31 Mayis 2016.
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5-SONUC

6637 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanu-
nun sekizinci maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Diger indirimler bashkli onuncu
maddesi birinci fikrasina eklenen 1 bendinde yer alan diizenleme ile nakdi sermaye artisina giden
kurumlar vergisi mikelleflerine belirli sartlar altinda (makalemizin énceki bélumlerinde bu indirimin
kosullari hakkinda bilgi verilmistir), artirdiklari sermaye miktari Uzerinden hesaplanan faiz tutari-
nin yarisini kurumlar vergisi matrahindan diger indirim olarak mahsup etme hakki taninmaktadir.
Kanun metninden de anlasildigi Gzere sadece nakdi sermaye artislari diger indirim kapsamina alin-
mistir. Gegmis yil karlarinin sermaye eklenmesi ya da ayin olarak yapilan sermaye artislari s6z konu-
su dizenleme kapsamina alinmamistir. Ayrica s6z konusu indirim uygulamasi 01.07.2015 tarihinde
ylrurlage girecegi icin bu tarihten dnce sermaye artirrminda bulunanlar artirdiklari sermaye tutari
Uzerinden hesapladiklari faizleri kurumlar vergisi matrahindan indiremeyeceklerdir. Sonug olarak,
sdz konusu dizenleme vergi avantaji saglayarak sirketleri nakdi sermaye artisina tesvik ederek hem
kredi kullanimlarini azaltacak hem de uzun sireli ve istikrarli bir finansman elde etmeleri ve sermaye
yapilarini giiclendirmeleri agisindan olanak saglayacaktir.
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