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internetin bankasiz ve devletsiz para birimi
olan kripto paralar tim diinyada her gegen giin
yatirimci sayisini ve degerini artiriyor. Kripto pa-
ralarin degeri artmaya devam edecek mi, yoksa
hayal kirikligina ugramis yeni bir kitle mi yara-
tacak bilinmiyor. Diinya genelinde uzmanlar iki-
ye bolinmis durumda. Bir kesim, 18.yilzyilda
yasanan diinyanin en biiylk spekdlatif hareketi
“Mississippi Balonu’nu hatirlatirken, azimsan-
mayacak bir kesimde, ihtiyat gldisiniin cazip
firsatlar yakalamayi engellemeyecek diizeyde
tutulmasindan yana.
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ABSTRACT

Cryptocurrencies, the bankless and stateless
currencies of the Internet, increase the number
of their investors and their values day by day
all over the world. It is unknown whether the
value of cryptocurrencies will keep rising, or will
create a disappointed mass of people. Experts
around the world have been divided into two.
While one group remind the Mississippi Bubble,
the biggest speculative bubble of the history
occurred in the 18th century, the others however,
advise to be prudential enough at a certain level
which does not impede to catch good investment
opportunities.
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GiRIS

Yaklasik 10 yil 6nce hayatimiza giren kripto
paralar, herhangi bir merkez bankasi veya resmi
kurulusla ilgisi olmayan, alternatif ve sanal para
birimleridir. Kripto paralarin olusturulma distin-
cesi, guvenli ve sahtecilige konu edilemeyecek
O6deme araci arayisina dayanir.

Kripto paralar gercek para birimleri karsili-
ginda platformlar' Gizerinden satisa sunulmak-
tadir. Bu platformlar araciigiyla basta Bitcoin,
Ethereum ve Ripple gibi kripto paralar olmak
Uzere, 1500’0 askin (platformlar arasinda sayilar
farkliik gosterebilmektedir) kripto para cesidi
alim satima konu edilebilmektedir.

Bu calismada, kripto paralara diinyanin baki-
si, Turkiye'de kripto para konusunda yasanan ge-
lismeler ve kripto paralarin vergilendirilmesine
yonelik yaklasimlar irdelenecektir.

1- KRIPTO PARAYA DUNYANIN BAKISI
1.1- Diinyanin En Biiyiik Spekiilatif
Hareketi “Mississippi Balonu”

Kripto paralarin hayatimiza girdigi 2009 yilin-
dan bu yana bazi ekonomistler, bu yeni kiymeti
yatinmcilara anlatirken 18. Yizyilda Fransa'da
yasanan dinyanin en biyik spekiilatif hareketi
Mississippi Balonu olayini 6rnek vermektedirler.
Bu anlamda mississippi balonu hadisesine kisa-
ca deginmek faydali olacaktir.

1717'de Fransa'da kurulan Mississippi Sir-
keti, Mississippi Vadisini kolonilestirdi ve New
Orleans sehrini kurdu. Dénemin Fransa krali
ile arasi iyi olan sirket yetkilileri, blyik planla-
rini finanse etmek icin Paris Borsasinda sirket
hisselerini satisa cikardi. Sirketin midird John
Law,? Mississippi Vadisinin timsah dolu bataklik-
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larla kapli oldugunu bilmesine ragmen, buranin
sonsuz firsatlar ve zenginlikler vaat ettigini ya-
tinmcilara deklare ediyordu. Fransiz aristokrat-
lari, isadamlari ve sehirli burjuvazi bu hayallere
inandiginda, Mississippi sirketinin hisse fiyatlari
uctu. ilk basta, hisseler 500 livre'den? satiliyordu.
1 Adustos 1719'da hisse fiyatlar 2.750 livreye
ylkselmisti. Fiyatlar 30 Adustos'ta 4.100 livre, 4
Eylil'de ise 5.000 livre oldu. 2 Aralik geldiginde,
Mississippi hisseleri 10.000 livre barajini asmis-
t1. Paris sokaklari cosku icindeydi, insanlar tim
varliklarini satip devasa krediler kullanarak bu
hisseleri almaya calisiyor, herkes kolay zengin
olmanin yolunu bulduguna inaniyordu.

Bundan birkag giin sonra panik basladi. Ba-
z1 spekdilatorler hisse fiyatlarinin gercekei ve
surdirilebilir olmadigini fark ederek, hisseleri
tavan yapmisken satip kurtulmayi segtiler. His-
se arzi ylkselince fiyat dlsti. Diger yatirimcilar
da fiyatin diistiglni goriince hemen hisselerini
satip ¢lkmak istediler, bu ylizden hisse fiyatlari
daha da disti ve bu durum ¢i§ gibi biyidu. Fi-
yatlari sabitlemek icin Fransa Merkez Bankasi
Mississippi hisselerini satin almaya basladi, ama
Fransa'nin icinde bulundugu ekonomik kriz bunu
sonsuza dek yapmasina engeldi.

Bu gelismeler sonrasi Mississippi hisseleri-
nin fiyati 10.000 livreden 1.000 livreye dustl ve
sonra da tamamen ¢okerek tim degerini yitirdi.
Artik Merkez Bankasinin ve Kraliyet Hazinesi-
nin elinde degersiz bir yigin hisse vardi. Blyuk
spekdlatorler hisseleri zamaninda sattiklari icin
hasarsiz kurtulmuslardi, kigik yatirmcilar ise
her seylerini kaybettiler, pek cogu intihar etti. Bu
olay diinya tarihinde “mississippi sirketi balonu”
ismiyle anilmaktadir.

! “Platform” tabiri kripto para cesitlerinin alinip satildigi giivenli internet sitesi anlaminda kullanilmaktadir.
2 John Law de Lauriston: 1671-1729 yillar arasinda yasamis, para olgusunun sadece ticari degis tokus durumlarinda ise
yaradigini, kisisel zenginlesmede veya ulusal servette nemli bir etkisinin olmadigini savunan iskoc asilli ekonomist, Fransiz

Maliye Eski Bakani, Bankaci, Yazar.

3 Livre: (La Livre Tournois) Fransizlarin uzun yillar boyunca kullandigi para birimidir.
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1.2- Genel Olarak

Bu asamada Amerika Birlesik Devletleri
(ABD), Avrupa Birligi (AB) ve Japonya'nin kripto
paralara yaklasimina kisaca deginmek yerinde
olacaktir.

1.2.1- Amerika Birlesik Devletleri

Sayica en ¢ok kripto paraya ev sahipligi ya-
pan llke ve diinya Bitcoin ticaret hacminin lide-
ri ABD'dir. Pek cok (lke, kripto paralarin yasal
diizenlenmesi ve regiile edilmesi konusunda
Amerika'nin alacagi tavri ve yaklagimlarinin so-
nuglarini beklemektedir.* ABD Hazine Mistesar-
lgr 2013 yiinda Bitcoin'i konvertibl bir sanal para
birimi olarak nitelendirmistir.®

ABD ekonomi biirokrasisinde temel egilim
kripto paralarin serbestce yatinim araci olarak
kullanilmasi ve elde edilen kazanglarin vergilen-
dirilmesi yoniindedir. Son dénemde yazili ve gor-
sel medyada yer alan haberlerden 6grendigimize
gore, ayni kesim sanal para trafiginin ¢ok siki
takip edilmesi ve bu islemlerin denetlenebilir ol-
masi gerektigini belirtmektedir. ABD kripto para
islemlerini takip edebilmek ve bu kiymetlerin ka-
ra para aklama araci olarak kullanimini 6nlemek
icin yuksek butceli yatirimlar gerceklestirmis ve
bu alanda basari elde etmistir.

ABD'de yasanan gelismeler bize, bu {lkenin
konuyu onemle takip ettigini gostermektedir.
ABD bu konuyu sadece takip etmekle yetinme-
mekte, bu konuda ciddi yasal ve idari diizenleme-
ler yapmaktadir. Diinyanin en biiyiik ekonomisi-
nin kripto paralara verdigi 6nemi diger llkelerin
gozden kagirmamasi gerektigi kanaatindeyiz.

1.2.2- Avrupa Birligi
Onceleri kripto paralarin spekiilatif yatirm

araci oldugunu ve uzak durulmasi gerektigini ya-
tinmcilara telkin eden AB Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu (EBA) Ocak 2019'da yayin-
ladigi “kripto varlik” raporunda® bazi degerlendir-
melerde bulunmustur.

Raporda ozetle; tiketicileri daha iyi korumak
icin kripto paralara yonelik yeni kurallar getiril-
mesi, AB finansal sistemi icerisinde kripto var-
lklari denetleyen yetkili bir otorite olmamasinin
cesitli sorunlara yol agabilecegi, kripto paralarla
gerceklestirilen islemlerin kara para aklamada
da kullanilabilecegi vurgulanmistir. Ayrica ra-
porda kripto paralarla ilgili olarak AB genelinde
ortak hareket edilmesi gerektigi yoniinde deger-
lendirmelerde bulunulmustur. Son olarak EBA
kripto para piyasasinin AB finansal sistemini teh-
dit edecek giicte olmadigini belirtmektedir.

EBA'nin kripto paralarin kara para aklama
araci olarak kullanilabilecedi vurgusu, ABD'nin
kripto para kullanicilarina izlemek icin neden
yuksek butgeli yatinmlar yaptigini ¢ok iyi agikli-
yor. Bu acidan bakildiginda AB, ABD'yi bir adim
geriden takip ediyor yorumlari yapilabilir.

1.2.3- Japonya

Japonya'nin kripto para birimleri karsisinda
sergiledigi olumlu tavir diinyaca biliniyor. Ulkede
Nisan 2017'de “Sanal Para Birimi Kanunu” isimli
yasa yirirliige girdi. Bu kanun sayesinde kripto
paralar llkede 6deme araci olarak kabul edildi.

Japon Hikimeti, kripto paralara karsi tesvik
edici adimlar atmakla birlikte, son donemler-
de baz hususlara dikkat cekmektedir. Ozellikle
siber saldirilar sonrasinda yasanan kripto para
hirsizliklar izerine Japonya Finansal Hizmetler
Kurumu (FSA), Ocak/2019'da kripto para piyasa-
siyla ilgili yeni bir rapor yayinlad.

4 Carkgioglu, A. (2016). Kripto-Para Bitcoin, Arastirma Raporu. Istanbul: SPK Arastirma Dairesi.
5 Uzer, Betiil (2017). “Sanal Para Birimleri”, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Odeme Sistemleri Genel Midiirliigii Uzmanlik

Yeterlilik Tezi, Ankara

¢ Anadolu ajansi, AB Bankacilik Kurumundan Kripto Paralara Kural Cagrisi. (https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/ab-bankacilik-
kurumundan-kripto-paralara-kural-cagrisi/1360167). Erisim tarihi: 01 Mart 2019.



Raporda, kripto paralara karsi siber saldiri-
larin nasil dnlenebilecedi, siber saldirilar sonrasi
zarara ugrayan yatirimcilarin zararlarinin olustu-
rulacak bir garanti fonundan karsilanabilecegi ve
kripto para borsalarinin nasil denetlenebilecegi
gibi hususlarda gorts belirtildi.

Japonya’nin ¢ikardigi Sanal Para Birimi Kanu-
nu'nun diger Ulkeler tarafindan 6nemle izlenmesi
gerektigi kanaatindeyiz. Ayrica ilk olarak Japon-
ya'da yasanan kripto para hirsizligr vakalari tim
tlkeleri bu alanda énlem almaya yoneltmelidir.

1.3- Diinya Genelinde Kripto Paralarin

Vergilendirilmesine Yonelik Uygulamalar

1.3.1- Kripto Para ve Kara Para Aklama

Kara para aklama sucu, genel olarak oncdil
suglardan’ elde edilen gelirlerin, yasa disi kayna-
gini gizlemek ve bu gelirleri yasal bir kaynaktan
elde edilmis gibi gostermek amaciyla yapilan her
tirld islem olarak tanimlanabilir.®

Bilindigi Gizere kripto paralari iktisap edenin
kimligi belli degildir ve kripto paralar uluslararasi
islemlerde rahatlikla kullanilabilmektedir. Elbet-
te ki art niyetli kisiler, kripto paralari bu 6zellikle-
ri nedeniyle kara para aklama araci olarak kulla-
nabilecektir. Ornegin Bitcoin transferlerinde alici
ve gonderen bilgilerinin gizli tutulabilmesi onun,
kara para aklama, teror érgitlerini finanse etme,
uyusturucu ve silah kagakgiligi gibi islemlerde
kullanilmasina zemin hazirlamaktadir.’

Kara para aklama fiili distndldiigiinde, krip-
to paralarin belli riskler tasidigi yadsinamaz. An-
cak bu riskler tlkeler acisindan asilamayacak bir
sorun degildir. Yapilacak teknolojik yatirmlar ve
bu teknolojinin denetim birimleri ile entegrasyo-

7 Onciil sug, sug gelirinin elde edilmesini miimkiin kilan sugtur.
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nu sonrasl bu risk ortadan kalkacaktir. Nitekim
ABD yaptigi teknolojik yatirimlar sonrasi bu riski
ortadan kaldirmayi basarmistir. Tabi bu teknolo-
jik yatinmlara ABD'nin dnemli bir biitce ayirdigi
unutulmamalidir.

1.3.2- Diinya Kripto Parayi Nasil

Vergilendiriyor?

1.3.2.1- Amerika Birlesik Devletleri

ABD kripto parayl emtia olarak tanimlayan
lilkelerden biridir. Ulkede kripto para alim sati-
mindan saglanan kazanclar sermaye kazanci ola-
rak nitelendirilmektedir.’® Dolayisiyla kripto para
alim-satimi sonucu olusan kazanglar, ABD vergi
yasalarinda sermaye kazanclari icin belirtilen hii-
kiimler dogrultusunda vergilendirilmektedir.

ABD vergi idaresi, kripto paralarin vergilen-
dirilmesi konusunda miikellefleri bilgilendirmek
amaciyla “Sanal Para Rehberi” adinda bir dokii-
man yayinlamistir. Dokiimanda, vergi beyanna-
melerinde kripto para islemlerini hic veya diiz-
gun bir sekilde gostermeyen vergi mukellefleri-
nin denetimler sonucunda cezai sorumluluklarla
karsilasabilecekleri belirtilmektedir. ABD yasa-
larina gare bu filleri isleyen mikellefler 3 yildan
5 yila kadar hapis cezasi ve 250.000 dolar para
cezasina ¢arptirilmaktadir. ABD'de vergilendirme
konusunda gosterilen genel hassasiyet, kripto
paralarin vergilendirilmesi noktasinda da ayni
durumdadir.

1.3.2.2- Avrupa Birligi

AB Ulkeleri nezdinde kripto paralarin hukuki
durumuna bakildiginda, 28 AB lilkesi icerisinden
sadece 4 tanesinin bu paralari tanimlama yolunu
sectigi gorilmektedir. Bu iilkeler ise ingiltere,

8 (http://www.masak.gov.tr/tr/content/aklama-sucu/57). Erisim tarihi: 04 Mart 2019.
? Hamdi Furkan Giinay, Veli Kargl. “Kripto Paranin Vergilendirilmesi Fikrinin Mali Yonden Degerlendirilmesi” Journal of Life

Economics. Cilt:5. Sayi:3. Temmuz, 2018. Sayfa 61-76.

19 Hamdi Furkan Gunay, Veli Kargl. “Kripto Paranin Vergilendirilmesi Fikrinin Mali Yonden Degerlendirilmesi” Journal of Life

Economics. Cilt:5. Sayi:3. Temmuz, 2018. Sayfa 61-76.
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Almanya, Estonya ve isvec'tir.'" AB'de gelir ver-
gisi acisindan bakilacak olursa, kripto paralarin
vergilendirilmesine yonelik uygulama birligi sag-
lanamamistir. Birlik Gyesi (lkeler irdelendiginde,
Almanya ve ingiltere’nin kripto paralari vergilen-
dirme konusunda net tavir aldiklari gériilmekte-
dir. Bu noktada, Almanya ve Ingiltere 6zelinde
kripto para alim satimi sonucunda elde edilen
kazanglarin nasil vergilendirildigine bakmak fay-
dali olacaktir.

Almanya, kripto paralar 6zel para olarak
nitelendirmekte ve kripto paralarin 1 yildan az
slirede elden c¢ikarilmasi sonucu elde edilen ka-
zancglan vergiye tabi tutmaktadir; 800 Euro’yu
asmayan veya 1 yildan fazla elde tutulan kripto
para satisindan elde edilen deger artis kazanci
bu Ulkede vergiden istisna edilmis durumdadir.'
Almanya'daki uygulama bu yéniiyle, Ulkemiz-
deki menkul kiymetlerin veya diger sermaye
piyasasl araclarinin elden c¢ikarilmasi sonucu
saglanan kazanglarin, deger artis kazanci olarak
vergilendirilmesine benzerlik gdstermektedir.

ingiltere'de bitcoine 6zel para muamelesi ya-
pilir.’® Ulkede, bitcoin basta olmak iizere kripto
paralara 6zel para muamelesi yapilsa da, kripto
paralar vergilendirme acisindan doviz olarak de-
gerlendirilmekte ve déviz kazang ve zararlarinin
tabi oldugu vergileme esaslarina tabi tutulmak-
tadir." Bu acidan bakildiginda Ulkemizde ki krip-
to para islemleri, ingiltere'de oldugu déviz islemi
olarak nitelendirilirse, gercek kisilerin bu yolla
elde ettigi gelirler, ticari kazang boyutuna ulas-

madidi suirece gelir vergisine tabi tutulamaz. Bu
duruma istanbul Vergi Dairesi Baskanliginca ve-
rilen bir 6zelgeyi'® gerekce olarak gosterebiliriz.
Ozelge 6zetle, déviz alim satim faaliyetinin ticari
bir organizasyon icerisinde devamlilik arz edecek
sekilde yapilmamasi halinde elde edilen kazancin
ticari kazang kapsaminda degerlendirilmeyece-
gini ve ddviz alim satimindan dogan kazanglarin
deger artis kazanci kapsaminda olmadigini ifade
etmektedir.

Bu noktada ingiltere 6zelinde bir hususa da-
ha deginmek yararli olacaktrr. ingiltere Gelir ve
Gimriik idaresi (HMRC), kripto para islemleri ile
ilgili vergi uygulamalarinda net olmayan bilgiler
sunmaktadir, HMRC yetkilileri, kripto paralarla
ilgili olarak her bir olayin kendi kisisel gercekleri
ve kosullarina gore degerlendirilecegini, dogru
vergi uygulamasi icin ilgili mevzuat ve ictihatla-
rin uygulanacagi ifade etmektedirler. ingiltere’nin
tutumunun bu yéniyle 6rnek alinmamasi gerek-
tigi kanaatindeyiz. ingiltere'deki goriisiin aksine,
kripto paralarin vergilendirilmesi ile ilgili husus-
lar yasal diizenlemelerle ¢ok net belirlenmelidir.

Dolayli vergiler agisindan ise AB'de durum bi-
raz farklidir. Avrupa Birligi Adalet Divani (ABAD),
dolayli vergiler agisindan bakildiginda, kripto pa-
ralari “para” olarak nitelendirmis ve bu paralarin
tesliminin katma deger vergisinden (KDV) istisna
tutulmasi gerektigi yoniinde karar vermistir.'® Bi-
lindigi tzere ABAD'In kararlari baglayicidir.'”” Bu
durumda (lkeler arasinda goris ayriigi mimkiin
olmayacak ve kripto paralar AB'de KDV'den istis-

' Murat Sercemeli, Kripto Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesi ve Vergilendirilmesi. (Http://www.ekonomikyorumlar.com.

tr/files/articles/1531115802.pdf), Erisim tarihi: 15 Mart 2019.

12 Kudret Sevket Sayin, Ebru Mercan, Kripto Para Birimleri: Vergilendirilmesi Diinyadaki Uygulamalari. (http://www.jshsr.org/
Makaleler/387600275_1_2018_5-20.ID415%20SAYIN_701-711.pdf). Erisim tarihi: 06 Mart 2019.

13 Abdurrahman Carkacioglu, a.g.r.; s.57.

1% Kudret Sevket Sayin, Ebru Mercan, Kripto Para Birimleri: Vergilendirilmesi Diinyadaki Uygulamalari (http://www.jshsr.org/
Makaleler/387600275_1_2018_5-20.I1D415%20SAYIN_701-711.pdf) Erisim tarihi: 07 Mart 2019.

5 |stanbul Vergi Dairesi Baskanliginin 17.02.2016 tarih ve 62030549-120[37-2015/8261-13218 sayili 6zelgesi.

16 Avrupa Birligi Adalet Divani'nin 22.11.2015 tarih ve 128/15 No.lu Karari.

17 F. Kerim ANADOLU “ Avrupa Birligi Adalet Divani”. Selcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi. Sayi 3-4. 2003. s. 363.



na olacaktir. ABAD'In kararinda belirtilen istisna
kripto paralarin edinilmesi ve elden ¢ikarilmasina
yoneliktir. Dolayisiyla kripto para karsiliginda mal
veya hizmet alimi yapilmasi halinde, alinan mal ve-
ya hizmetin KDV'ye tabi olacagi unutulmamalidir.

1.3.2.3- Japonya

Japonya'da mevcut vergi mevzuati, kripto
paralar ile yapilan islemlerden elde edilen ge-
liri muhtelif gelirler olarak siniflandirmakta ve
%15'ten %55'e kadar olan vergi oranlarina tabi
tutmaktadir. Japonya'da ki muhtelif gelirler Ulke-
mizdeki diger kazang ve iratlar gibi distndlebilir.

Japonya’'nin kripto paralara karsi gosterdigi
genel olumlu tavir, vergi uygulamalarinda pek
fazla hissedilmemistir. Bu durum Ulkede kripto
paralarin vergilendirilmesine yonelik yeni go-
rislerin ortaya atilmasina neden olmaktadir. Bu
gorisler, kripto para islemlerine uygulanan ve
%55 varan vergi dilimlerinin cok yiksek oldugu
noktasinda birlesmektedir. Bu noktada Japonya
Basbakan Yardimcisi ve Maliye Bakani olan Taro
Aso, kripto para islemlerine uygulanan verginin
yliksek oldugunu kabul etmis ve kripto para is-
lemlerinin hisse senedi ve forex islemlerinde ol-
dugu gibi %20’lik diiz bir vergi oranina tabi tutu-
larak vergilendirilmesi gerektigini ifade etmistir.

Harcama Uzerinden alinan vergiler yoniinden
degerlendirilecek olursa, kripto para islemleri
Japonya'da tiiketim vergisinden muaftir. Tiketim
vergileri Ulkemizdeki KDV gibi diistiniilebilir.

2- TURKIYE'DE YASANAN GELISMELER

2.1- Sermaye Piyasasi Kurulunca

Yiiriitiilen Calismalar

Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) Ara-
lk/2016'da yayimlanan kripto para arastirma ra-
porunda'® 6zetle; kripto paralarin giivenli oldugu,

18 Abdurrahman Carkaciogly, a.g.r.; s.60-67.

E-MAKALELER
sayl: 236 « mayis 2019

Ulkemizin de, tim diinya devletleriyle birlikte, bu
para birimlerini olumlu bir endiselilikle izlemesi-
nin uygun olacagi; tim riskler degerlendirip tes-
vik edici diizenlemeler yapilirsa, Bitcoin pazarin-
dan gelir elde etmemizin de miimkin olabilecegi
aciklamalarina yer verilmistir. Raporda ayrica
Ulkemizde hizmet veren bir Bitcoin Borsasinin
heniiz kurulmamis oldugu belirtilmis, bunu di-
zenleyen bir mevzuat, Ulkemizi Bitcoin pazarin-
da bir adim 6ne c¢ikarabilecektir goriislerine yer
verilmistir.

Ulkemizde kripto paralardan vergi alinmasi
icin niteliginin belli edilmesi, yani isminin konul-
masi gerekmektedir. Dlinyada kripto paralari pa-
ra, emtia ve menkul kiymet olarak nitelendiren
gorisler mevcuttur.

SPK, kripto paralarin gercek bir varliga da-
yanmadigini gerekge gostererek, menkul kiymet
tanimina giremeyecegini belirtmektedir. Kurul,
kripto paralari emtia olarak nitelendirmeye daha
yakin durmaktadir.’ Bu noktada Kanada'nin da
kripto paralari emtia olarak nitelendirdigini be-
lirtmek yararli olacaktir.

2.2- Merkez Bankasinca Yiiriitiilen

Calismalar

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
yetkilileri kripto paralarin finansal istikrara kat-
ki saglayabilecegine isaret etmektedirler. Ayrica
yetkililer, kripto paralar Uzerine arastirmalarin
devam ettigini, bu hususta TCMB biinyesinde;
dijital varlik piyasasi katiimcilari, hiikiimet yet-
kilileri ve diizenleyicilerden olusan bir arastirma
grubunun olusturuldugunu belirtmektedirler.

2.3- Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunca Yiiriitiilen Calismalar
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

19 Habertirk, Maliye Bakanligi, SPK ve Merkez Bankasi Bitcoini Goz Altina Aldi, (https://www.haberturk.com/maliye-bakanligi-
spk-merkez-bankasi-bitcoini-gozaltina-aldi-1752477-ekonomi). Erisim tarihi: 8 Mart 2019.
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(BDDK) Bitcoin 6zelinde yaptigi basin agiklama-
sinda? “ Herhangi bir resmi ya da 6zel kurulus
tarafindan ihra¢ edilmeyen ve karsiligi igin gii-
vence verilmeyen sanal para birimi Bitcoin, mev-
cut yapisi ve isleyisi itibariyla kanun?' kapsamin-
da elektronik para olarak degerlendirilmemekte,
bu nedenle de s6z konusu kanun cercevesinde
gozetim ve denetimi mimkiin gorilmemekte-
dir.” degerlendirmelerine yer vermistir.

Ayni basin aciklamasinda “ Bitcoin ve benzeri
sanal paralar ile gerceklestirilen islemlerde taraf-
larin kimliklerinin bilinmemesi, s6z konusu sanal
paralarin yasadisi faaliyetlerde kullanilabilmesi
icin uygun bir ortam yaratmaktadir. Bu tir sanal
para birimlerinde dijital clizdanlarin ¢alinabilme-
si, kaybolabilmesi veya sahiplerinin bilgisi disinda
usulsiiz olarak kullanilabilmesi gibi riskler mev-
cuttur. Son olarak yapilan islemlerin geri dondu-
rilemez olmasi operasyonel hatalara sebebiyet
verebilecektir.” gorislerine yer verilmistir.

ilgili basin aciklamasindan anlasilacag tizere,
BDDK kripto paralara daha ihtiyatli yaklasmak-
tadr.

2.4- Hazine ve Maliye Bakanliginca

Yiiriitiilen Calismalar

Hazine ve Maliye Bakanligi yetkilileri kripto
paralarin vergilendirilmesiyle ilgili calisma yi-
ratldigund belirtmektedirler. Ancak bakanligin
vergisel bir diizenleme yapabilmesi icin kripto
paralarin ne olarak nitelendirileceginin belirlen-
mesi gerekmektedir. Bu yonde bir belirleme ise
yasal degisikliklerle veya SPK tarafindan yapila-
cak diizenlemelerle saglanabilir.

Kesin ve resmi goris olmamakla birlikte, Ge-
lir idaresi Baskanligi yetkililerince yapilan agikla-
malara gore, kripto paralarin emtia olarak nite-
lendirilmesi gorist agirlik kazanmaktadir.?

3- TURKIYE'DE KONUNUN VERGISEL

BOYUTU

3.1- Genel Degerlendirme

Kripto paralarin vergilendirilmesi asamasin-
da, otoritelerce bunlarin ne olarak nitelendirile-
cegi 6nem arz etmektedir. Ulkemizde bu nitelen-
dirmeyi yapan yasal veya idari diizenleme heniz
mevcut degdildir. Bu noktada yetkililerin daha
dogru kararlar verebilmek icin gelismeleri izle-
digi gorulmektedir.

Diinya, kripto paralarin ne olarak nitelendiril-
mesi gerektigi konusunda tige boliinmiis durum-
dadir. Kripto paralarin emtia, menkul kiymet ve
para olarak nitelendirilmesi gerektigini savunan
gorisler mevcuttur. Konuya lkeler o6zelinde
baktigimizda ise kripto paralara cesitli isimler
verilse de temelde bu tg nitelendirilmenin disina
cikilmig degildir. Ornegin Japonya kripto paralari
sanal para olarak tanimlamaktadir. Sanal para
ise Japonya'da emtia kabul edilmektedir.?

3.2-Mevcut Vergi Yasalarimiza Gére

3.2.1- Vergi Usul Kanunu

Ulkemizde kripto para cesitlerine yatirim ya-
pilmasini engelleyen bir diizenleme yoktur. Baska
bir ifade ile yatinmacilar portféylerine kolaylikla
kripto para cesitlerini ekleyebilmektedirler. Konu
vergi mikellefleri 6zelinde distinildiginde, ak-
tife alinan kripto paralarin dénem sonlarinda nasil

2 (https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0512_01.pdf). Erisim tarihi: 8 Mart 2019.

21 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda
Kanun kastedilmektedir. ilgili kanun 27.06.2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige girmistir.

22 Haberturk, Maliye Bakanligi, SPK ve Merkez Bankasi Bitcoini G6z Altina Ald, (https://www.haberturk.com/maliye-bakanligi-
spk-merkez-bankasi-bitcoini-gozaltina-aldi-1752477-ekonomi). Erisim tarihi: 8 Mart 2019.

2 Zeki Dogan, Selcuk Buyrukoglu, Hiiseyin Kutbay, Tiirkiye'de Bitcoin islemlerinin Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesine
iliskin Oneriler (https://www.researchgate.net/publication/ 328030587_Turkiye'de_Bitcoin_Islemlerinin_Vergilendirilmesi_ve_
Muhasebelestirilmesine_lliskin_Oneriler). Erisim tarihi: 11 Mart 2019.



degerlenecedi sorunu giindeme gelmektedir. Bu
sorunun nedeni Ulkemizde kripto para benze-
ri varliklarin ne olduguna dair yasal dizenleme
bulunmamasidir. Bu noktada kripto para benzeri
varliklarin Ulkemizde para, menkul kiymet veya
emtia olarak nitelendirilmesi 213 sayili Vergi Usul
Kanunu?* (VUK) degerleme hiikiimleri agisindan
cesitli sonuglar doguracaktir. Peki bu konudaki
yasal veya idari diizenlemeler tamamlanana ka-
dar kripto paralar nasil degerlenecektir?

VUK'un 258'inci maddesi degerlemeyi “de-
gerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla
ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” sek-
linde tanimlamaktadir. VUK hangi iktisadi kiyme-
tin, hangi degerleme olcisiiyle degerlenecegini
miikelleflerin insiyatifine birakmamis ve kesin
olarak belli etmistir. Yani VUK degerleme hi-
kiimleri arasinda ismen sayilan iktisadi kiymet-
lerin baska degerleme olclslyle degerlenmesi
mumkin degildir. Peki kanunda hangi degerle-
me oOl¢lslyle degerlenecegi belirtilmeyen iktisa-
di kiymetlerin durumu ne olacaktir?

Tam da bu noktada VUK'un “Ozel Haller Bas-
Ukl" 289'uncu maddesi devreye girmektedir. Mad-
de hikmine gore, VUK degerleme hikimleri
icerisinde ismen belli edilmeyen iktisadi kiymetler
varsa borsa rayiciyle, yoksa mukayyet degeriyle, o
da yoksa emsal bedeliyle degerlenecektir.

Peki Ulkemizde kripto paralarin borsa rayici
var midir? Sermaye Piyasasi Kurulunca hazirla-
nan arastirma raporuna? gore bu sorunun ceva-
bi olumsuzdur. Yani Ulkemizde kurulu kripto pa-
ra borsasi bulunmamaktadir. Bu asamada kripto
paralarin borsa rayici ile degerlenmesi mimkiin
degildir.

E-MAKALELER
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Ozel hallerde degerleme olciisii olarak kul-
lanilan ikinci degerleme 6lcust olan mukayyet
deger, VUK'da “bir iktisadi kiymetin muhasebe
kayitlarinda gosterilen hesap degeridir” seklinde
tanimlamistir. Bu asamada, kripto para islemle-
rine muhasebe kayitlarinda yer verilmeli midir?
Sorusu giindeme gelmektedir. Bilindigi tzere,
isletmelerde bir ekonomik deger yaratildiginda,
baska bir sekle donustiruldiginde, mibadele-
ye konu edildiginde, el degistirdiginde veya yok
oldugunda muhasebelestirilir. Biitlin malf islem-
lerin muhasebelestirilmesi sarttir. Bu agidan ba-
kildiginda kripto para islemleri niteligi itibariyle
mali islemdir ve muhasebelestirilmelidir. Yani bu
varliklarin mukayyet degeri vardir.

Aciklamalardan anlasilacagi Gzere, aktifle-
rinde kripto para bulunduran mikelleflerin, do-
nem sonlarinda bu kiymetleri mukayyet degerle
degerlemelerinin yerinde olacagi kanaatindeyiz.
Gorisimiiz bu olsa da, kripto para islemleri
gerceklestiren miikelleflerin cezali tarhiyata mu-
hatap olmamasi icin Gelir idaresi Bagkanligindan
Ozelge talep etmeleri yerinde olacaktir.

3.2.2- Gelir Vergisi Kanunu

Literaturdeki genel varsaym Bitcoinin ya-
banci para birimi oldugu yonindedir.?é Kripto
paralar genelinde distinildiginde de bu goris
mantikli gibi goriinebilir. Bu goristn dogrulugu-
nu sinamak icin paranin tanimina bakmak yeterli
olacaktir. Bildigimiz anlamda paranin tanimina
baktigimizda, paranin “devletce bastirilan, tze-
rinde degeri yazili kagit veya metalden 6deme
araci, nakit"? olarak tanimlandigini goririz.
Kripto paralarin arkasinda herhangi bir devletin

24213 sayili Vergi Usul Kanunu 10.01.1961 tarih ve 10703 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige girmistir.

% Abdurrahman Carkaciogly, a.g.r.; s.67

% Zeki Dogan, Selcuk Buyrukoglu, Hiiseyin Kutbay, Tiirkiye'de Bitcoin islemlerinin Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesine
iliskin Oneriler, (https://www.researchgate.net/publication/ 328030587_Turkiye'de_Bitcoin_Islemlerinin_Vergilendirilmesi_
ve_Muhasebelestirilmesine_lliskin_Oneriler). Erisim tarihi: 11 Mart 2019.

7 (http://tdk.gov.tr/index.php?option=com_karistirilan&view=Kkaristirilan&kategoril=krs_akan&kelimez=95) Erisim tarihi: 11

Mart 2019.
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bulunmamasi bunlari bildigimiz anlamda para
olarak tanimlamamiza engel olmaktadir. Sayet
Ulkemizde kripto paralar para veya yabanci para
birimi olarak tanimlanirsa ticari boyuta varma-
yan kripto para alim satimlari gelir vergisinin ko-
nusuna girmeyecektir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun? (GVK)
miikerrer 80'inci maddesi deder artis kazangla-
rinin neler oldugunu hikiim altina almistir. Buna
gore, menkul kiymetlerin veya diger sermaye
piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasindan sagla-
nan kazanclar, deger artis kazancidir. Kanunda-
ki tanimdan anlasilacagi tzere, kripto paralarin
menkul kiymet olarak nitelendirilmesi halinde,
bunlarin elden cikarilmasi sonucu saglanan ka-
zanclar deger artis kazanci olarak vergilendirile-
cektir. Bu noktada basta SPK olmak lizere, azim-
sanmayacak bir kesim, kripto paralarin menkul
kiymet olarak nitelendirilemeyecegini savun-
maktadir. Bu kesime gore, bir varligin menkul
kiymet olarak nitelendirilebilmesi igin, onun ger-
¢ek bir varliga dayanmasi sarttir.

Kripto paralarin emtia olarak nitelendirilmesi,
GVK hiikiimleri agisindan farkli sonucglar dogu-
racaktir. Bu durumda kripto para islemleri ticari
bir organizasyon igerisinde devamlilik arz edecek
sekilde gerceklestiriliyorsa elde edilen kazang,
ticari kazangtir. Ticari organizasyon ve devamlilik
unsurunun bulunmadigi durumlarda ise elde edi-
len kazang, arizi ticari kazang olacaktir.??

3.2.3- Kurumlar Vergisi

Kripto para islemleri sonucunda elde edilen
gelirin kurumlar vergisi acisindan degerlendiril-
mesi ¢ok nettir. Kripto paralar ne olarak nitelen-
dirilirse nitelendirilsin, bu islemler sonucunda

elde edilen gelirler kurum kazancina dahil ola-
caktir. Kisacas konuyu kurumlar vergisi yonin-
den ele aldigimizda, kripto paralarin para, men-
kul kiymet veya emtia olarak nitelendirilmesi
farkllik arz etmemektedir.

3.2.4- Katma Deger Vergisi

3.2.4.1- Kripto Para Alim Satiminda

Katma Deger Vergisi

Kripto paralarin ne olarak nitelendirildigi
Katma Deger Vergisi Kanunu yoniinden 6nem
arz etmektedir®® Katma Deger Vergisi Kanu-
nunun 1'inci maddesi Turkiye'de gerceklestirilen
ticarf, sinaf, ziraf faaliyet ve serbest meslek fa-
aliyeti cercevesinde yapilan teslim ve hizmetle-
rin katma deger vergisine (KDV) tabi oldugunu
hikiim altina almistir. Adi gegen kanunun 17’nci
maddesinin 4-g bendi, doviz, para, damga pulu,
hisse senedi, tahvil(elde edilen faiz gelirleri ile si-
nirli olmak tizere tahvil satin almak suretiyle ve-
rilen finansman hizmetleri dahil),varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,
Tirkiye'de kurulu borsalarda islem goren ser-
maye piyasasi araglari vb. kiymetlerin tesliminin
KDV'den miistesna oldugunu agiklamaktadir.

Bu noktada Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
sistematigine kisaca deginmek yerinde olacaktir.
Ulkemizde yapilan islemlerin KDV'ye tabi olabil-
mesi icin dncelikle 1'inci maddede belirtilen ve
verginin konusunu teskil eden islemler arasinda
sayilmasi gerekir. Ancak bu durum ilgili isleme
KDV hesaplanmasi icin yeterli degildir. Verginin
konusuna giren islemlerde KDV hesaplanabil-
mesi vergiyi doguran olayin eksiksiz tekemmiil
etmesine baglidir. Bu sartlarin saglanmasi halin-
de, ilgili isleme iliskin Katma Deger Vergisi Ka-

2193 sayili Gelir Vergisi Kanunu 06.01.1961 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige girmistir.

7 Safak Akyiiz, Bitcoin ile Yapilan islemlerin Vergilendirilmesi. (https://tr.linkedin.com/pulse/Bitcoin-ile-yap%C4%B1lan-
i%C5%9Flemlerin-vergilendirilmesi-%C5%9Fafak-aky%C3%BCz). Erisim tarihi: 11 Mart 2019.

303065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu 02.11.1984 tarih ve 18.563 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige girmistir.



nununda herhangi bir istisnada yoksa artik KDV
hesaplanabilir. Ornegin: X A.S'nin hisse senedi
satis islemi verginin konusuna girer ancak vergi-
den istisna edildigi icin bu isleme KDV hesaplan-
maz. Ancak Memur Bay Y'nin hisse senedi satis
islemi KDV'nin konusuna girmez.

Bu durumda, Ulkemizde kripto paralar “pa-
ra” veya “menkul kiymet” olarak nitelendirilirse,
islemin kim tarafindan gerceklestirildigine bakil-
maksizin kripto para teslimleri icin KDV hesap-
lanmasi gerekmeyecektir. Ancak kripto paralar
“emtia” olarak nitelendirilir ve ticari kazang bo-
yutunda islem yapilirsa, bu teslimler genel oran-
da KDV'ye tabi olacaktir. Bu noktada arizi olarak
kripto para islemi yapilmasi halinde KDV s6z ko-
nusu olmayacaktir.

Ayrica belirtmek gerekirse, Ulkemizde kripto
paralarin emtia olarak nitelendirilmesi halinde,
Katma Deger Vergisi Kanununa bu varliklarin
KDV'den istisna olduguna dair hikkiim eklenme-
si, kripto paralarin yatirim ve édeme araci olarak
gelismesine katki saglayacaktir.

3.2.4.2- Kripto Para ile Mal ve Hizmet

Aliminda Katma Deger Vergisi

Cesitli Glkelerde ve Ulkemizde, bazi firmalar
kripto paralar karsiiginda mal ve hizmet sati-
mina baslamis bulunmaktadir. Kripto paralar
ile yapilan ticaretin beklenenden hizli bir sekilde
yayginlasacagi kanaatindeyiz. Ancak kripto pa-
ralarin ticarette guvenli bir 6deme araci olarak
kullanilabilmesi cesitli yasal diizenlemelerle
saglanabilecektir. Ornegin Japonya “Sanal Para
Birimi Kanunu” ile kripto paralarin yasal 6deme
araci oldugunu kabul etmistir.

Bilindigi Uzere Katma Deger Vergisi Kanu-
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nunun 2'nci maddesi teslimi, bir mal Gzerindeki
tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket
edenlerce, aliclya veya adina hareket edenlere
devredilmesidir seklinde tanimlamis ve trampa-
nin iki ayr teslim sayilacagini hilkim altina al-
mistir. Kripto paralar para ve menkul kiymet ola-
rak nitelendirildiginde bunlarin tesliminde KDV
hesaplanmayacagi bilinmektedir. Bu durumda
kripto paralarla mal veya hizmet satin alinirsa,
bu islem trampa olarak nitelendirilemeyecek sa-
dece alinan mal veya hizmete KDV hesaplanmasi
gerekecektir.

Kripto paralar emtia olarak nitelendirilirse
bunlarin tesliminde KDV hesaplanacagini daha
once belirtmistik. Peki kripto paralar emtia ola-
rak nitelendirilirse, bu kiymetle mal ve hizmet
alim satiminin KDV karsisindaki durumu ne ola-
caktir? Bu durumda ; “Kripto paralarla yapilan
alim satimin trampa niteliginde oldugu kabul
edilecek ve iki taraf icin de KDV hesaplanmasi
gerekecektir."'

3.3- Kripto Para Madenciliginin

Vergilendirilmesi

Kripto para madenciligi, kripto para Gretim
islemidir ve blok zincir teknolojisi ile gerceklesti-
rilir. Blok zincir teknolojisi ise “icerisindeki kayit-
lari birbirine kriptografik elementlerle bagli olan
ve sirekli buylyen dagitik bir veri tabanidir”?
seklinde tanimlanabilir.

Konuyu Bitcoin 6zelinde ele alacak olursak,
Bitcoin'in ilk zamanlarinda, bilgisayar islemcileri
ve grafik kartlariyla Bitcoin madenciligi yapmak
mimkindi. Glinimiizde Bitcoin madenciligi ya-
pilabilmesi uygulamaya 6zgli timlesik devre®
adi verilen gereclerle mimkin olabilmektedir.

31 Cahit Sanver, Mustafa Calisir,Kripto paralar, Aim-Satim ve KDV. (https://www.researchgate.net/publication/329016828_
Kripto_Paralar_Alim_Satimi_ve_KDV_Crypto_Currencies_Trading_and_VAT). Erisim tarihi: 12 Mart 2019.

%2 Serif Dilek, Blockchain Teknolojisi ve Bitcoin. Analiz, Subat 2018 Sayi:231.

33 ASIC (application-specific integrated circuit), Tiirkcesiyle Uygulamaya Ozgii Tiimlesik Devre, bilgisayarin USB girisine takilan

ve kripto para madenciligi yapilabilmesini saglayan gereglerdir.
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Kripto para madenciligi yapilirken bilgisayar
basinda harcanan zaman harig, en 6nemli iki gi-
der bu gereclerin maliyeti ve sarf edilen elektrik
enerjisidir. Madencilik makinelerinin maliyeti ve
elektrik sarfiyatinin yiiksekligi, bireysel olarak
madencilik yapmanin ekonomik olmamasina se-
bebiyet vermektedir.®

Bu kapsamda, madencilik faaliyetinin emek
ve sermaye gerektirdigi, ayni zamanda sureklilik
arz ettigi gorilmektedir. Aciklanan nedenlerle
kripto para madenciliginden elde edilen kazang
gelir vergisi yoniinden ticari kazang, kurumlar
vergisi yoniinden ise kurum kazanci olarak ver-
gilendirilmelidir. Bu durum, kripto para madenci-

lerinin defter tutmasini ve beyanname vermesini
gerektirecektir.

3.4- Kripto Paralar Ne Olarak

Nitelendirilmelidir?

Bilindigi tizere, Ulkemizde su ana kadar krip-
to paralarin ne olarak nitelendirilecegi netlik ka-
zanmamistir. Bu noktada kripto paralarin para,
menkul kiymet ve emtia olarak nitelendirilmesi
gibi Ug ayri senaryo giindeme gelmektedir. Bu
senaryolardan herhangi biri gerceklestiginde,
kripto para alim satim kazanclarinin mevcut ya-
salarimiza gore nasil vergilendirilmesi gerektigi
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo: Kripto Para islemlerine iliskin Olasi Vergilendirme Senaryolari

Nitelik Gelir Vergisi Yoniinden

Katma Deger Vergisi
Yoniinden

Kurumlar Vergisi
Yoniinden

Para (Dadviz)

Gelir Vergisinin Konusuna Girmez.*

Kurum Kazancidir. KDV hesaplanmamalidir.

Menkul Kiymet Deger Artis Kazancidir.

Kurum Kazancidir. KDV hesaplanmamalidir.

Emtia Ticari Kazangtir.3

Kurum Kazancidir. KDV hesaplanmalidir.

Ulkemizde kripto paralarin emtia olarak ni-
telendirilmesi goriisii agir basmakla beraber bu
durum cesitli sakincalari birlikte getirecektir. Bu
sakincalar ozetle soyledir;

1- Kripto para islemleri sireklilik arz etme-
yen gelir vergisi miikelleflerinin vergiye
uyumu zorlasacak, beyanname verme
zorunlulugu vb. durumlar giindeme gel-
diginde yatinmcilar yikimlaliklerini ih-
mal edebilecek veya kripto para yatirimi-
na ilgileri azalacaktir.

2- Ulkemizde kripto paraya olan ilginin azal-

3 Abdurrahman Carkacioglu, a.g.r.; s.50

masi, kripto para piyasasinin ciliz kalmasina
ve bu alanda yatinm yapmak isteyen yati-
rimcilarin farkl Glkeleri yonelmesine sebep
olabilecektir. Bu durumda Ulkemiz, “2018'in
ilk ceyregi itibariyle 340.000.000 dolarlk™’
biyiklige ulasmis kripto para pastasindan
yeterince pay alamayabilecektir.

3- Kripto paralarin emtia olarak nitelendi-
rilmesi bunlarin KDV'ye tabi olmasini ge-
rektirecek, bu durum ABAD karalari da
distnildiginde AB ile vergisel yonden
uygulama farklliklarina yol agacaktir.

% Doviz alim-satim islemleri ticari boyuta ulasmadigi siirece gelir vergisinin konusuna girmez. Bu islemler ticari boyuta
ulasacak sekilde yapilirsa ticari kazanc olarak vergilendirilecektir.

% Sureklilik arz etmemesi halinde arizi ticari kazang olarak nitelendirilir. Bu durumda isleme iliskin KDV hesaplanmasi
gerekmez.

3 Hamdi Furkan Gunay, Veli Kargi. “Kripto Paranin Vergilendirilmesi Fikrinin Mali Yonden Degerlendirilmesi” Journal of Life
Economics, Cilt:5, Sayi:3, Temmuz 2018 Sayfa 61-76.



4- Kripto paralarin emtia olarak nitelendiril-
mesi, kripto paralarla mal ve hizmet alim
satiminda trampa mevzusunu giindeme
getirecektir. Kripto paralarla yapilan ti-
caretin trampa olarak nitelendirilmesi,
bunlarin 6deme araci olarak gelismesine
mani olabilecektir.

Tim tanimlamalardan bagimsiz olarak, ya-
tinmcilarin portféylerine neden kripto para ek-
ledikleri hususu, bize kripto paralarin ne oldu-
gu konusunda onemli ipuclari verebilecektir.
Yatinmcilarin kripto para edinmesindeki temel
amag, bu kiymetlerin zaman zaman yakaladig
gucld yukselis trendlerinden faydalanarak gelir
elde etme arzusudur. Yani sahip olunan serma-
yenin bu alana aktarilmasi sonucu bir irat bek-
lenmektedir.

GVK menkul sermaye iradini “Sahibinin ticari,
zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye
veya para ile temsil edilen degerlerden mitesek-
kil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz,
kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir.”
seklinde tanimlamistir. SPK ise gercek bir varliga
dayanmayan kiymetlerin menkul kiymet tanimi
icerisine alinamayacagini agiklamistir. Diinya ¢ok
hizli bir degisim slrecindedir ve bazi kalip tanim-
lamalar kendiliginden ortadan kalkmaktadir. Cok
kisa bir zaman icerisinde “varliga dayali olmayan
finansal kiymetler” adi altinda yatinrm araclar
duymak sasirtici olmayacaktir.

Bu noktada vergi uygulamalari agisindan ba-
kildiginda, kripto paralarin “diger sermaye piya-
sasl araclar” tanimina sokularak, menkul kiymet
olarak nitelendirilmesinin yerinde olacagi kana-
atindeyiz. Gerceklestirilecek yasal diizenlemeler
sonrasinda kripto paralarin menkul kiymet ola-
rak nitelendirilmesi ile gelir, kurumlar ve katma
deger vergisi yonunden vergilendirme esaslari
netlik kazanacaktir.

Kripto paralarin yiiksek fiyat hareketliligine
sahip varliklar oldugu bilinmektedir. Bu agidan
bakildiginda VUK degerleme hikiimlerine, kripto
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para vb. varliklarin donem sonlarinda alis bede-
liyle degerlenecegdi hiikmiiniin eklenmesi dogru
bir yaklasim olacaktir. Boyle bir durumda sadece
islemden dogan kar veya zarar vergilendirilecek,
aktifte bulunan kripto paralarin dénem sonu ver-
gi matrahlarini etkisi olmayacaktir.

SONUC

Kripto paralara dair goriisimiiz ne olursa ol-
sun, kripto paralarin artik yatirim ve 6deme araci
olarak hayatimiza girdigini kabul etmek duru-
mundayiz. Bu fiili durum, tilkelerin kripto para ile
ilgili yasal diizenlemeler yapmasini zorunlu kil-
maktadir. Ulkemizde de kripto paralarin giivenli
bir yatinm ve 6deme araci olarak kullanilabilme-
si, bu alanda yasal alt yapinin olusturulmasina
baglidir. Yasal alt yapi olusturulurken diizenle-
meler vergi uygulamalariyla sinirli kalmamali,
kripto paralarin yatirrm ve 6deme araci olarak
kullanilabilmesi glvenli hale getirilmelidir. Bu
konudaki yasal diizenleme Ulkemizde “Sanal
Para Birimi Kanunu” veya “ Sanal Para islemleri
Hakkinda Kanun” gibi isimlerle nitelendirilebilir.

Bu kapsamda hazirlanacak kanunda; kripto
para yatirimlarinin giivenliginin nasil saglana-
cagl, kripto para yatirnmci islemlerinin ve plat-
formlarinin nasil denetlenecegi, kripto paralarin
kara para aklama araci olarak kullaniminin nasil
engellenecedi, bu kiymetlerin giivenli bir édeme
araci olarak nasil kullanilabilecegi, kripto para
hesaplarina veya platformlarina yonelik siber
saldirilara karsi alinacak 6nlemler net olarak be-
lirlenmelidir.

Kripto para islemleri sonucunda yatirmcilar
ylksek boyutlarda kazanglar elde edebilmekte-
dirler. Bu durum vergi otoritelerinin dikkatinin
bu alana kaymasina neden olmaktadir. Ulkemiz-
de de bu alandaki gelismeler takip edilmekte ve
bu kiymetleri vergilendirebilmek icin calismalar
sirmektedir. Bu noktada kripto para birimlerinin
menkul kiymet tanimi igine sokularak vergilendi-
rilmesi ve vergilendirme asamasinda geliri elde
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edenin kimligine bakilmaksizin tevkifat yontemi-
nin uygulanmasi, mikelleflerin vergiye uyumunu
kolaylastiracagi gibi vergi gelirlerinin hazineye
intikalini de hizlandiracaktir.

Zaman kaybetmeden gerceklestirilecek ya-
sal dizenlemeler, yogun teknolojik yatinmlar ve
sistematik bir calisma ile son 5 yilda 330 milyar
dolar deder artisi saglayan kripto para piyasa-
sindan Ulkemiz hazinesinin 6nemli gelirler elde
etmesi isten bile degildir. Ayrica Ulkemizde de-
netlenebilir nitelikte bir kripto para borsasi olus-
turulmasi, sermaye piyasalarimiza 6nemli katki-
lar saglayacaktir.
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